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投资连结保险投资账户 2010 年年度信息公告

重要声明与提示：

本信息公告依据中国保险监督管理委员会颁布的《投资连结保险管理暂行办法》和《人身保险新型产品信息披露管理办法》编制并发布。

本公司承诺遵循有关监管规定，以诚实信用、谨慎稳健的原则进行投资连结保险投资账户的投资，但不保证最低收益率。

本信息公告所披露数据仅代表过往业绩，并不代表其未来表现。 敬请投保人注意投资风险，并仔细阅读相关保险条款和产品说明书。

本信息公告报告期为

２０１０

年

１

月

１

日

－２０１０

年

１２

月

３１

日

一、公司介绍

（一）公司名称：中国人寿保险股份有限公司

（二）股票代码：

Ａ

股：

６０１６２８

，

Ｈ

股：

２６２８

（三）注册地址：北京市西城区金融大街

１６

号

（四）办公地址：北京市西城区金融大街

１６

号

（五）法定代表人：杨超

（六）公司网址：

ｗｗｗ．ｅ－ｃｈｉｎａｌｉｆｅ．ｃｏｍ

（七）客服电话：

９５５１９

（八）经营情况

中国人寿保险股份有限公司（以下简称“公司”）是国内最大的寿险公司，是中

国人寿保险（集团）公司的核心成员。 中国人寿以悠久的历史、雄厚的实力、专业领

先的竞争优势及世界知名的品牌广泛赢得了社会客户的信赖， 始终占据国内保险

市场领导者的地位。公司向个人及团体提供人寿、意外和健康保险产品，涵盖生存、

养老、医疗、死亡、残疾等多种保障范围，包括传统、分红、万能、投资连结等多种类

型的人身保险产品，全面满足客户在人身保险领域的保险保障和投资理财需求。

截至

２０１０

年

１２

月底，公司总资产规模为

１４

，

１０５．７９

亿元人民币，是我国唯一一

家总资产过万亿元的寿险公司。

２０１０

年，公司入选《福布斯》“全球上市公司

２０００

强”，位列第

９０

位；入选《金融时报》“全球

５００

强企业”，位列第

４１

位，位居中国上榜

企业第

７

位；入选《亚洲金融》“亚洲利润最高

１００

名企业”，位居上榜保险公司第

１

位；以本公司为核心成员的中国人寿保险（集团）公司入选《财富》“世界

５００

强”，位

列第

１１８

位。

公司秉持“专业、真诚、感动、超越”的服务理念，依托覆盖全国城乡的服务网

络，致力于为社会最广泛的大众提供优质的保险产品和服务。 为不断丰富服务内

容，整合资源，公司推出了“国寿

１＋Ｎ

”服务品牌，即一位客户，多种服务，包括多种

保单服务以及不断推出的丰富多彩的附加值服务。鹤卡是客户享受服务的有形载

体，截至

２０１０

年底，全国客户平均持有率达

９０％

，签约商家

１６５００

余家。

公司长期积累的寿险经验及精英荟萃的专业精算队伍，使得中国人寿在产品

研发和创新方面始终走在市场的前列， 许多创新产品填补了国内市场的空白，深

化了保险产品的内涵。

公司致力于构建新一代信息技术体系，通过北京、上海两地建设国际领先的

研发中心和数据中心，打造公司核心竞争能力，依托先进

ＩＴ

技术提升公司经营管

理能力、风险管控能力和客户服务能力。

公司率先建立起契合保险资金特性的投资管理体系，推动保险资金运用朝着

专业化、规范化方向发展。 公司专业投资能力突出，投资业绩卓著。 作为国内最大

的机构投资者之一，公司长期以来发挥着资金融通、稳定市场的重要作用，积极参

与金融、基础设施等领域的投资管理与资本运作。

“撒播爱心、造福社会”是中国人寿永恒的价值理念，公司始终积极支持社会

公益事业，责无旁贷地担当起企业社会责任，立志成为优秀的企业公民。

２０１０

年，

公司累计对外捐款

５６７５

万元，并通过中国人寿慈善基金会支持云、贵抗旱救灾，青

海玉树和甘肃舟曲救灾重建等项目，新承诺助养

４５９

名玉树和舟曲灾区孤儿，举办

了汶川地震孤儿摄影展和爱心夏令营等活动。

（九）投资连结保险业务情况

自

２００８

年

４

月起， 公司通过银行保险渠道销售投资连结保险产品

－－

国寿裕丰

投资连结保险。该险种下设四个投资账户：国寿进取股票投资账户、国寿精选价值

投资账户、国寿平衡增长投资账户和国寿稳健债券投资账户。 上述账户均依照中

国保监会《投资连结保险管理暂行办法》等有关规定和国寿裕丰投资连结保险有

关条款，并经中国保监会审批后设立。

上述投资账户采取专业化的资金运作管理方式，投资管理与投资组合均符合

中国保监会相关规定和保单条款的有关内容。

二、投资账户介绍

（一）国寿进取股票投资账户

１．

账户设立时间：

２００８

年

５

月

４

日

２．

投资目标：在有效控制风险的前提下，通过对宏观经济、行业背景和企业发

展的深入研究，精选各行业具有领先地位的大型上市公司和具有良好增长前景的

企业，通过对其股票的投资，分享其持续增长所带来的盈利，实现投资账户资产的

持续、稳健增值。

３．

投资工具：主要投资于国内

Ａ

股股票、债券及法律法规允许投资的其他金融

工具。待指数衍生金融产品推出以后，在保监会规定允许的条件下，本公司可以运

用衍生金融产品进行风险管理和套期保值。

４．

投资组合限制：在正常市场情况下，股票资产占账户资产净值的

７０％－９５％

，

债券

０－３０％

，持有现金和到期日在一年以内的政府债券的比例不低于

５％

。

５．

主要投资风险：市场风险、流动性风险、信用风险、再投资风险、管理风险、

操作或技术风险、合规性风险等。

６．

资产管理费：公司根据保单条款在每个评估日按照投资账户资产净值的一

定比例收取资产管理费，资产管理费年费率根据投资账户类型确定，本账户资产

管理费年费率为

１．５％

。

（二）国寿精选价值投资账户

１．

账户设立时间：

２００８

年

５

月

４

日

２．

投资目标：通过优选证券投资基金，构建低风险高收益基金组合，在降低投

资组合收益波动性和保持充足流动性的前提下，保持账户资产长期稳定增值。

３．

投资工具：主要投资于国内开放式证券投资基金和封闭式证券投资基金，

以及法律法规允许的其它金融工具。 本账户还可择机参与新股申购。

４．

投资组合限制：在正常市场情况下，偏股型证券投资基金的比例不超过账

户资产净值的

９５％

， 债券型证券投资基金的比例不超过账户资产净值的

６０％

，持

有现金类资产（包括货币型基金、票据和回购等）的比例不低于账户资产净值的

１０％

。

５．

主要投资风险：市场风险、流动性风险、信用风险、再投资风险、管理风险、

操作或技术风险、合规性风险等。

６．

资产管理费：公司根据保单条款在每个评估日按照投资账户资产净值的一

定比例收取资产管理费，资产管理费年费率根据投资账户类型确定，本账户资产

管理费年费率为

１．０％

。

（三）国寿平衡增长投资账户

１．

账户设立时间：

２００８

年

５

月

４

日

２．

投资目标：在全面评估证券市场的系统性风险和预测证券市场中长期预期

收益率的基础上，通过主动的资产配置，精选具有投资价值的股票、债券和基金等

投资品种，追求较高的投资收益。

３．

投资工具：主要投资于国内

Ａ

股股票、国债、金融债、企业债、公司债、资产支

持证券、央行票据、短期融资券、可转债等债券、开放式基金、封闭式基金及法律法

规允许投资的其他金融工具。 待指数衍生金融产品推出以后，在保监会规定允许

的条件下，本公司可以运用衍生金融产品进行风险管理和套期保值。

４．

投资组合限制：在正常市场情况下，股票和基金资产之和占账户资产净值

２０％－８０％

，债券投资不少于账户资产净值的

２０％

，同时，本账户将维持资产总额的

一定比例于现金类资产及其它高流动性资产以满足流动性需求。

５．

主要投资风险：市场风险、流动性风险、信用风险、再投资风险、管理风险、

操作或技术风险、合规性风险等。

６．

资产管理费：公司根据保单条款在每个评估日按照投资账户资产净值的一

定比例收取资产管理费，资产管理费年费率根据投资账户类型确定，本账户资产

管理费年费率为

１．５％

。

（四）国寿稳健债券投资账户

１．

账户设立时间：

２００８

年

５

月

４

日

２．

投资目标：以本金安全为前提，追求较高的投资回报，并保持较好的流动

性，满足进行现金管理的要求。

３．

投资工具：主要投资于较高信用等级的固定收益类金融工具，包括国内依

法公开发行、上市的国债、金融债、企业债、公司债、可转债、资产支持证券、央行票

据、债券型基金、短期融资券、回购等，以及法律法规允许投资的其它固定收益类

金融工具。 本账户可择机参与新股申购。

４．

投资组合限制：在正常市场情况下，债券比例不低于账户资产净值的

６５％

，

同时，本账户将维持资产总额的一定比例于现金类资产及其他高流动性资产以满

足流动性需求。

５．

主要投资风险：市场风险、流动性风险、信用风险、再投资风险、管理风险、

操作或技术风险、合规性风险等。

６．

资产管理费：公司根据保单条款在每个评估日按照投资账户资产净值的一

定比例收取资产管理费，资产管理费年费率根据投资账户类型确定，本账户资产

管理费年费率为

０．６％

。

三、净值表现

单位

：

人民币

，

元

国寿进取股票

投资账户

国寿精选价值

投资账户

国寿平衡增长

投资账户

国寿稳健债券

投资账户

账户设立时间

２００８

年

５

月

４

日

２００８

年

５

月

４

日

２００８

年

５

月

４

日

２００８

年

５

月

４

日

２００８

年

１２

月

３１

日

买入价

１．０４４４ ０．７４５２ ０．９６０９ １．０９１４

卖出价

１．０２３９ ０．７３０６ ０．９４２１ １．０７００

２００９

年

１２

月

３１

日

买入价

１．５０６５ １．０４８５ １．４２４３ １．１６７３

卖出价

１．４７７０ １．０２７９ １．３９６４ １．１４４４

２０１０

年

３

月

３１

日

买入价

１．５３３４ ０．９７４７ １．４４１６ １．２０５８

卖出价

１．５０３３ ０．９５５６ １．４１３３ １．１８２２

２０１０

年

６

月

３０

日

买入价

１．２９２４ ０．７９７７ １．２２４４ １．２０７９

卖出价

１．２６７１ ０．７８２１ １．２００４ １．１８４２

２０１０

年

９

月

３０

日

买入价

１．６３３５ ０．８４６７ １．３６０８ １．２１８２

卖出价

１．６０１５ ０．８３０１ １．３３４１ １．１９４３

２０１０

年

１２

月

３１

日

买入价

１．８２５２ ０．９６６６ １．５７３４ １．２１４９

卖出价

１．７８９４ ０．９４７６ １．５４２５ １．１９１１

净值增长率

最近

１

个月

－１．３６％ １．９９％ －２．６６％ ０．１４％

最近

３

个月

１１．７３％ １４．１５％ １５．６２％ －０．２７％

最近

６

个月

４１．２２％ ２１．１６％ ２８．５０％ ０．５８％

２０１０

年

２１．１５％ －７．８１％ １０．４６％ ４．０８％

２００９

年

４４．２５％ ４０．６９％ ４８．２２％ ６．９５％

２００８

年

２．３９％ －２６．９４％ －５．７９％ ７．００％

账户成立以来

７８．９４％ －５．２４％ ５４．２５％ １９．１１％

注：

１．

２．

此公告披露的投资收益率仅代表过往业绩，并不代表其未来表现。

投资账户单位净值变动图

四、财务状况

（一）

２０１０

年

１２

月

３１

日各账户的资产负债表

单位

：

人民币

，

元

项目

国寿进取股票

投资账户

国寿精选价值

投资账户

国寿平衡增长

投资账户

国寿稳健债券

投资账户

一

、

资产

银行存款

２

，

０３８

，

０７０．８８ １

，

０１２

，

２３４．１３ ２

，

２４８

，

６２１．５８ ９

，

１１９

，

７４０．８２

结算备付金

３３

，

４９６．５４ － ２６２

，

００３．９２ －

存出保证金

９

，

９５４．４２ １４

，

９４１．０９ ３２

，

８７０．１３ ８

，

２７０．７１

交易性金融资产

１６

，

５７６

，

２００．００ ５

，

８７４

，

０００．００ ２２

，

９９５

，

４２８．００ ４８

，

３６８

，

７１３．７７

其中

，

股票投资

１６

，

５７６

，

２００．００ － １６

，

０４４

，

５００．００ １

，

０９４

，

４５０．００

债券投资

－ － ６

，

９５０

，

９２８．００ ４２

，

２７４

，

２６３．７７

基金投资

－ ５

，

８７４

，

０００．００ － ５

，

０００

，

０００．００

应收证券清算款

－ － － １

，

８３３

，

０００．００

应收利息

８１９．００ ２

，

１９５．３３ ９２

，

６０６．７１ ９４３

，

４５４．５９

应收申购款

－ － － －

资产总计

１８

，

６５８

，

５４０．８４ ６

，

９０３

，

３７０．５５ ２５

，

６３１

，

５３０．３４ ６０

，

２７３

，

１７９．８９

二

、

负债

应付赎回款

－ － － －

应交税费

２

，

８０８．１６ － ４６

，

６３７．８６ －

其他负债

２４

，

０９６．０６ ５

，

７７２．９９ ３３

，

６１８．６６ ３０

，

９５２．８０

负债合计

２６

，

９０４．２２ ５

，

７７２．９９ ８０

，

２５６．５２ ３０

，

９５２．８０

三

、

投保人权益

实收基金

１０

，

９１９

，

９６７．２０ ７

，

１５８

，

４５１．３２ １９

，

８２５

，

７８９．８４ ５５

，

９５７

，

３１３．５８

未分配利润

７

，

７１１

，

６６９．４２ －２６０

，

８５３．７６ ５

，

７２５

，

４８３．９８ ４

，

２８４

，

９１３．５１

投保人权益合计

１８

，

６３１

，

６３６．６２ ６

，

８９７

，

５９７．５６ ２５

，

５５１

，

２７３．８２ ６０

，

２４２

，

２２７．０９

负债和投保人权益总计

１８

，

６５８

，

５４０．８４ ６

，

９０３

，

３７０．５５ ２５

，

６３１

，

５３０．３４ ６０

，

２７３

，

１７９．８９

（二）

２０１０

年各账户的投资收益表

单位

：

人民币

，

元

项目

国寿进取股票投

资账户

国寿精选价值投

资账户

国寿平衡增长投

资账户

国寿稳健债券

投资账户

一

、

收入

利息收入

４１

，

５００．４２ ２７

，

６６４．０４ １５４

，

８５７．７９ １

，

８３７

，

０５０．３８

差价收入

１

，

４４２

，

７３０．８４ －３３７

，

２３９．２４ ３

，

７１３

，

５４５．６２ ６９９

，

９４３．９５

红利收入

６５

，

７１１．２６ － ３８

，

１００．００ ９１

，

５４１．１８

公允价值变动收益

２

，

５２５

，

７６５．３３ －２００

，

７４５．４０ －５５７

，

７７１．３２ －２７９

，

３１１．４５

其他收入

－ － － －

收入合计

４

，

０７５

，

７０７．８５ －５１０

，

３２０．６０ ３

，

３４８

，

７３２．０９ ２

，

３４９

，

２２４．０６

二

、

费用

资产管理费

２６４

，

１０３．４８ ６５

，

６４２．４６ ３６８

，

４２７．１４ ３４０

，

０２３．９９

交易费用

５１

，

４３３．５８ ６

，

８４０．０５ ２３９

，

０５８．１８ ３

，

２６３．４１

其他费用

７９

，

３５０．１７ － ２０５

，

４３８．７２ ３８

，

４９６．９０

费用合计

３９４

，

８８７．２３ ７２

，

４８２．５１ ８１２

，

９２４．０４ ３８１

，

７８４．３０

投资收益总计

３

，

６８０

，

８２０．６２ －５８２

，

８０３．１１ ２

，

５３５

，

８０８．０５ １

，

９６７

，

４３９．７６

五、账户资产分布情况

各账户投资组合情况（

１２

月

３１

日）

稳健债券 市值

（

单位

：

元

）

各项资产占比

股票投资

１

，

０９４

，

４５０．００ １００．００％

股票投资

－

金融

６０８

，

９２０．００ ５５．６４％

股票投资

－

工业

３２４

，

１６０．００ ２９．６２％

股票投资

－

材料

８５

，

１１０．００ ７．７８％

股票投资

－

可选消费

３５

，

９４０．００ ３．２８％

股票投资

－

信息技术

２５

，

７７０．００ ２．３５％

股票投资

－

日常消费

１４

，

５５０．００ １．３３％

债券投资

４２

，

２７４

，

２６３．７７ １００．００％

债券投资

－

国债

１３

，

０８３

，

２００．００ ３０．９５％

债券投资

－

企业债

２９

，

０７５

，

３２４．３０ ６８．７８％

（

债券投资

－

企业债

－ＡＡＡ

）

２９

，

０７５

，

３２４．３０ －

债券投资

－

其他类别

１１５

，

７３９．４７ ０．２７％

基金投资

５

，

０００

，

０００．００ １００．００％

基金投资

－

封闭式

５

，

０００

，

０００．００ １００．００％

平衡增长 市值

（

单位

：

元

）

各项资产占比

股票投资

１６

，

０４４

，

５００．００ １００．００％

股票投资

－

医疗保健

８

，

５２３

，

１００．００ ５３．１２％

股票投资

－

可选消费

５

，

２１２

，

９００．００ ３２．４９％

股票投资

－

工业

２

，

３０８

，

５００．００ １４．３９％

债券投资

６

，

９５０

，

９２８．００ １００．００％

债券投资

－

国债

６

，

９５０

，

９２８．００ １００．００％

基金投资

－ －

精选价值 市值

（

单位

：

元

）

各项资产占比

股票投资

－ －

债券投资

－ －

基金投资

５

，

８７４

，

０００．００ １００．００％

基金投资

－

封闭式

５

，

８７４

，

０００．００ １００．００％

进取股票 市值

（

单位

：

元

）

各项资产占比

股票投资

１６

，

５７６

，

２００．００ １００．００％

股票投资

－

工业

４

，

０９２

，

５００．００ ２４．６９％

股票投资

－

材料

３

，

４１０

，

６００．００ ２０．５８％

股票投资

－

医疗保健

１

，

８２８

，

１００．００ １１．０３％

股票投资

－

能源

１

，

７４２

，

６００．００ １０．５１％

股票投资

－

可选消费

１

，

７１７

，

２００．００ １０．３６％

股票投资

－

信息技术

１

，

７１７

，

４００．００ １０．３６％

股票投资

－

电信服务

８９５

，

４００．００ ５．４０％

股票投资

－

日常消费

６６０

，

０００．００ ３．９８％

股票投资

－

金融

５１２

，

４００．００ ３．０９％

债券投资

－ －

基金投资

－ －

注：

１．

２．

股票分类根据

ｗｉｎｄ

行业分类。

六、投连账户估值原则

本原则适用于按照企业会计准则规定的投资连结保险投资账户。

（一）存在活跃市场的投资品种，如估值日有市价的，采用市价确定公允价值；

如估值日无市价， 但最近交易日后经济环境或发行方自身情况未出现重大变化

的，采用最近交易市价确定公允价值；如估值日无市价，且最近交易日后经济环境

或发行方自身情况出现重大变化的，参考类似投资品种的现行市价及重大变化等

因素，调整最近交易市价，确定公允价值。

（二）不存在活跃市场的投资品种，采用市场参与者普遍认同，且被以往市场

实际交易价格验证具有可靠性的估值技术确定公允价值。运用估值技术得出的结

果，反映估值日在公平条件下进行正常商业交易所采用的交易价格。

七、投资管理回顾与展望

（一）市场情况回顾

２０１０

年，全球金融危机余波未了，西方经济复苏进程曲折，美国推出第二轮量

化宽松政策，公共债务进一步膨胀，欧洲主权债务危机一再引发市场恐慌；新兴市

场国家经济增长强劲，通胀压力不断上升，与西方国家在货币、财政政策上分歧进

一步加大。 国内方面，宏观经济保持较快增长，通胀压力持续提升，央行六次上调

存款准备金，两次提高存贷款利率，货币政策开始从应对全球金融危机中退出并

向常态逐步回归，宏观调控政策的针对性和灵活性进一步增强。

从权益市场看， 经济的复杂性完全反映到了股市之中， 股票市场全年呈现

出“下跌

－

反弹

－

下跌”的剧烈震荡运行轨迹：上半年，政府打击房地产泡沫引发

投资者对经济二次探底的担心，市场出现较大幅度的调整；下半年，随着经济探

底回升，市场出现了一波较大幅度的反弹；年末，对通胀问题的担忧制约了市场

反弹的高度。 上证综指从年初的

３２７７

点调整至年末的

２８０８

点，下跌幅度

１４．３１％

，

在全球主要股指中位列倒数第三。 同时，尽管大盘股走势低迷，全年指数下跌，

但是

Ｂ

股、创业板、中小板及

Ａ

股大批股票年内均创出历史新高，市场呈现出结构

性牛市局面。

从债券市场看，一方面全球利差交易规模庞大，国际资金在商品市场、资本市

场大规模流动，导致金融市场剧烈震荡；另一方面，国内宏观经济下行和上行力量

同时存在、相互交织，使得

２０１０

年成为中国经济最为复杂的一年。受此国内外复杂

因素影响，市场担忧通胀和货币政策的持续紧缩，债券市场指数震荡下行，中债总

全价指数全年跌幅为

０．８６％

。

（二）账户投资回顾

１．

进取股票投资账户

进取股票账户自

２００８

年

５

月开始运作。

２０１０

年，账户在保持谨慎原则的基础上

积极操作，全年累计净值增长率为

２１．１５％

，高于同期业绩基准及市场指数涨跌幅。

自账户设立以来，连续三年实现正收益，净值累计涨幅

７８．９４％

。

在操作方面，年初账户保持较高仓位，由于宏观调控政策出台导致股市大幅

调整，账户净值出现一定幅度下跌。随后，账户及时控制仓位，调整投资思路，重点

对新能源、电子通讯和消费板块进行配置，获得了较好的投资收益。

２．

精选价值投资账户

精选价值账户自

２００８

年

５

月开始运作。

２０１０

年，账户在保持谨慎的前提下

灵活操作，全年累计净值增长率为

－７．８１％

。 自账户设立以来，净值累计涨跌

幅

－５．２４％

。

在操作方面，受账户规模限制，主要选择了场内基金进行波段操作。 年初，考

虑到流动性的收紧客观上可能抑制大盘股行情，故重点配置上证

５０ＥＴＦ

基金。 随

后，账户根据市场情况调仓，将持仓全部更换为具有较大折价的封闭式基金。 年

末，根据市场变化，账户择机进行了封闭式基金的波段操作。

３．

平衡增长投资账户

平衡增长账户自

２００８

年

５

月开始运作。

２０１０

年，账户保持积极操作策略，全年

累计净值增长率为

１０．４６％

，高于同期业绩基准及市场指数涨跌幅。 自账户设立以

来，连续二年实现正收益，净值累计涨幅

５４．２５％

。

在操作方面，账户全年投资基本维持较高仓位，淡化选时，以精选个股为主。

上半年，账户积极操作，重点配置材料、医药等股票、

ＥＴＦ

基金和国债，但受市场大

幅调整累及，账户净值出现一定幅度下跌，但仍优于市场表现；下半年，账户调整

持仓结构，维持较高股票仓位，较好地把握住了市场反弹机会，账户净值增长远超

同期市场表现。

４．

稳健债券投资账户

稳健债券账户自

２００８

年

５

月开始运作。

２０１０

年，账户累计净值增长率为

４．０８％

，

高于同期业绩基准。 自账户设立以来， 连续三年实现正收益， 净值累计涨幅

１９．１１％

。

在操作方面，考虑到经济处于通胀预期上升阶段，随着货币政策持续紧缩，需

着力防范利率上升风险，因此，全年账户投资保持相对偏低的久期，重点选择收益

率相对较高，能够较为有效规避债券指数下跌风险的信用品种，并适度参与新股

申购，在控制风险的前提下提高账户投资收益。

（三）市场展望

２０１１

年，在美国量化宽松政策所导致的全球流动性泛滥的环境下，通胀压力

将长期存在，“防通胀、调结构”将是宏观政策的主基调。 在调结构过程中，信贷政

策将有保有压，偏于“中性”。 但是，若出现通胀压力和资产泡沫，政策将转向“紧

缩”，而在通胀压力得到缓解后，政策则必然让步于解决就业。

从权益市场看，

２０１１

年，通胀及其引发的政策调控将主导着整个市场的脉搏：

在政府持续打压房地产市场，加息、调高准备金等货币政策仍在持续的情况下，预

计

Ａ

股市场难以出现系统性、趋势性投资机会，保持震荡态势将是大概率事件，投

资策略上重点关注阶段性、结构性投资机会。

从债券市场看，

２０１１

年，随着通胀压力继续加大，预计央行将继续上调存款准

备金率和存贷款利率，收益率曲线将继续上升。同时，在央行将严格控制信贷规模

和投放节奏的情况下，不排除资金在某些时期将会较为充裕，届时债券市场将存

在一定投资机会，投资策略上继续保持短久期，关注信用产品，做好波段操作，在

控制风险的前提下提高收益。

八、其他重大事件

１

、本报告期内，投资连结保险各投资账户没有任何投资政策的变动。

２

、本公司投连产品托管银行为中国工商银行，自产品成立以来未发生变更。

中国人寿保险股份有限公司

２０１１

年

４

月

９

日
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