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1

头条稿件表配表

２０１０

年三季度长期借款总额较高的部分行业

２０１０

年净利润低于新增利息支出的上市公司

２０１０

年三季度长期借款金额较高的上市公司

证券代码 证券简称

２０１０

年三

季度长期借

款（亿元）

２０１０

年三

季度货币资

金（亿元）

每股现金流

量净额（元）

行业

６０１９９１

大唐发电

１０７７．９４ ３７．８７ ０．１５７３

公用事业

６０００１１

华能国际

７１６．４７ ８９．２９ ０．２９８８

公用事业

６０００２８

中国石化

５９７．７４ １１５．６２ ０．０９４９

化工

６００８８６

国投电力

５８８．３５ １０．７１ －０．５３６８

公用事业

６０１０８８

中国神华

５４５．８２ ８６２．１４ ０．３７２１

采掘

６０００２７

华电国际

４９８．７１ １７．０９ －０．０００９

公用事业

６０１８５７

中国石油

４８３．０１ １１０５．８７ －０．２２５２

采掘

６０００４８

保利地产

４７０．９７ １３６．８７ ０．８５３１

房地产

６０１９１９

中国远洋

３９３．３３ ４７１．６６ ０．２４０１

交通运输

６０１６１８

中国中冶

３６４．７３ ４３２．１５ －０．２８４６

建筑建材

６０１６６８

中国建筑

３４２．５１ ６５９．２６ －０．６０７２

建筑建材

６０００２９

南方航空

３３５．７５ ８１．３２ ０．６１７４

交通运输

６０１１１１

中国国航

３２０．７６ ８６．０１ ０．８９７３

交通运输

６０１３９０

中国中铁

３０１．８３ ４２６．７１ ０．２５４９

建筑建材

６０１８０８

中海油服

２７７．０８ ５３．９６ ０．５８５６

建筑建材

６００１１５

东方航空

２３９．４０ ５５．１１ ０．１１９１

交通运输

６００２２１

海南航空

２３３．３２ １６９．２９ ０．５７３４

交通运输

０００００２

万科

Ａ ２３３．１８ ３１５．４３ １．１９０９

房地产

６００７９５

国电电力

２２０．９３ １６．０７ ０．０１７３

公用事业

６００１８８

兖州煤业

２１１．６７ １０３．８６ －０．３５６

采掘

６０１６００

中国铝业

２０２．１１ ８４．４６ ０．１１６９

有色金属

０００８２５

太钢不锈

１６９．８３ ２８．４６ －０．０１６２

黑色金属

６００３８３

金地集团

１６８．９１ １２９．６７ ０．８１２５

房地产

６００３７６

首开股份

１５４．３４ １２７．２０ －１．３１７８

房地产

６０００６８

葛洲坝

１５１．４９ ５９．４５ ０．４０１６

建筑建材

证券代码 证券简称

２０１０

年净

利润（亿元）

２０１０

年三

季度长期借

款（亿元）

每股现金流

量净额（元）

行业

６０００２７

华电国际

２．０８ ４９８．７１ －０．０００９

公用事业

６０００８７

长航油运

０．０９ ７４．７９ ０．０７５６

交通运输

６００７２６

华电能源

０．４４ ９８．１１ ０．１１０６

公用事业

００２０３９

黔源电力

０．６５ １０７．１８ ４．０４２１

公用事业

６０１００５

重庆钢铁

０．１０ ３４．７３ ０．０７３９

黑色金属

０００５２０

长航凤凰

０．１１ ２９．７０ －０．０７７８

交通运输

００１８９６ ＊ＳＴ

豫能

０．２１ ３０．３２ －０．１１７１

公用事业

６００７０７

彩虹股份

０．１２ １４．７０ １．３２１

电子元器件

６０００５３

中江地产

０．０６ ８．３５ －０．６２３１

房地产

０００６０６

青海明胶

０．０１ １．４５ －０．０５２４

化工

２０１０

年三季度长期借款金额较高的上市公司

■

异动股扫描

Special� Scanning

代码 名称 发行价

上市首

日涨跌

幅（

％

）

上市以

来涨跌

幅（

％

）

摊薄发

行市盈

率（倍）

上市日期

３００１６５

天瑞仪器

６５．００ －１６．６８ －１７．０８ ７２．６３ ２０１１－０１－２５

３００１６７

迪威视讯

５１．２８ －１４．２０ －７．９６ ７７．７０ ２０１１－０１－２５

３００１６６

东方国信

５５．３６ －１３．３９ －４．３４ ９２．６５ ２０１１－０１－２５

３００１６８

万达信息

２８．００ －１２．１４ －６．０７ ８７．５０ ２０１１－０１－２５

３０００８２

奥克股份

８５．００ －９．９１ －３．７５ ５５．９２ ２０１０－０５－２０

３００１９５

长荣股份

４０．００ －７．４５ －８．６０ ５３．３３ ２０１１－０３－２９

３０００８３

劲胜股份

３６．００ －５．６７ ２．２５ ５３．７３ ２０１０－０５－２０

３０００８６

康芝药业

６０．００ －５．６２ －５．６２ ６２．５０ ２０１０－０５－２６

３００２００

高盟新材

２１．８８ －４．８０ －４．８０ ６２．５１ ２０１１－０４－０７

３００１９８

纳川股份

３１．００ －４．５８ －４．５８ ６３．６３ ２０１１－０４－０７

３００１９４

福安药业

４１．８８ －４．２３ －８．４８ ４６．０２ ２０１１－０３－２２

３００１６０

秀强股份

３５．００ －４．０６ －１３．５１ ８７．５０ ２０１１－０１－１３

３００１９３

佳士科技

２６．５０ －３．７４ －７．６２ ６３．１０ ２０１１－０３－２２

３００１７０

汉得信息

２５．３２ －３．５９ ２．９６ ７２．４０ ２０１１－０２－０１

３０００８０

新大新材

４３．４０ －３．２５ ２２．２８ ６８．８９ ２０１０－０６－２５

３００１９９

翰宇药业

３０．１９ －２．９５ －２．９５ ６７．０９ ２０１１－０４－０７

３００１５５

安居宝

４９．００ －２．６５ －３．９８ ６９．０１ ２０１１－０１－０７

３００１８５

通裕重工

２５．００ －２．４４ －１１．６８ ５３．４２ ２０１１－０３－０８

３０００９４

国联水产

１４．３８ －０．６３ －６．１２ ５７．５２ ２０１０－０７－０８

首 日 破 发 的 创 业 板 股 票首 日 破 发 的 创 业 板 股 票

江西水泥（

０００７８９

）

偏离值：

＋８．６４％

成交金额：

６０１３５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

宏源证券 重庆华一路

１８３５２８４７．９９ ０．００

方正证券 长沙建湘路

１４５５３８４７．９０ ０．００

国泰君安 上海江苏路

１１１８２０００．７８ ８００９６．００

国泰君安 深圳益田路

７１５７４９２．９９ ０．００

光大证券 东莞运河东一路

６４１０３０１．２３ ２４７３２６．８７

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

０．００ ８４１０７１９９．９２

机构专用

０．００ １８６１７８１９．４９

银河证券 北京学院南路

２２７７４．００ １０９８５７７５．２７

机构专用

０．００ ９３０６５１１．０２

广发证券 杭州凤起路

４３８５７．００ ７６２３８２８．０１

利欧股份（

００２１３１

）

偏离值：

＋７．８２％

成交金额：

９４９２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

４１８４３３２．１５ ０．００

兴业证券 建瓯中山路

２２３５９５０．００ １０９３１２５．００

机构专用

１９２６６５６．９９ ０．００

机构专用

１９２４４４８．６２ ０．００

中信金通 温岭东辉北路

１９２０５７５．３３ ２１１９１５８．７６

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

招商证券 交易单元（

０５２３００

）

０．００ ５８９０６０９．０５

国信证券 深圳红岭中路

０．００ ５４７８４４０．００

广发华福 石狮福辉路

２０６１６．００ ５１０１０８６．０４

中信金通 温岭东辉北路

１９２０５７５．３３ ２１１９１５８．７６

齐鲁证券 东营东三路

０．００ １８８０９６０．５０

华新水泥（

６００８０１

）

偏离值：

＋９．７８％

成交金额：

１７４７７．９２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

光大证券 深圳深南中路

１９０４３６５０．４２

华泰证券 南京户部街

１４８７８６００．００

国泰君安 深圳益田路

１０９８５３８５．０３

华泰证券 南京瑞金路

５８３６３０８．０８

国泰君安 宁波彩虹北路

５３６４５９７．０６

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

４３７１４７８７．８６

海通证券 芜湖文化路

３３１３０６４．２９

广发证券 深圳深南东路

２７９７５２１．００

民族证券 吉首人民北路

２６５２０００．００

华西证券 乐山嘉定南路

２３９２６９５．３８

海南橡胶（

６０１１１８

）

换手率：

２９．７８％

成交金额：

２９５６３４．１４

万元

买入席位名称 合计金额（元）

长城证券 北京望京西路

５０９４２４１６．５３

中信建投 武汉市中北路

４１３６３８４６．００

光大证券 深圳深南中路

３７７１４２５４．８６

机构专用

３６８９３７９２．１２

万联证券 上海浦东南路

３５９８３６８３．４６

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

４３８１２０４８４．３４

中金公司 北京建国门外大街

２１２６５６８０６．４７

机构专用

１４９９６０７５７．９９

海通证券 证券投资部

１４９６８０８８５．４０

方正证券 总部

９７６６５８５６．３８
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■

龙虎榜点评

A

股连续涨跌

主力增仓 主力减仓

连续上涨 连续下跌

主力增减仓

书书书

代码 名称 收盘价涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

６００７３８ 兰州民百 １０． ７５ ４． ６７ ３１６９９２． ６３ ２６１８１６． ４１ ５５１７６． ２０ ２． ５０
６００２３１ 凌钢股份 １１． ３６ ２． ８１ ２１８４４４． ５５ １７１７９３． ６７ ４６６５０． ８６ １． ２５
６０１８０１ 皖新传媒 １５． ７２ ２． ０８ １２５７０３． ７３ １０９３７８． ５８ １６３２５． １６ １． ０８
６００６１８ 氯碱化工 １０． ２５ ９． ９８ ２５６９９５． ７３ １７８７７９． ６６ ７８２１６． ０９ １． ０４
６０００７８ 澄星股份 １１． ４４ １０． ００ ４０９４５９． ０３ ３５８０１９． ４４ ５１４３９． ５７ １． ００
６００６７８ ＳＴ金顶 ６． ５１ ５． ００ ８２７４１． ８６ ６０６９６． ４５ ２２０４５． ４１ ０． ７９
６００８０２ 福建水泥 １０． ６０ ９． ９６ ２３７３５５． １１ ２０７６８５． ７２ ２９６６９． ４０ ０． ７８
６００８６８ ＳＴ梅雁 ３． ６６ ４． ８７ １９３２９２． ５５ ７００６２． ３４ １２３２３０． ２０ ０． ６５
６００８２１ 津劝业 ７． ９０ ３． １３ １０２５５３． ５７ ７７６１３． ９１ ２４９３９． ６５ ０． ６０
６００９７５ 新五丰 １１． ３５ １． ４３ ６０２３８． ８８ ５１４３４． ７４ ８８０４． １４ ０． ４９

书书书

代码 名称 收盘价涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

６０１１１８ 海南橡胶 １２． ８９ － ２． ４２ １４１６１９７． ３８ １６３３８９３． ７５ ２１７６９６． ４４ ５． ０４
６００３９８ 凯诺科技 ６． ３４ － ６． ９０ １８５５５６． ７３ ２７００６１． ８４ ８４５０５． １３ １． ５６
６０００９５ 哈高科 １０． ６９ － ６． ７２ １３２６５６． ００ １８２４４４． ６４ ４９７８８． ６４ １． ３８
６０００５１ 宁波联合 １５． ０３ － ３． ８４ ２４３１１２． ５３ ２７６３５４． ４４ ３３２４１． ９０ １． １０
６００７４５ 中茵股份 １１． ４２ － ７． ２３ ７８７４３． ３５ ８９０２５． １３ １０２８１． ７７ １． １０
６００１５２ 维科精华 ９． ８６ ６． ０２ １６４１３３． ８３ １９５５６３． ７０ ３１４２９． ８８ １． ０７
６００４８３ 福建南纺 ８． ８０ － ０． ５６ ２３１１０． ３８ ３８２６０． ５２ １５１５０． １４ ０． ９５
６００３８２ 广东明珠 １２． １８ ３． ２２ ２４２７５５． １４ ２６８５０１． ８８ ２５７４６． ７４ ０． ８７
６００７８７ 中储股份 ９． ８３ － ３． ８２ １７１３９２． ４１ ２１０２８９． ９７ ３８８９７． ５６ ０． ８４
６００６７９ 金山开发 １２． ８９ － ４． ０９ ２４３６５． ８２ ３８９８５． ３１ １４６１９． ４９ ０． ８０

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

涨幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元） 行业

０００６９７ ＳＴ偏转 １４ ２２． ２６ ５． ００ － ０． ４０ 电子
６０１２８８ 农业银行 １３ ２． ８７ ０． ３５ ２． ４５ ０． ３３ 金融保险
０００７３６ 重庆实业 ７ １１． ９５ ０． ３４ ９． ７４ ０． ４３ 房地产
６００８８２ 大成股份 ６ １３． ４６ ９． ９７ － ０． １７ 石油化工
０００７９１ 西北化工 ５ ９． ４３ ５． ７２ １０． ４３ ０． ０４ 石油化工
００００４８ ＳＴ康达尔 ５ ６． ７８ ４． ９５ ４． １８ ０． ００ 食品饮料
６００７１３ 南京医药 ５ １３． ７４ ２． ６９ ４． ５６ ０． １０ 生物医药
６０１０１１ 宝泰隆 ５ ２５． ３８ ２． １７ １２． ３６ ０． ５０ 石油化工
００２１５９ 三特索道 ５ １７． ８０ １． ９５ ３． ５５ ０． ２０ 社会服务
０００６７９ 大连友谊 ５ １５． ２９ １． ５３ ２． ３２ １． ０５ 商业贸易

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

跌幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元） 行业

００２２５３ 川大智胜 ８ ３６． １０ － ０． ２２ ２． ３８ ０． ５４ 信息技术
３０００５５ 万邦达 ７ １０６． ９３ － ０． ０７ ４． ６６ ０． ３８ 社会服务
０００８１３ 天山纺织 ６ １２． ７３ － ３． １９ ３． ５７ ０． ０２ 纺织服装
００２１２９ 中环股份 ６ ３０． ６９ － ２． ５１ ２． ７０ ０． ２０ 电子
０００８８７ 中鼎股份 ６ ２１． ８０ － ０． ７７ ４． ２３ ０． ５８ 石油化工
００２３６７ 康力电梯 ６ １８． ００ － ０． ６６ ２． ２１ ０． ５０ 机械仪表
００２２６２ 恩华药业 ５ ２０． ７７ － ０． ６７ ２． ５３ ０． ３３ 商业贸易
６０１１２６ 四方股份 ５ ２２． ６０ － ０． ５７ １． ５８ ０． ４８ 机械仪表
６００２７９ 重庆港九 ５ １２． ２３ － ０． ５７ １． ５４ ０． １８ 交通仓储
３００１２２ 智飞生物 ４ ３４． ０２ － ４． １７ ３． ９２ ０． ６９ 生物医药

沪 深 交 易 所 公 开 交 易 信 息

(２０11

年

4

月

7

日

) 4

月

7

日， 上证综指上涨

0.22%

，以

3007.91

点报收， 日

K

线呈现三连阳。 在

3000

点关口附近，虽然投资者心态变得谨

慎，但市场整体氛围依然偏暖。

随着大盘站上

3000

点，前期持续活跃

的水泥股再度大肆上扬。 在华新水泥与福

建水泥等涨停的带动下，

4

月

7

日水泥股全

线上攻，江西水泥、巢东股份和四川双马

等水泥股纷纷躁动，连涨幅最小的西水股

份当日也上涨了

3.80%

。由此来看，水泥板

块似乎在上演集体狂欢。

在水泥板块集体狂欢之时，投资者的

做多情绪被大大调动起来。 但当此之时，

机构却显示异常冷静，并出现集体减持迹

象，这显得颇为奇怪。 公开交易信息显示，

4

月

7

日涨停的华新水泥的卖出席位中出

现一名机构， 净卖出额达到

4371

万元，堪

称大手笔减持。

值得注意的是，机构减持并非只在华

新水泥身上出现，当日江西水泥则遭遇了

更大规模的减持。 从公开交易信息来看，

4

月

7

日江西水泥的卖出席位中有

3

名机构

赫然入目， 分别净卖出

8410

万元、

1861

万

元和

930

万元，机构合计净卖出额为

1.12

亿

元，占该股当日成交额的比重接近两成。

市场人士指出，在前期水泥股的快速

上攻过程中，机构经常集体出现在水泥股

的买入席位上。 而在当前水泥股价格高企

之时， 机构又纷纷出现在其卖出席位上，

这似乎应该引起投资者的警觉。

□

本报实习记者 曹阳

资产重组是

A

股市场上最激

动人心的题材之一，但并非每一

次重组都能成功，这使重组题材

成为事实上的风险区。 一旦重组

失败，豪赌重组的投资者的损失

将十分巨大。 近两个交易日因重

组失败而连续跌停的大立科技，

再次给盲目追逐重组题材的投

资者上了一课。

重组梦碎 两度跌停

停牌约一个月的大立科技

于

4

月

6

日发布公告称， 因各方

意见不一致， 导致公司资产重

组终止， 而该股股价也应声跌

停。 在该股跌停过程中，机构资

金出逃的痕迹非常明显。 从

4

月

6

日深交所的公开信息看，大立

科技卖出席位的前两名都是机

构， 其中排名首位的机构席位

单日净卖出

649.46

万元，占卖出

金额总量的

86.14%

。

4

月

7

日，大

立科技再次跌停， 从早盘集合

竞价开始， 该股全日一直牢牢

封住跌停板。 可见，机构资金出

逃态度十分坚决。

同时，该股

4

月

7

日换手率仅

为

0.27%

， 成交量仅为

815

万元，

虽然较

4

月

6

日略高，但是与停牌

的日均成交量相比，呈现大幅萎

缩。 由此来看，尽管机构资金卖

出态度迫切， 但接盘投资者寥

寥，这或许意味着机构资金的撤

退之路依然“道长且阻”。

事实上，

3

月

7

日大立科技发

布重大资产重组公告前，该股就

已出现连续放量上涨。 从

2

月初

到

3

月

4

日，大立科技累计上涨达

38.73%

， 期间日均成交额高达

7731.28

万元， 是

2

月份之前该股

日均成交额的两倍以上。 市场人

士认为，该股停牌前之所以表现

活跃，不排除有资金豪赌该股的

资产重组事项的可能，这从该股

3

月

7

日停牌前的强势涨停就可

窥见一斑。

不过， 令市场颇感意外的

是， 在大立科技停牌一个月之

后， 公司于

4

月

6

日发布公告称，

资产重组计划搁浅。 前期入驻该

股的资金都没有预料这一尴尬

的结局，于是便出现了

4

月

6

日和

7

日该股连续跌停的惨烈场面。

豪赌重组 玩的就是心跳

在

A

股市场中， 资产重组绝

非是一个简单的概念而已，不少

上市公司通过资产重组实现了

蜕变。 上市公司通过资产重组实

现业绩大幅改善，从而推动上市

公司每股收益与估值水平上移，

最终推动在个股股价的大幅提

升。 因此，市场对于重组题材的

热情始终不减。 不过，高收益往

往也伴随着高风险。 资产重组过

程并非总是一帆风顺，大立科技

的此次资产重组以失败告终，就

给热衷于追逐资产重组题材的

投资者们敲响了警钟。

实际上，当前快速下挫的大

立科技在近期市场中似乎并不

孤独， 近日天山纺织的走势与

大立科技也如出一辙。

3

月

31

日， 天山纺织宣布重组方案未

获通过， 该股也连续两个交易

日“一”字跌停，与大立科技堪

称“难兄难弟”。

从风险的角度来看，一旦上

市公司重组失败，往往伴随着股

价大幅下挫。 不过，在高收益诱

惑下，重组题材的魅力似乎并未

减少，因为一些成功的重组案例

着实对投资者有着不可抗拒的

诱惑。 例如，近期大成股份在重

组预案公布后连续

4

个交易日缩

量涨停，充分显示出市场对于该

股重组后业绩大幅提升的信心。

同时，

*ST

偏转的走势也同样精

彩， 在该股公布重组预案后，已

连续

7

个交易日涨停。 从这个角

度来看，豪赌重组，似乎玩的就

是心跳的感觉。

资产重组美梦破碎 大立科技“跌跌不休”

□

本报实习记者 曹阳

4

月

7

日， 沪深

A

股大宗交

易共成交

13

笔， 整体加权平均

折价率快速上升至

11.16%

。 统

计显示， 这

13

笔交易的合计成

交量为

1361.96

万股，合计成交

金额为

3.7

亿元。

其中，海虹控股合计成交

4

笔，成交量为

163.33

万股，成交

额高达

1919.13

万元。 昊华能源

是当日沪深

A

股大宗交易成交

额最大的股票， 成交金额高达

2.35

亿元。 此外，皖新传媒、太

工天成、 雅致股份和恒丰纸业

的合计成交额也均高达

3603.6

万元、

2652.99

万元、

2128.1

万元

和

1542.8

万元。

就成交价格来看，当日昊华

能源有

1

笔

454

万股的交易，折价

率均高达

12.23%

， 成为当日折

价率最高的一笔交易。 同时，皖

新传媒有

1

笔折价率为

11.83%

的交易。另外，宜科科技、海虹控

股和恒丰纸业的折价率也都高

达

11.13%

、

11.12%

和

10.66%

。 不

过， 在当日成交的大宗交易中，

光讯科技的成交价格

39.68

元高

于收盘价

38.84

元， 成为唯一一

只实现溢价交易的个股。

值得注意的是， 昊华能源

大宗交易的买入方为中信证券

总部， 而卖出方为中信证券北

京北三环中路营业部， 似有机

构资金在悄然买入昊华能源。

同时， 从光迅科技的溢价成交

来看， 部分投资者对于光讯科

技的后市走势相对看好。

大宗交易折价率升至

11.16%

□

本报记者 刘兴龙

在高通胀压力下，

4

月

6

日央

行再度上调存贷款利率， 这是自

去年以来的第四次加息。 连续出

台的紧缩政策对上市公司的影响

日渐加深， 其中最明显的就是财

务费用上升。 按

2010

年三季度上

市公司贷款测算， 经过四次加息

后， 上市公司长期借款年利息支

出将合计增逾

200

亿元。

持续加息令业绩承压

2010

年

10

月以来， 国内经济

进入加息周期， 在不到半年的时

间内， 央行已经先后四次上调存

贷款利率， 其中一年期贷款利率

从之前的

5.31%

上升至

6.31%

，五

年以上贷款利率更是从

5.94%

上

升至

6.80%

。四次加息对负债率较

高的房地产企业而言， 无疑将构

成不小的影响。

目前

2010

年年报披露尚未完

毕，为体现数据的完整性，我们以

2010

年三季报数据作为样本。 统

计显示，

2126

家上市公司去年三

季度长期借款总额为

20079.96

亿

元。 四次加息之后，按一年期贷款

利率上调

1

个百分点测算，上市公

司的长期借款未来一年新增利息

费用将超过

200

亿元，相当于平均

每家公司“增负”约

941

万元。

当然， 利息支出增加对于上

市公司的影响是不同的， 有些公

司可能会因财务费用的增加而亏

损。 在已披露

2010

年年报并实现

盈利的

1254

家上市公司中，

10

家

公司的净利润低于利息支出的增

加额。例如，华电国际去年三季度

长期借款

498.71

亿元，预计利息支

出将因加息增加

4.99

亿元， 而公

司

2010

年净利润仅为

2.08

亿元。

华电能源、 黔源电力、

*ST

豫能等

公用事业类公司也均面临着类似

的尴尬， 显然连续加息对高负债

公司的影响不容小觑。

地产公司多掏28亿元

在

23

个申万一级行业中，除

公用事业外， 房地产是负债规模

最大的行业，

2010

年三季度长期

借款总额达到了

2793.26

亿元，四

次加息后， 地产公司未来一年新

增利息费用将达到

28

亿元。

2010

年三季报显示，

5

家房地

产上市公司的长期借款金额超过

100

亿元，保利地产、万科

A

、金地

集团、 首开股份和招商地产的长

期借款金额分别达到

470.97

亿元、

233.18

亿元 、

168.91

亿元 、

154.34

亿元和

107.80

亿元。 按利率上调

1%

计算， 这

5

家公司的长期借款

未来一年新增利息费用分别达到

4.71

亿元 、

2.33

亿元 、

1.69

亿元 、

1.54

亿元、

1.08

亿元。

新增的利息费用对公司的经

营情况会有多大影响呢？ 按照最

新披露的年报数据，

71

家房地产

上市公司

2010

年净利润为正值，

就新增利息费用与净利润的比值

来看，平均为

5.18%

。其中，中江地

产面临的影响最大， 公司

2010

年

实现净利润

649

万元，而长期借款

超过

8

亿元，新增利息费用可能让

公司陷入入不敷出的境地。

小盘新股无付息压力

与之前提到的公用事业、房

地产行业不同， 以创业板为代表

的小盘股则丝毫没有新增利息支

出的担忧。 由于

2010

年高价发行

愈演愈烈， 小盘股的超募情况比

比皆是， 大量资金流入首发公司

腰包， 大大降低了其财务费用压

力。 尤其是许多创业板公司选择

将募集资金转为补充流动资金，

更减少了贷款的需求。

2010

年三季报显示，

122

家创

业板公司长期借款合计仅为

7.78

亿

元， 而与之形成强烈反差的是，货

币资金则高达

803.87

亿元，“不差

钱”成为了这些公司的突出特点。

分析人士指出， 单就加息而

言，新增利息费用与净利润比值较

大的上市公司，年报业绩可能面临

一定的“缩水”压力，部分上市公司

好不容易攒下的盈利，可能会被连

续加息抵消。对于那些经营亏损的

上市公司而言，持续加息对其业绩

的打压显然是“雪上加霜”。

四次加息 上市公司利息多掏200亿

２０１０

年三季度长期借款总额较高的部分行业

□

本报记者 刘兴龙

在高通胀压力下，

4

月

6

日央

行再度上调存贷款利率， 这是自

去年以来的第四次加息。 连续出

台的紧缩政策对上市公司的影响

日渐加深， 其中最明显的就是财

务费用上升。 按

2010

年三季度上

市公司贷款测算， 经过四次加息

后， 上市公司长期借款年利息支

出将合计增逾

200

亿元。

持续加息令业绩承压

2010

年

10

月以来， 国内经济

进入加息周期， 在不到半年的时

间内， 央行已经先后四次上调存

贷款利率， 其中一年期贷款利率

从之前的

5.31%

上升至

6.31%

，五

年以上贷款利率更是从

5.94%

上

升至

6.80%

。四次加息对负债率较

高的房地产企业而言， 无疑将构

成不小的影响。

目前

2010

年年报披露尚未完

毕，为体现数据的完整性，我们以

2010

年三季报数据作为样本。 统

计显示，

2126

家上市公司去年三

季度长期借款总额为

20079.96

亿

元。 四次加息之后，按一年期贷款

利率上调

1

个百分点测算，上市公

司的长期借款未来一年新增利息

费用将超过

200

亿元，相当于平均

每家公司“增负”约

941

万元。

当然， 利息支出增加对于上

市公司的影响是不同的， 有些公

司可能会因财务费用的增加而亏

损。 在已披露

2010

年年报并实现

盈利的

1254

家上市公司中，

10

家

公司的净利润低于利息支出的增

加额。例如，华电国际去年三季度

长期借款

498.71

亿元，预计利息支

出将因加息增加

4.99

亿元， 而公

司

2010

年净利润仅为

2.08

亿元。

华电能源、 黔源电力、

*ST

豫能等

公用事业类公司也均面临着类似

的尴尬， 显然连续加息对高负债

公司的影响不容小觑。

地产公司多掏28亿元

在

23

个申万一级行业中，除

公用事业外， 房地产是负债规模

最大的行业，

2010

年三季度长期

借款总额达到了

2793.26

亿元，四

次加息后， 地产公司未来一年新

增利息费用将达到

28

亿元。

2010

年三季报显示，

5

家房地

产上市公司的长期借款金额超过

100

亿元，保利地产、万科

A

、金地

集团、 首开股份和招商地产的长

期借款金额分别达到

470.97

亿元、

233.18

亿元 、

168.91

亿元 、

154.34

亿元和

107.80

亿元。 按利率上调

1%

计算， 这

5

家公司的长期借款

未来一年新增利息费用分别达到

4.71

亿元 、

2.33

亿元 、

1.69

亿元 、

1.54

亿元、

1.08

亿元。

新增的利息费用对公司的经

营情况会有多大影响呢？ 按照最

新披露的年报数据，

71

家房地产

上市公司

2010

年净利润为正值，

就新增利息费用与净利润的比值

来看，平均为

5.18%

。其中，中江地

产面临的影响最大， 公司

2010

年

实现净利润

649

万元，而长期借款

超过

8

亿元，新增利息费用可能让

公司陷入入不敷出的境地。

小盘新股无付息压力

与之前提到的公用事业、房

地产行业不同， 以创业板为代表

的小盘股则丝毫没有新增利息支

出的担忧。 由于

2010

年高价发行

愈演愈烈， 小盘股的超募情况比

比皆是， 大量资金流入首发公司

腰包， 大大降低了其财务费用压

力。 尤其是许多创业板公司选择

将募集资金转为补充流动资金，

更减少了贷款的需求。

2010

年三季报显示，

122

家创

业板公司长期借款合计仅为

7.78

亿

元， 而与之形成强烈反差的是，货

币资金则高达

803.87

亿元，“不差

钱”成为了这些公司的突出特点。

分析人士指出， 单就加息而

言，新增利息费用与净利润比值较

大的上市公司，年报业绩可能面临

一定的“缩水”压力，部分上市公司

好不容易攒下的盈利，可能会被连

续加息抵消。对于那些经营亏损的

上市公司而言，持续加息对其业绩

的打压显然是“雪上加霜”。

２０１０

年净利润低于新增利息支出的上市公司

□

本报记者 刘兴龙

在高通胀压力下，

4

月

6

日央

行再度上调存贷款利率， 这是自

去年以来的第四次加息。 连续出

台的紧缩政策对上市公司的影响

日渐加深， 其中最明显的就是财

务费用上升。 按

2010

年三季度上

市公司贷款测算， 经过四次加息

后， 上市公司长期借款年利息支

出将合计增逾

200

亿元。

持续加息令业绩承压

2010

年

10

月以来， 国内经济

进入加息周期， 在不到半年的时

间内， 央行已经先后四次上调存

贷款利率， 其中一年期贷款利率

从之前的

5.31%

上升至

6.31%

，五

年以上贷款利率更是从

5.94%

上

升至

6.80%

。四次加息对负债率较

高的房地产企业而言， 无疑将构

成不小的影响。

目前

2010

年年报披露尚未完

毕，为体现数据的完整性，我们以

2010

年三季报数据作为样本。 统

计显示，

2126

家上市公司去年三

季度长期借款总额为

20079.96

亿

元。 四次加息之后，按一年期贷款

利率上调

1

个百分点测算，上市公

司的长期借款未来一年新增利息

费用将超过

200

亿元，相当于平均

每家公司“增负”约

941

万元。

当然， 利息支出增加对于上

市公司的影响是不同的， 有些公

司可能会因财务费用的增加而亏

损。 在已披露

2010

年年报并实现

盈利的

1254

家上市公司中，

10

家

公司的净利润低于利息支出的增

加额。例如，华电国际去年三季度

长期借款

498.71

亿元，预计利息支

出将因加息增加

4.99

亿元， 而公

司

2010

年净利润仅为

2.08

亿元。

华电能源、 黔源电力、

*ST

豫能等

公用事业类公司也均面临着类似

的尴尬， 显然连续加息对高负债

公司的影响不容小觑。

地产公司多掏28亿元

在

23

个申万一级行业中，除

公用事业外， 房地产是负债规模

最大的行业，

2010

年三季度长期

借款总额达到了

2793.26

亿元，四

次加息后， 地产公司未来一年新

增利息费用将达到

28

亿元。

2010

年三季报显示，

5

家房地

产上市公司的长期借款金额超过

100

亿元，保利地产、万科

A

、金地

集团、 首开股份和招商地产的长

期借款金额分别达到

470.97

亿元、

233.18

亿元 、

168.91

亿元 、

154.34

亿元和

107.80

亿元。 按利率上调

1%

计算， 这

5

家公司的长期借款

未来一年新增利息费用分别达到

4.71

亿元 、

2.33

亿元 、

1.69

亿元 、

1.54

亿元、

1.08

亿元。

新增的利息费用对公司的经

营情况会有多大影响呢？ 按照最

新披露的年报数据，

71

家房地产

上市公司

2010

年净利润为正值，

就新增利息费用与净利润的比值

来看，平均为

5.18%

。其中，中江地

产面临的影响最大， 公司

2010

年

实现净利润

649

万元，而长期借款

超过

8

亿元，新增利息费用可能让

公司陷入入不敷出的境地。

小盘新股无付息压力

与之前提到的公用事业、房

地产行业不同， 以创业板为代表

的小盘股则丝毫没有新增利息支

出的担忧。 由于

2010

年高价发行

愈演愈烈， 小盘股的超募情况比

比皆是， 大量资金流入首发公司

腰包， 大大降低了其财务费用压

力。 尤其是许多创业板公司选择

将募集资金转为补充流动资金，

更减少了贷款的需求。

2010

年三季报显示，

122

家创

业板公司长期借款合计仅为

7.78

亿

元， 而与之形成强烈反差的是，货

币资金则高达

803.87

亿元，“不差

钱”成为了这些公司的突出特点。

分析人士指出， 单就加息而

言，新增利息费用与净利润比值较

大的上市公司，年报业绩可能面临

一定的“缩水”压力，部分上市公司

好不容易攒下的盈利，可能会被连

续加息抵消。对于那些经营亏损的

上市公司而言，持续加息对其业绩

的打压显然是“雪上加霜”。

□

本报记者 刘兴龙

近期市场整体氛围偏暖，

为一些股票的活跃提供了合适

的“土壤”，其中一些连续上涨

的股票光芒尤其耀眼。

统计显示， 截至

4

月

7

日，

*ST

偏转和农业银行分别连续

14

个和

13

个交易日上涨， 成为

当前连续上涨股票中的翘楚。

其中， 连续上涨的

*ST

偏转近

日更是出现加速上涨势头，近

七个交易日均以涨停报收。 分

析人士指出，该股的强势异动，

与重组密切相关，由此来看，重

组在促成股票连续上涨方面，

有着点石成金的魔力。

与

*ST

偏转不同，近期连续

上涨的另一个翘楚

--

农业银

行，则有着不同的上涨逻辑。近

期大盘的整体偏暖， 在很大程

度上与银行股的活跃有关。 而

银行股的活跃， 则是依托估值

修复所演绎的行情。 从这个角

度来看，农业银行的连续上涨，

其背后推手当为估值修复动

能。另外，重庆实业和大成股份

分别连续

7

个和

6

个交易日上

涨， 其强势表现也令其他

A

股

难以望其项背。

不过，在以上连续上涨的股

票眉开眼笑的时候，部分股票则

在连续下跌中独自神伤。统计显

示，川大智胜、万邦达和天山纺

织等分别连续

8

个、

7

个和

6

个交

易日下跌。 其中，川大智胜与万

邦达的连续下跌，与当前市场资

金纷纷流出中小盘股不无关系。

而天山纺织的持续下跌，则与重

组被否密切相关。

*ST

偏转与农业银行成连涨翘楚


