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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额 单位：万元

行业资金流向图表

个股资金流向表格

代码 名称

收盘价

（元）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

涨跌幅

０００００２

万 科

Ａ ９．１５ ８２４１２．９６ ６２２２０．６１ ２０１９２．３５ ２．３５％

６０１６６８

中国建筑

３．９２ ６７２９１．３０ ５２４３９．５４ １４８５１．７６ ０．２６％

６０００３６

招商银行

１４．８０ １２５８１３．４５ １１１２０８．７６ １４６０４．７０ －０．０７％

０００００１

深发展

Ａ １７．２０ ８３９７９．７１ ７２０７７．９５ １１９０１．７６ １．１８％

６０１２８８

农业银行

２．８７ ７５６４４．５５ ６４４１９．８８ １１２２４．６７ ０．３５％

６０００００

浦发银行

１４．５５ １０５８１９．０９ ９５１３６．１３ １０６８２．９７ －０．２７％

６０００１６

民生银行

５．９４ １１２４３３．９１ １０１７８０．７６ １０６５３．１５ ０．００％

０００７０９

河北钢铁

４．１４ ３３５１８．３２ ２４２７１．８９ ９２４６．４４ １．４７％

６０１７６６

中国南车

７．３８ ４９３５２．４１ ４０２１９．５８ ９１３２．８３ ４．２４％

０００６３０

铜陵有色

２９．１９ ６９７４４．３８ ６１２９０．５１ ８４５３．８７ ２．４２％

3000点 三大“心结” 待解

□本报记者 龙跃

3000

点关口市场再度面临

选择。向上看，一旦突破，大盘至

少会回到去年四季度

3200

点时

的水平；向下看，如果破位，指数

双头形态呼之欲出。但就在方向

选择的紧要关口，市场却始终在

3000

点附近纠结， 凸显犹豫心

态。个中原因，恐怕要源自通胀、

经济和资金面的不明朗状态。

心结一：3月通胀率有多高

距离

3

月份

CPI

增速的发布日

期已经越来越近了， 但研究机构

对于数据的预测仍然体现出较大

的分歧，这在近期并不常见。简单

统计一下，分析师们对

3

月通胀水

平的预测范围在

4.7%-5.6%

之间，

高低点之间的落差非常大。

3

月通胀分歧的产生可能有

两点原因：一是农业部和商务部

的农产品价格指数走势出现了

较大偏差，这使得投资者对基础

物价涨幅的判断明显不同；二是

经济形势喜忧参半，原油等商品

价格上涨带来的输入型通胀的

传导速度难以估算。 可以说，正

是由于通胀判断出现重大分歧，

过去两周，场内外资金一直心态

谨慎。

更为重要的是，在分歧存在

的背景下，实际数据的公布可能

会引发市场超预期波动： 如果

3

月

CPI

同比增速在

5%

之下，市场

将明显受到通胀低于预期的鼓

舞； 而如果

CPI

增速达到

5.5%

甚

至更高水平，则大盘必将承受沉

重的恐慌性卖盘。

对此，有分析人士指出，

3

月

CPI

增速大幅低于预期的可能性

较低。 一方面，从央行短时间内

接连提高存款准备金率、加息的

政策动向，以及国内成品油价格

调整在

4

月初才迟迟到来等角度

来看，

3

月通胀压力仍然较大；另

一方面，尽管近期宏观经济已出

现降温迹象，但考虑到春季施工

旺季的到来以及工业企业较高

的产能利用率，经济对通胀走高

的短期支持作用也依然存在。因

此，

3

月通胀数据对市场带来“中

性”或“负面”影响的概率更大。

心结二：经济行还是不行

在经济调结构以及货币紧

缩政策的累积影响下， 从出口、

投资、消费“三驾马车”在今年

1-

2

月的表现来看， 宏观经济已经

初步显露出疲软迹象。经济增速

回落本在预期之中，但市场对回

落幅度的判断却存在较大分歧。

有乐观分析指出，从最近几

个月企业的产能利用率、贷款以

及投资热情来看，中国经济已经

处于一轮中周期繁荣的起点，虽

然货币政策短期对经济有所制

约，但鉴于周期增长的趋势已经

出现，经济增速未来大幅回落的

可能性非常小。从另一个角度来

看， 经济短期呈现 “软着陆”状

态，反而有利于通胀水平的下行

和调控政策的放松。

但也有观点对二季度国内

宏观经济走势比较悲观。从最新

的

3

月份

PMI

数据看，企业产品库

存指数和原材料库存指数都处

于相对高位，这意味着一旦需求

低迷，企业很可能由于生产惯性

造成库存压力显著提升，进而引

发一轮幅度较大的去库存。

事实上，相对于通胀，当前

对经济的判断更为重要，难度也

更大。一方面，即便

3

月份经济数

据明朗，投资者也很难据此对经

济走向得出一个比较清晰的结

论，市场可能在整个二季度继续

在“软着陆”与“硬着陆”间纠结。

而另一方面，对经济走向的判断

又是当前股票投资至关重要的

一环，因为在通胀水平高企的背

景下，“高通胀、高增长”与“高通

胀、低增长”将带来完全不同的

投资策略和资产组合。

心结三：资金到底够不够

进入

3

月份以来，以银行为代

表的权重股频频异动， 也为多头

攻克

3000

点带来了希望。但是，一

个问题随之而来———舞动权重股

庞大的身躯，钱从哪里来？

从市场内部看，基金的整体

仓位已经达到“

88

魔咒”的临界

点，即便考虑到仓位调整，手中

可用弹药也已经不多；从市场外

部看，在多次上调存款准备金率

后，虽然贷款利率名义上升幅度

有限，但中小企业实际的资金成

本已经很高，这种情况如果持续

下去，实体经济势必会挤占虚拟

经济的资金。

但从另一个角度看，股市只

要预期向好， 就永远谈不上缺

钱。 实际上，即便央行近期打出

提准和加息的组合拳，

3

月期上

海银行间同业拆放利率也只是

出现了小幅上扬，这意味着银行

体系当前并不缺少流动性，即便

基金仓位已高，只要出现合适的

契机，场外资金进入股市的规模

仍值得期待。

3000

点纠结，正是由于通胀、

经济、 资金这三个股市运行的最

重要影响因素目前仍存在很大不

确定性。 如果从影响次序看，

3

月

份通胀水平将成为市场短期走势

的分水岭； 二季度经济数据将左

右股市中期运行格局； 而资金情

况与上述两个因素的变化紧密相

关，属于一个助涨助跌的变量。

恐“高”延续 水往“低处”流

□本报记者 贺辉红

自古以来，水都往低处流。 今

年以来，低价股、低市盈率板块持

续受宠，而代表高估值的中小板及

创业板则接连重挫。短短

3

个月，市

场格局发生翻天覆地的变化。预计

中小盘股估值的回归过程还将继

续，而大盘股则仍存在估值修复的

机会。

高价股冬天与低价股春天

本周四股价最高的依然是洋

河股份，来自中小板；股价最低的

是农业银行，来自大盘蓝筹股。 两

者的价格比约

70

倍。去年

8

月份，也

曾有过一次类似的比较，当时是东

方园林与农业银行的股价之比，比

值约为

74

倍。

从这两个数据来看，

74

倍比

70

倍高不了多少， 但市场环境却发生

了翻天覆地的变化。昨天的盘面上，

几乎所有的百元股都在下跌。 洋河

股份盘中跌破

200

元大关。反观低价

股，其表现相对要活跃很多，最近半

个月，农业银行大部分时间在上涨；

一季度的牛股也大部分来自低价股

板块。 而去年

8

月份，东方园林等高

价股如日中天， 农业银行等低价股

则在低位长时间盘旋。

从目前的盘面情况来看，高价

股的冬天似乎已经来临。以洋河股

份为例，最高曾摸到

283.8

元，昨日

跌破

200

元之后虽有反弹， 但颈线

跌破、头部成立，趋势已走坏。科伦

药业则有明显的双头迹象，连最被

市场看好的贵州茅台也在寻求年

线支撑。 反观农业银行，已经突破

多个阻力位；工商银行更是连续收

阳，国电电力、中国银行等也有走

出底部的趋势，低价股可谓是一派

春意盎然的景象，这与高价股形成

了鲜明的对比。

大盘股缘何受宠

最近一段时间，大盘股的走势

的确要比小盘股强很多。从资金流

向来看，民生银行、中国建筑、浦发

银行最近五个交易日资金净流入

都在

10

亿元以上，招行、农行也超

过

5

亿元，中国平安、交通银行、万

科

A

等股票也呈现持续净流入的

状况。反观中小板，

500

多只股票有

484

只股票最近五天出现了资金净

流出，可以看出这段时间，资金的

偏好明显发生了变化： 大盘股受

宠，而小盘股遭弃。

变局出现，过高的估值差距自

然难逃其责。 我们采取

2

月

25

日的

市场数据作为样本，上证

50

的市盈

率 （

TTM

整体法剔除负值） 仅为

12.02

倍，而中小板为

44.04

倍，创业

板则达

60.78

倍。 到

4

月

6

日，上证

50

的市盈率达到了

12.81

倍， 中小板

则下降至

42.47

倍， 创业板也降到

57

倍。从中小板和创业板与上证

50

的市盈率比较不难看出，虽然分子

下降，分母上升，但比值依然比较

高。 也就是说，中小板和创业板依

然不具备估值优势，而其表现出来

的成长性又难以让人信服。

其实，市场发生变局不仅仅是

估值水平的问题。因为去年大部分

时间，中小板和创业板的估值水平

都要远远高于上证

50

，其中的主要

逻辑还是产业资本的抛售。创业板

限售股解禁至今，已有股东套现

30

余亿元，中小板中也有许多重要股

东抛售。事实上，过去两年，这两个

板块一个涨幅较大，另一个发行价

非常高，其中大部分股价已经明显

透支了其成长性。 有的上市公司高

管甚至说：“为什么要把空间留给二

级市场， 有利润给一级市场就可以

了。”此外，由于今年是一个紧缩年，

实体经济的资金面并不宽裕， 于是

便有产业资本套现， 以缓解资金之

渴， 这也就成了中小板和创业板下

跌的主因。 而很多主板的股票并不

存在这个问题，一是估值低，二是股

东大部分为国有股东，三是成长性、

业绩、分红都不错。 他们跌不下去，

自然就会吸引资金追捧。

变局之后何去何从

从目前的情况来看，中小板和

创业板或许短期内很难翻身。但与

此同时， 大盘股也很难出现大行

情。因为这种变局本身就意味着市

场上的资金并不足以掀起大行情。

银行、地产或许也只能做反弹。

不可否认的是，银行和地产表

现都不错，其盈利规模甚至占了

A

股的大半壁江山，但其流通市值也

占据了

A

股不小的比例。 以金融股

为例，其流通市值就占到整个

A

股

的近两成。而中小板的流通市值只

有金融股的

40%

左右，创业板就更

小。 而从盘面表现来看，此次大盘

蓝筹行情的起点是中小盘股杀跌，

也就是说资金从中小盘股流向了

大盘蓝筹股。那么，支撑不到

2

万亿

市值的资金能支撑

4

万多亿流通市

值走多远，走多久呢？ 显然，这种

“拆借效应”不会支撑太久。

此外，还有一组数据证明这个

论点。去年“两桶油”和四大行的净

利润有

7100

亿元左右，并且他们再

融资规模也达

2730

亿元；而“两桶

油” 和四大行去年累计分红只有

2568

亿元， 还不算再融资规模，且

其派息水平呈下降趋势。而随着紧

缩和房地产调控的深入，银行的成

长性也会受到影响。 因此，要想通

过修复金融股估值，从而催生一轮

新牛市行情显然不太靠谱。

港股强势整理 资金市或延续

□香港智信社

港股近期持续拉升后，昨日强

势整理， 恒生指数微跌

0.01%

，报

24281.8

点，大市共成交

872

亿港元。

中资股涨跌互现， 国企指数下跌

0.07%

，红筹指数则逆市走高

0.17%

。

近期累计涨幅较大的中资银

行股及本地地产股遭遇获利回吐，

对恒指形成压制。恒生地产分类指

数昨日跌幅超过

1%

， 成为表现最

差的行业板块。 银行类

H

股也全线

走低，但跌幅均不超过

1%

。 巴克莱

资本发表报告称，投资者正等待中

资银行一季度业绩的公布，估计正

面的盈利动力仍可持续，因此建议

趁季报前收集该类个股。

自

3

月

18

日以来，恒指累计涨

幅已超过

9%

，应该说，支撑港股

强势的因素来自多方面： 上市公

司财年业绩普遍好于预期、 港股

估值不论是横向还是纵向比较均

具备优势、 美国包括就业在内的

经济数据延续了向好的趋势并推

动道指再度创出逾两年半以来新

高；以及内地央行加息之后，货币

政策持续紧缩的预期弱化， 上证

综指成功穿越

3000

点大关等。

上述因素共同构成了港股强

势的必要条件，但短期内出现如此

大幅度反弹的最直接动力还是来

自资金面， 美元对港币汇率自

7.8

高点迅速回落至

7.77

一线，显示近

期有大量国际资金流入香港，港股

大市成交也显著放大至千亿之上，

这背后的主导因素还是日元套息

交易的再度活跃。在日本央行的连

番干预下， 美元对日元汇率由

3

月

17

日的

76.5

低点迅速升至目前的

85.5

，创出逾半年以来的新高，

libor

日元隔夜拆息也呈现倒

V

形走势，

回落至地震之前的水平，这些都是

日元套息交易再度兴起的例证。毕

竟日本央行总计约

100

万亿日元

（合

1.2

万亿美元）的注资量，相当

于美联储

QE2

的两倍，一旦资金流

出，对于全球资本市场的影响力不

可小视。 更何况，在高油价以及通

胀升温的背景下，欧元区加息预期

趋于明朗，美联储也很有可能于下

半年结束量化宽松措施， 这样，具

备低息优势的日元，其套息交易携

带货币的地位将更加巩固。

展望港股后市， 短线建议关

注欧洲央行议息结果以及内地

3

月份通胀水平，恒指在连续拉升

之后出现震荡整理也在情理之

中， 但

24000

点或是较强的支撑

位。 长期来看，港股资金市有望

延续，突破去年

11

月份高点应该

没有悬念，因为日元套息交易将

在较长时期内作用于全球资本

市场，尤其是资金流动最为自由

的香港市场；而另一方面，人民

币的长期升值趋势也不容忽视，

从目前的升值方式上看，人民币

升值依然延续着缓步小幅的特

点，这有助于形成长期稳定升值

的预期，对热钱流入则最为有利。

新股再现集中破发潮

昨日有

4

只新股登陆创

业板，至此，创业板已正式扩

容至

200

家。截至收盘，有

3

只

新股破发， 新股集中破发潮

再次出现。

纵观昨日在创业板上市

的

4

只新股的表现， 除了海伦

哲高开高走之外， 其余

3

只新

股均集体走弱，其中纳川股份

大幅低开

4.84%

，高盟新材和

翰宇药业也在开盘后出现快

速下跌。 截至收盘，海伦哲上

涨

8.71%

，纳川股份、高盟新

材 和翰宇药业 分别 下跌

4.58%

、

4.80%

和

2.95%

。

今年以来， 新股首日破

发潮较为密集的时间段是

1

月

中下旬和

2

月上旬；

2

月中旬至

3

月初， 新股暂时摆脱了首日

破发的厄运； 不过

3

月

2

日以

来， 新股首日破发又开始频

现。 截至

4

月

7

日，一季度上市

的

90

只新股中，有

39

只仍处于

破发状态 ， 破发率 达到

43.33%

。 二季度伊始，新股集

中破发潮便又卷土重来，昨日

上市的新股破发率高达

75%

，

并发生在大盘站稳

3000

点、创

业板指数明显反弹的背景下。

究其原因，依然在于发行市盈

率的高企，以及当前资金对于

创业板所持的谨慎态度。

昨日破发的纳川股份、

翰宇药业和高盟新材的首发

市盈率均高于

60

倍， 分别为

63.63

倍、

67.09

倍和

62.51

倍；

相比之下， 海伦哲

51.22

倍的

首发市盈率具有一定优势。高

估值发行一直是创业板的顽

疾，使得企业在上市之初就已

经透支了未来的增长，令“高

成长性”这个创业板最吸引投

资者的优势大打折扣。

另外， 尽管近两个交易

日大盘站稳

3000

点，但是量能

并未有效放大，显示市场情绪

依然谨慎。 在紧缩预期下，创

业板股票已经失去了 “讲故

事”的宽松土壤，低估值板块

的安全边际越来越受到市场

肯定。在增量资金尚未大举入

市、存量资金向低估值板块转

移“阵地”的背景下，创业板自

然受到冷遇，而此时新上市的

股票自然也就吸引不了资金

的目光。（李波）

创业板重上

1000

点

4

月

7

日大盘围绕

3000

点

窄幅震荡， 深市表现明显强

于沪市，但个股分化严重。截

至收盘，大盘站稳

3000

点，创

业板指数反弹幅度较为明

显，大幅跑赢沪综指。

截至

7

日收盘，上证综指

收 报

3007.91

点 ， 涨 幅 为

0.22%

； 深 证 成 指 收 报

12890.66

点， 涨幅为

1.18%

，

深强沪弱特征明显。 与此同

时，创业板指数收报

1004.41

点，涨幅为

1.02%

，显著跑赢

大盘 ； 中小板指数 收报

6442.49

点，上涨

0.58%

。

就具体个股而言，

7

日创

业板指数

98

只正常交易的成

分股中，有

78

只实现上涨。中

小板指数

98

只正常交易的成

分股中，有

62

只上涨，个股分

化较为明显。

前一个交易日跌破千点

的创业板指数在

7

日也反弹比

较明显，重新站上

1000

点，中

小板指数也有所表现，反映小

盘股渐有活跃的态势。分析人

士指出， 前期连续的调整，令

创业板和中小板短期存在一

定的反弹需求。 特别是创业

板， 经过前期的持续下跌，其

市盈率（

TTM

）在

4

月

6

日回落

至

57

倍， 而历史数据显示，创

业板市盈率一旦跌破

60

倍就

会出现回升。 随着市场站稳

3000

点，并且权重板块的估值

修复逐渐达到一定幅度，那么

小盘股的做多热情可能被再

度激发。 （李波）

沪深

B

指双双收红

本周四， 主板市场继续

在

3000

点关口折腾，全日呈现

窄幅震荡的走势。 在

A

股深强

沪弱的局面下，两市

B

股市场

也跟随主板市场双双飘红。

截至收盘，上证

B

股指数

报收

323.97

点， 上涨

1.91

点，

涨幅为

0.59%

；深证

B

指报收

822.66

点，上涨

0.74

点，涨幅

为

0.09%

。 沪市

B

股的成交金

额为

4.36

亿美元， 较前一交

易日小幅萎缩，深市

B

股合计

成交了

3.91

亿港元， 较前一

日小幅上扬。

从盘面来看，

B

股市场昨

日整体表现较好，沪市

B

股

53

只可供交易的成分股中有

36

只实现上涨，但涨幅超过

5%

的只有两只，其中华新

B

股封

于涨停板，氯碱

B

股全日上涨

5.93%

。 当日深市

B

股也有超

半数个股上涨，周三以

7.84%

的幅度位于跌幅榜首位的山

航

B

昨日则扬眉吐气，封死涨

停板，

ST

雷伊

B

和深国商

B

也

分别以

4.85%

和

4.24%

的涨

幅位于前列。

从

AB

股比价来看，按照

最新价测算，

86

只

A+B

股中

有

85

只呈现

A

股较

B

股溢价

的状态，仅有万科

B

一只股票

处于

A

股较

B

股折价状态。 从

趋势来看， 近期

A

、

B

股溢价

率正逐渐扩大。 （齐若茜）

主力资金“进”深“出”沪

4

月

7

日，

A

股市场继续小幅上

行，上证指数收于

3007.91

点，上涨

0.22%

；深成指收于

12890.66

点，上

涨

1.18%

。成交量方面，当天沪市总

成交

1529.42

亿元，深市成交

983.11

亿元，两市合计成交

2512.53

亿元。

从资金流向的情况来看，沪深主

力资金呈现沪“出”深“进”的状态。 据

大智慧统计， 周四沪市

A

股资金净流

出

3485.76

万元，沪市

B

股资金净流出

68.54

万元； 深市

A

股资金净流入

4.44

亿元，深市

B

股资金净流入

2481.17

万

元，两市资金合计净流入

4.33

亿元。

在众多行业板块之中， 银行、

钢铁和工程建筑行业资金流入的

情况最为明显。 其中，银行业资金

净流入金额最多， 达到

9.20

亿元。

同时，钢铁和工程建筑行业资金净

流入金额则分别为

2.98

亿元和

1.47

亿元。 与此形成对照的是，交通工

具、酿酒食品和电子信息行业则是

周四资金净流出最明显的行业，其

净流出资金额分别为

2.57

亿元、

2.51

亿元和

2.01

亿元。 （孙见友）

中小板创业板沪深300市盈率比值走势

资金流动缘自高安全边际追求

弃“高”流“低”

≠

买“大”扔“小”

□本报实习记者 申鹏

最近一段时间，

A

股市场出现

明显的“二八”格局。在低估值权重

股坚挺向上的同时，众多中小盘个

股却陷入下跌的泥潭中无法自拔。

是持久的风格转换？还是短暂的板

块轮动？ 投资者莫衷一是。 分析人

士表示，考虑到当前货币政策相对

偏紧，

A

股增量资金有限， 这或是

场内存量资金在板块和个股间流

动的结果，而资金流的动力则主要

来自对高安全边际的追求。 然而，

一旦估值差异修复到合理水平，市

场或难免会出现反向运动。

与其逐“高” 不如守“低”

如果从

A

股众多指数中拎出

上证

50

和创业板指做比较， 那么

2011

年以来市场运行的特征便一

目了然。 前者年初至今涨幅接近

10%

， 而后者则下跌了超过

10%

。

分析人士指出， 估值差异和投资

思路的变化导致存量资金从一部

分股票流向另一部分股票， 是造

成这种现象的关键。

首先，

A

股市场的估值差异

形成了资金流动的基础。

2010

年

A

股市场的投资者高度关注行业政

策，并导致相关股票受到资金的过

分追捧，从而形成了估值“高地”。

典型的例子是创业板和中小板，在

这两个板块中，高新技术公司和政

策扶植行业扎堆，导致这两个板块

的估值水平长期居高不下，二者最

近一年以来的市盈率均值分别高

达

66.8

倍和

42.6

倍。 与此形成鲜明

对比的是， 一些受到政策压制的

行业股票长期不被投资者看好，

并形成估值“洼地”。统计显示，沪

深

300

最近一年的市盈率均值仅

为

15.5

倍， 而金融板块的市盈率

更是长期徘徊于

10

倍附近。

其次，投资思路的转变是促使资

金流动的“催化剂”。进入

2011

年，中国

宏观经济面临诸多不确定性因素，市

场对于通胀和经济增长前景的分歧较

大，这是导致

A

股投资者普遍采取谨慎

防御策略的主因。 与其追逐不确定的

高增长，不如退守已经确凿的低估值，

本着这一思路，资金的策略天平向具

有较高安全边际的股票倾斜。

此外， 相对紧缩的货币政策

和较差的赚钱效应致使

A

股的增

量资金有限， 这也不能支撑个股

全面开花的局面。在这种情况下，

市场出现严重的二八分化走势，

在蓝筹股发力支撑大盘震荡上行

的大好形势之下， 一些中小市值

股票甚至步入“熊途”。

终要找回“平衡”

对于目前市场的分化走势，

市场人士表示，“目前是市场对估

值差异过大的修正，无论如何，总

要回到一个平衡的状态。 ”

回顾市场走势， 这种估值差

异的修复在

2010

年

10

月就曾出现

过。当时，市场憧憬美联储启动二

次定量宽松，

A

股市场也走出一

波快速而猛烈的“通胀”行情。 其

间，以煤炭、有色为代表的权重蓝

筹强劲上涨， 并带动上证指数在

10

个交易日内从

2600

点上涨至

3000

点，涨幅超过

15%

。 而同期创

业板受到第二批解禁的利空压制

而止步不前。这一阶段，创业板市

盈率与沪深

300

市盈率差距迅速

收窄，收缩幅度超过

20%

。 此后，

大盘股退潮，创业板走强，其估值

差异再次回到高位。

进入

2011

年，五朵金花绽放，

中小市值凋零， 市场走势似曾相

识。 统计显示，截至

4

月

7

日收盘，

创业板市盈率与沪深

300

市盈率

之比下跌到

3.70

， 触及近一年来

的最低位。 而中小板的这一指标

也已经从高位回落了大约

15%

。

分析人士指出， 当前市场中

的大小盘估值差异应当维持在一

个合理区间内， 除非经济面和政

策面出现重大变化， 否则这个区

间不太容易打破。随着蓝筹股“水

位”不断上升，其对资金的吸引力

也将不断下降， 而反向运动的能

量也在这一过程中不断酝酿。 从

目前的状况看， 如果分化走势继

续深化， 那么在某种程度上不排

除小盘股“否极泰来”的可能性。


