
市场 品种 单位 收盘价 涨跌幅（

％

） 涨跌 点评

ＬＭＥ

综合铜 美元

／

吨

９５００．５ －０．５７ －５４．５

需求前景疲软及库存高位拖累

ＬＭＥ

综合铝 美元

／

吨

２６２３．７５ ０．２６ ６．７５

欧元坚挺支撑期价窄幅上扬

ＬＭＥ

综合锌 美元

／

吨

２３３５．７５ －０．２５ －５．７５

日本经济不确定性再次引发担忧

ＬＭＥ

综合铅 美元

／

吨

２６２５ －０．１１ －３

全球收紧银根预期升温压制走势

ＬＭＥ

综合锡 美元

／

吨

３１２１０ －０．９２ －２９０

欧元区政局不确定性打压市场

ＬＭＥ

综合镍 美元

／

吨

２６１５１ －０．２ －５２

中东政治紧张局势加剧利空

ＣＢＯＴ

黄豆连续 美分

／

蒲式耳

１３５７．４ ０．６７ ９

多头资金青睐带动市场回暖

ＣＢＯＴ

玉米连续 美分

／

蒲式耳

６７６．４ ０．８２ ５．４

静待

ＵＳＤＡ

报告出炉谨慎偏多

ＮＹＭＥＸ

原油连续 美元

／

桶

１０３．４ －０．５６ －０．５８

利比亚有望恢复石油出口打压

ＮＹＣＥ

棉花连续 美分

／

磅

１９８．７６ ０．６４ １．２７

空头回补推动期价触底反弹

ＣＳＣＥ

糖

１１

连续 美分

／

磅

２７．３２ １ ０．２７

逢低买盘涌现刺激期价回升

ＣＯＭＥＸ

黄金连续 美元

／

盎司

１４１６．７ －０．２３ －３．２

美经济复苏打压金价弱势回调

ＴＯＣＯＭ

橡胶连续 日元

／

公斤

４２０．４ ３．２２ １３．１

供应有限及投机买盘带动回升

美元指数 点

７６．０４ －０．２５ －０．１９

市场关注美关键经济数据公布

国际期市点评

■ 品种扫描
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品种 交割月 今开盘 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 涨跌幅度

％

成交量 持仓量 持仓量变化

铝

１１０６ １６７８０ １６８５０ １６７３０ １６８３０ １６７９０ －４５ －０．２７ １６４６０ ７２６３８ －７６２

黄金

１１０６ ２９９．５ ３００．４５ ２９９．３８ ２９９．８２ ２９９．８９ －１．０５ －０．３５ ７６００ ３８２８６ －１６４８

铜

１１０６ ７０６１０ ７１３００ ７０４７０ ７０８３０ ７０８９０ －７５０ －１．０５ １２２５８２ １５７２０８ －１０９４

燃料油

１１０５ ４６６２ ４６７８ ４６６０ ４６７２ ４６６８ －２１ －０．４５ １７６９２ ５５６６０ －７１９６

铅

１１０９ １８５３０ １８７３５ １８４８５ １８６７５ １８６３５ －１００ －０．５３ １０６１８ ７９６８ －２９４

螺纹钢

１１１０ ４７８０ ４８２４ ４７６５ ４８１４ ４７９６ ４４ ０．９２ １０２８５１６ ７２４３７２ ８９４０

天然橡胶

１１０９ ３３７８０ ３４５００ ３３６３０ ３４３１５ ３４０９０ －４２５ －１．２２ ７２１６７０ １８２４３６ ４５７２

线材

１１１０ ４７４８ ４８８８ ４７４８ ４８０２ ４７９９ －５４ －１．１１ １０ ４ －２

锌

１１０６ １８１５０ １８４１５ １８１４５ １８２８０ １８２９５ －１８５ －１ ３１００８０ ２１３３７２ ２５３０

豆一

１２０１ ４６１９ ４６５９ ４６０３ ４６５１ ４６３３ ２６ ０．５６ ５６０４６０ ４１０３７８ ２９６９８

玉米

１１０９ ２３８５ ２３８９ ２３７７ ２３８５ ２３８３ －７ －０．２９ ７９２４６ ５４４６５４ －７４１０

聚乙烯

１１０９ １１７６５ １１８１０ １１６９０ １１７４０ １１７５０ －１６０ －１．３４ ２２８５７６ １２１１１２ ７０９４

豆粕

１２０１ ３３７５ ３４１７ ３３６６ ３４０４ ３３９４ １６ ０．４７ ３９７７９８ ４４１３０８ ３８３２６

棕榈油

１１０９ ９０９０ ９０９８ ９０００ ９０８２ ９０５０ －５４ －０．５９ ２２３４８８ １０４４８６ －６８５２

聚氯乙烯

１１０５ ８４０５ ８４３０ ８３３０ ８３４５ ８３６５ －１２０ －１．４２ ２６５８４ ３２３６８ －６４８

豆油

１１０９ １００１０ １００５４ ９９５２ １００４２ １０００８ －５０ －０．５ ４１０２０８ ３１９７７８ －３１２２

棉花

１１０９ ２８５１０ ２９１７５ ２８２０５ ２８８８５ ２８７２５ －３００ －１．０３ ２１４０４３８ ３７６８６０ １２６３８

早籼稻

１１０９ ２５６５ ２５７５ ２５５９ ２５７０ ２５６６ －６ －０．２３ ２５０８６ ８３２７０ １６３６

菜籽油

１１０９ １０２８０ １０３３２ １０２２４ １０３０４ １０２８８ －３６ －０．３５ ３８７７６ ８２４１２ １５０２

白糖

１１０９ ６９８９ ７０４６ ６９５５ ７０２２ ７０００ －５３ －０．７５ ７６０１４６ ５５５６１２ １６２８

ＰＴＡ １１０９ １１０３０ １１１７６ １０９９２ １１１２２ １１０９４ －１３６ －１．２１ ６１７９００ １５４０１８ ７２６６

强麦

１１０９ ２８７０ ２８８５ ２８６３ ２８８２ ２８７４ ２ ０．０７ ３２１９０ １１８２７２ －３０２０

■ 沙场点兵

帐户操作人 起始日 报告日 初始资金 累计净入金 报告日总资产 累计收益率 保监账户

００２２５３１８８８

圆融投资

２０１１－２－１６ ２０１１－３－２９ １

，

００６

，

８８６．２６ ０．００ １

，

３１３

，

４３７．５７ ３０．４５％

保监密码

１２３４５６

帐户操作人 起始日 报告日 初始资金 累计净入金 报告日总资产 累计收益率 保监账户

００２２５３１６９８

旭东投资

２０１１－２－１５ ２０１１－３－２９ １

，

５０５

，

０５０．６７ ０．００ １

，

２０３

，

５９２．１６ －２０．０３％

保监密码

１２３４５６

品种 买卖 数量 开仓均价 最新价 浮动盈亏 交易过程： 昨日早盘

３３１１

卖 出

４

月 股 指 ，

３２９２

买入止损；

３２７２

卖

出股指，尾盘

３２７２

买入

平仓。 日内交易亏损。

ｃｕ１１０６

卖

２ ７０

，

７９０．００ ７０

，

８３０．００ －４００

ｒｕ１１０９

卖

４ ３５

，

４６０．００ ３４

，

３１５．００ ２２

，

９００．００

ＣＦ１１０９

卖

４ ２９

，

９１７．５０ ２８

，

８８５．００ ２０

，

６５０．００

ＳＲ１１０９

卖

１０ ６

，

９８５．００ ７

，

０２２．００ －３

，

７００．００

持仓品种 买卖 数量 开仓均价 最新价 浮动盈亏 交易过程：

ａ１２０１

买开

９

手

４６３８

；

ＣＦ１１０９

买开

３

手

２８８７０

、卖平

３

手

２８８６５

、买平

３

手

２８９６０

；

ｃｕ１１０６

卖开

４

手

７１６０５

、 买 平

４

手

７１８７０

；

ＩＦ１１０４

买 开

１

手

３３１９．６０

；

ｒｂ１１１０

买开

１６

手

４７９６

、 卖平

８

手

４８０２

；

ＳＲ１１０９

卖开

６

手

６９７６

、 买平

６

手

７０１６

；

ｙ１１０９

卖开

８

手

９９７１

、买平

８

手

１００２５

；

ｚｎ１１０６

买平

４

手

１８３４５

。

ＩＦ１１０４

买

１ ３

，

３１９．６０ ３

，

２７３．８０ －１３

，

７４０．００

ａ１２０１

买

９ ４

，

６３８．００ ４

，

６５１．００ １

，

１７０．００

ｒｂ１１１０

买

８ ４

，

８０９．００ ４

，

８１４．００ ４００

ｒｕ１１０９

卖

５ ３５

，

２００．００ ３４

，

３１５．００ ２２

，

１２５．００

商品低开回升 钢材豆类延续强势

□本报记者 汤池

29

日， 国内三大商品期货交易

所

24

个期货品种中，除了上海期货

交易所螺纹钢期货、大连商品交易

所大豆期货、郑州商品交易所强麦

小幅收涨外，其他品种全部承压下

跌，其中，以能源化工和有色金属

跌幅较大。

业内人士分析， 日本核泄漏以

及利比亚动乱的局势依然是利空当

前国内外商品市场的重要因素。 不

过，美国市场上整体向好的经济数

据将对美股构成支撑，从而成为限

制大宗商品价格继续下跌的一个重

要支撑。 目前，市场对欧元区的升

息的预期较为强烈，而美元指数的

被动承压对商品市场也是构成利好

的一个方面。 国内商品市场短期内

很可能仍将维持弱势， 但下探空间

将比较有限。

能源化工领跌

受隔夜美股下跌利空的影响，

29

日国内工业品期货多数品种均以

下跌收盘，其中，以能源化工期货板

块跌幅最大。 “化工三兄弟”（塑料、

PVC

、

PTA

）早盘纷纷跳空低开，反弹

乏力，跌幅均超过

1%

。

截至

29

日收盘， 塑料主力

1109

合约收报

11735

元

/

吨，较上一交易日

结算价下跌

165

元

/

吨，跌幅达

1.39%

；

PVC

主力

11096

合约收盘

8345

元

/

吨，

较上一交易日结算价下跌

120

元

/

吨，

跌幅达

1.42%

；

PTA

主力

1109

合约收

报

11122

元

/

吨，较上一交易日结算价

下跌

136

元

/

吨，跌幅达

1.21%

。上海天

然橡胶期货延续前三个交易日的弱

势， 跌幅也较大。

19

日， 天胶主力

1109

合约开盘以

33780

元

/

吨的价格

跳空低开，全天虽然有所回升，但收

盘价仍然较上一交易日结算价下跌

425

元

/

吨，收报

34315

元

/

吨，下跌幅

度达

1.22%

。

此外， 上海有色金属期货在经历

了上一交易日的大跌之后， 也继续延

续颓势， 反弹无力。 其中， 沪铜主力

1106

合约，以

70610

元

/

吨低开，盘中震

荡回升，以

70830

元

/

吨收盘，下跌

750

元。沪铝主力

1106

合约，以

16780

元

/

吨

低开，盘中震荡回升，以

16830

元

/

吨收

盘，下跌

45

元。 沪锌主力

1106

合约，以

18150

元

/

吨低开， 盘中震荡回升，以

18280

元

/

吨收盘，下跌

185

元。

有色金属新品种———沪铅各合

约

29

日总成交

10658

手，持仓量连续

第三个交易日出现下滑，

29

日减少

298

手至

8070

手。 主力

1109

合约，以

18530

元

/

吨低开， 盘中震荡回升，以

18675

元

/

吨收盘，下跌

100

元。

螺纹钢一枝独秀

螺纹钢期货

29

日表现较为强

劲， 成为工业品中一枝独秀的明星

品种。 螺纹钢主力

1110

合约

29

日早

盘以

4780

元

/

吨微幅高开， 震荡后调

整上扬，突破

4800

元

/

吨整数关口，午

后维持高位震荡盘整， 收报

4814

元

/

吨， 较上一交易日结算价上涨

0.92%

，全天成交

102.85

万手，持仓量

小幅增加

8940

手至

72.4

万手。

东证期货分析师应昊良表示，

2

月份， 全球的钢消费量达到有史以

来的高点。 强劲的经济增长是钢消

费的关键推动力，这可能会在未来

的几个月里进一步支持钢消费。 应

昊良指出，在过去的几年里，中国

的表观钢消费就一直保持陡直上

升的势态。 而今年国内对钢材的消

费需求已经达到了过去从未达到

过的水平。 尽管货币紧缩政策导致

了信贷的紧张，但是国内钢材的需

求并没有倒退。

上海中期分析师黄慧雯对中国

证券报记者表示，目前，国内螺纹钢

期价在持续下跌后呈现企稳态势，

后期需求有望逐步释放。 在螺纹钢

期货价格上行的同时， 当前螺纹钢

现货市场价格小幅回升， 市场做多

情绪较为浓重。 从期货持仓的情况

来看，

29

日多头大幅增仓，收盘已经

站上

4800

元

/

吨一线的整数关口，后

市继续偏多的可能性较大。

沪钢短期筑底 反弹高度有限

□宏源期货 白净

近期螺纹钢期货在

4650-4850

点之间震荡， 一方面是日本地震提

升了钢材高附加值产品的出口预

期， 以及市场预期日本灾后重建将

带来潜在的需求增加；另一方面，国

内需求释放低于预期， 供给压力依

旧成为制约钢价反弹的主要因素。

短期来看， 铁矿石等原材料价格止

跌反弹，或对现货价格形成支撑，后

期钢价有望温和上涨。 但值得注意

的是，受制于产量居高不下，期价反

弹高度或有限。

部分观望需求释放

前期由于钢价持续弱势运行，

中间流通环节以及终端需求始终持

观望等待态度。 目前现货价格已经

基本持平于贸易商年前囤货的平均

成本线， 因此贸易商继续抛售和主

动降价的意愿将有所减弱， 钢价止

跌反弹。 我们预判今年上半年地产

开工较好， 开发商希望赶在更严厉

的政策出台前加紧施工完成销售，

据了解， 目前下游企业原材料存货

已经处于较低水平。 因此三月下旬

开始开工需求的恢复将拉动钢价持

续反弹。库存方面，截至上周螺纹钢

库存连续三周下降， 但降幅较之前

有所减小， 这也反映出目前的需求

复苏进度并未如我们预期的那样

快， 我们预计需求的全面实质性复

苏尚需

1-2

周时间。

长材产能利用率恢复较快

2

月上旬钢厂存在春节惯性检修

减产的因素，但如果无政策强制干预，

后期粗钢产量必然继续增长，据了解

长材产能利用率较前期有所恢复 ，

3

月螺纹钢达产率升至

92%

， 由于前期

钢价调整预计三月上旬产量有所下

滑，但中下旬旺季需求启动后和出口

订单的持续好转，将使国内钢厂产量

利用率进一步提升，预计产能利用率

超过

95%

达到今年的峰值水平。

数据显示，

2011

年

1-2

月份我国

粗钢、 生铁和钢材产量分别为

11418

万吨、

10268

万吨和

13087

万吨， 同比

分别增长

12.6%

、

8.9%

和

14.5%

。 其

中，

2

月份我国粗钢、 生铁和钢材产

量分别为

5431

万吨、

5051

万吨和

6354

万吨， 同比分别增长

9.7%

、

10%

和

17.4%

。

2

月份粗钢日均产量

193.96

万

吨，创下历史最高水平。 近期国内重

点企业钢厂内的钢材库存大概在

957

万吨，明显高于

2

月末时的

894

万吨，

增量接近

63

万吨，而钢厂的

2

月份订

货比例只有

50%-80%

， 后期国内钢

材市场将面临较大的去库存化压力。

原料价格止跌反弹

由于钢材价格已经筑底，近日主

要原材料价格继续小幅回升。 唐山

地区铁矿石价格周环比上升

1.5%

，

价格为

1360

元

/

吨， 焦炭价格维持不

变，价格为

2120

元

/

吨。预计后期随着

钢材价格的温和上涨， 主要原材料

价格也将小幅上涨。 目前重点企业

二 级 螺 纹 钢 出 厂 含 税 成 本 约

4374.63

元

/

吨左右，吨钢盈利

145.37

元

/

吨，毛利率为

3.32%

。

■ 第一线

新武林外传

□永安期货研究院 朱世伟

今日江湖百晓生如风将解读期货江湖中两大神

秘高手———宝总和小武哥，以及他们之间那些缠缠绵

绵不为外人所道之事……

江湖人称快刀手的宝总精修期权神功，善使“短

线”刀，杀伐果断，白刃如飞。 小武哥，得江湖大侠猫总

赏识，传农产品大法，江湖雅号黑面郎君，所用武器为

江湖罕见的“跨品种套利”子母环，该武器非功力顶尖

者不可用，以免未伤人时先伤己。

昨日惊风扰大盘，期货市场变幻天。期铜走出一

轮跌势，连豆红开几度但美豆绿线绵绵。宝总和小武

哥约战美盘，不知是一决高下，还是你追我赶，惺惺

相惜。

风冷，刀更冷。 宝总手未动，美盘期铜市场已经

盘旋着一股刀意。 忽而如雷霆万钧，白光一闪而瞬。

刀似乎仍未动，账户上已经切入逾

2000

美刀。宝总目

光一扫，仿佛两把刀，直逼小武哥。 黑面郎君正对

K

线，期货江湖波谲云诡，机会都是稍纵即逝。 不过似

乎，小武哥眼神是飘向了身侧的宝总，目光中一丝情

绪难明。

“出招吧！ ”宝总冷冷地说。

“真的要比吗？ ”黑郎君幽幽地说。

“你又说了一句废话。 ”

“我只是想和你多说几句话。 ”

“出招！！！ ”

“我出招了你不要生气。 ”

“好。 ”宝总不耐烦地说。 宝总刀快，眼睛更快，刚

才在亿万分之一秒内， 他瞟到了小武哥的外盘账户。

没错，是绿的，他终于亏了！ 宝总按捺住心中的狂喜，

嘴角微不觉察的牵了牵。

“那我出招了，是你逼我的。 ”小武哥长叹一声，面

容一敛，星眸剑眉，好一个俏郎君！

平仓？！他竟然把亏损的美豆平仓了？他还怎么赢

我？ 宝总瞪大了眼珠子，一脸不可思议。

小武哥站起来走到窗边，看着满城灯火：“江湖人

都知道我用的武器是子母环， 但江湖人只见到了母

环，在美豆市场，而从未有人见到我的子环。 ”

“你的子环在哪里？ ”看着小武哥气势攀升，宝总

暗觉不妙，惊惧问道。

黑郎君没有回答，只是走到电脑前，调出另一个

账户：霍然是连豆。 盈利项红艳艳的数字亮过刀锋，让

宝总眼前一黑。

“你是怎么做到的！ ”

“外盘炒作种植面积临近尾声， 市场交投相对谨

慎。国内炒作中国种植面积，资金积极入场。其实这与

2011

年

1

月底的战场有些类似。 ”

这小子提前布局， 忒不地道了。 “我不会输给你

的，明晚再战。 ”宝总抚刀铿然。

“何必呢，你是技术派，我是基本派。 上一辈的纠

结就让它随风而去吧。 ”

问世间，期货为何物，直叫人生死相许……

■ 东证期货看市

利空云集

PVC

难见乐观

□东证期货 郭华

本周，随着

PVC

主力换月完成，

新主力合约

V1109

依旧延续弱势格

局，减仓下行。回顾整个

3

月，可谓是

命运多舛，日本爆发史上最强地震，

震后海啸以及核泄露等问题再次引

发市场悲观情绪。同时，利比亚局势

升级更是雪上加霜，

PVC

跟随整体

市场氛围步入调整期。观其后市，笔

者认为在宏观形势不明、 通胀预期

不断增强的背景下，

PVC

近期难有

较强表现，整体维持弱势整理。

欧美复苏近况尚需观察

1

月下旬受到埃及局势影响，布

伦特原油期货被推高到

100

美元

/

桶

上方，

3

月上旬利比亚紧张的局势又

将西得克萨斯轻质原油期货推高到

100

美元

/

桶以上。 自

2

月

15

日利比亚

出现混乱以来， 纽约轻质原油期货

已经上涨了

25%

。 原油暴涨使得通

胀预期不断增强， 在一定程度上对

市场心态形成打压， 而并未起到成

本推动作用。整体上，欧美经济复苏

并不是特别乐观， 而面临的通货膨

胀率却依然处于相对较高水平，欧

央行

4

月加息的概率较大，同时中国

目前已经步入连续加息周期，

4

月初

或将再次面临加息窗口。 紧缩政策

的实施不仅收紧市场流动性， 并且

也将形成一定心理压力， 抑制大宗

商品市场继续上行。

成本支撑作用削弱

自

2010

年年底节能减排措施

阶段性结束， 电石厂逐步恢复开

工，供应量的增加使得电石价格不

断下滑，目前电石法的生产成本基

本在

6800-7500

元

/

吨， 也就是说

PVC

厂的毛利大部分在

300-800

元

/

吨区间， 成本支撑作用降低的

同时也为

PVC

价格打开了下行空

间。虽然日本地需求使得乙烯价格

不断攀升，但毕竟中国

PVC

生产当

中

80%

是电石法，因此地需对

PVC

的影响不甚明显。 另外，抑制

PVC

价格的最主要的一个原因就是国

内

PVC

产能严重过剩，在需求尚未

启动的情况下，社会库存却在逐步

增加，进而引发价格走跌，在买涨

不买跌心理的影响下，下游工厂继

续观望， 从而造成一个恶性循环，

因此，在没有较好炒作题材的情况

下，

PVC

近期难有较大行情出现。

总而言之， 中东局势变幻莫

测使得世界动荡不安， 地需等突

发性事件的不断发生以及原油和

食品等上游产品的暴涨， 都对市

场产生不利影响；

PVC

基本面目

前也是乏善可陈， 缺乏吸引资金

的亮点。 因此，近期

PVC

仍将继续

震荡整理，

V1109

在前低

8245

一带

或受一定支撑。当然，日本地需导

致本土

PVC

企业生产停产以及震

后重建或将增加对中国的需求，

同时国内保障性住房的逐步启动

也对

PVC

未来将起到积极意义。

长期而言，

PVC

仍有上行动能。 操

作上建议，短期以逢高沽空为主，

待利空有所消化， 可在底部逐步

建立多头部位。

■ 焦炭期货系列报道之四

80%

的焦炭都能用于期货交割

□本报记者 王超

近日大商所品种部研究员李洪

江在接受中国证券报记者采访时表

示， 在焦炭期货交割质量标准设计

上， 交易所参照冶金焦炭的国家标

准和现货贸易合同中约定的指标，

分析了大量有代表性的检验数据，

按照其重要性排序及质量检验数据

的敏感性建立了焦炭期货交割质量

指标体系和指标值， 这一标准适应

现货市场要求、 产业发展趋势并便

利市场参与， 涵盖了市场流通中

80%

左右的焦炭， 保障了期货市场

更好地服务产业。

他说，交易所采用国标体系构建

的焦炭交割质量体系，也是在生产实

践中各个环节采用的指标体系。包含

灰分

Ad

、硫分

St,d

、挥发分

Vdaf

、抗碎

强度

M40

、 耐磨强度

M10

、 反应性

CRI

、后应后强度

CSR

、粒度、焦末含

量等。 其中抗碎强度

M40

、耐磨强度

M10

、反应后强度

CSR

指标评价的是

焦炭在高炉中的骨架支撑作用，反应

性

CRI

指标反映的是焦炭的燃烧性

能，灰分、硫分既影响焦炭的强度和

支撑性能， 也影响焦炭的供热性能，

国标中固定碳指标因为可以通过其

他指标值算出所以没有在期货指标

中体现。

他说，在上述指标体系下，在质

量指标值设置中，主要思路如下：

一是按照主流产品并兼顾行业

发展趋势定位交割品标准。钢铁冶炼

中

1000

立方米以上的大型高炉具有

单位投资省、 效能高和成本低等特

点，代表了钢铁工业技术装备的发展

趋势，符合国家产业政策。

二是在对生产成本影响较大的

灰分和硫分指标上设置多档贴水，反

映现货价格差异。把交割标准品的灰

分指标设定为

≤12.5％

，硫分指标设

定为

≤0.65％

。 同时为保证市场上大

部分货物能够进入交割，而又不损害

买方利益 ， 允许灰分在

[12.5％

，

13.5％]

区间的焦炭用于替代交割，允

许硫分在

[0.65％

，

0.75％]

区间的焦炭

用于替代交割，区间内根据现货市场

情况设置不同梯度的贴水。

三是针对焦炭关键的强度指标

整体设置固定贴水。交易所将标准品

规定为

CRI≤28％

，

CSR≥62％

。 考虑

到

1000

立方米以下的高炉对热性质

指标要求不高及很多独立焦化厂很

难达到标准品要求，允许反应后强度

CSR

处于

[55％

，

62％]

区间、 反应性

CRI

处于

[28％

，

32％]

区间的焦炭用于

替代交割。 为避免交割品过于复杂，

对替代品实行整体性贴水，即有一项

达不到标准品要求与多项同时达不

到标准品要求同样对待， 都设置

50

元

/

吨的贴水， 当出现多项不达标情

形时不重复贴水。

大商所品种部有关负责人表示，

从以上质量标准体系和标准值设置

来看，焦炭交割标准品对应的基本是

国标一级焦，替代品大致相当于国标

中的一级半至二级焦，标准品和替代

品覆盖了焦炭总消费量的

80%

左右，

这也体现了大商所服务现货市场、适

应产业发展趋势、相关指标简洁便于

参与、兼顾市场公平和均衡的合约及

规则整体设计原则，便利现货企业较

为充分地参与和利用期货市场，并保

障市场充分的可交割量防范风险。

棉花 尾盘收平

郑棉主力

1109

合约开盘后震荡上升，最后报收于

28885

元

/

吨，收高

60

点。 多空双方争夺激烈。 目前国内

纺织企业因面临纱线的库存压力，主要以销售库存产

品为主，采购积极性不高。 现货价格小幅下跌，棉企出

货积极性增加，市场成交清淡的局面未转变。 操作上，

可短线交易为主。 （高桂英）

沪铜 延续跌势

沪铜主力合约低开

460

元， 有少量逢低买盘使铜

价持稳。 后部分空头获利平仓使铜价有所回升。 下午

保持震荡走势。 主力

1106

合约收

70830

元

/

吨，下跌

240

元。 日本核泄漏的影响逐渐在全球范围内显现，同时

葡萄牙债务问题隐现，利比亚局势继续恶化，市场存

在较多的利空因素。 （邹志林)

豆油 窄幅震荡

豆油主力

1109

合约因受外盘走势影响低开，午后

在大豆盘中发力带动下上扬，价格维持在近期窄幅交

投区震荡。 目前宏观外围环境愈加复杂、不明朗，市场

投资心态维持谨慎、担忧且短期油、粕需求没有明显

改观。 预计近期走势维持调整，警惕宏观环境引起的

下行风险。 操作上暂先观望为主。 （高桂英）

郑糖 低开高走

郑糖早盘大幅低开，盘中震荡上行，终盘小幅收

跌，收成小阳线。 主力

1109

月合约收

7022

元

/

吨，较上

一交易日结算价跌

53

点，成交

76

万手，持仓增至

55.5

万

手。 目前国内白糖现货市场购销清淡，在产区报价高

企和消费淡季双重影响下，短期糖价或陷入上下两难

境地。 （高桂英）

沪胶 探底回升

沪胶主力

1109

合约受原油走低拖累而跳空低开，

随后维持在低位震荡运行，午后期价震荡走高，维持在

34500

点盘整，盘终收于小幅阳线。 日本地震令汽车生

产受阻，短期暂且会抑制对汽车消费，也令天胶强势反

弹失去支撑，短期有望震荡回落探底。（邹志林)

PTA

走势偏弱

郑州

PTA

主力

1109

合约开盘

11030

元

/

吨，收盘报

11122

元

/

吨， 较上一交易日下跌

136

元， 跌幅为

1.21%

。 成交量回落至

61.79

万手左右。原油市场看涨

热情稍有下降， 美国四季国内生产总值环比年率终

值为增长

3.1%

，略好于预估，但该消息未能带动价格

上行。 原油持稳将不增加化工成本，对期货价格不构

成压力。 （邹志林)

交易评述

国内商品期货市场周二低开后震荡回升， 早盘橡胶、 棉花跌幅一度超过

2.5%

，随后出现反弹，收回部分日内跌势；有色金属、化工品开盘下滑后均有所回

升；农产品弱势窄幅整理，盘中振幅不甚明显。 不过，近期持续强势的螺纹钢、豆

类期货表现依然可圈可点，多个合约逆势小幅上涨。 其中，周一表现强劲的豆类

在外盘下跌背景下再次低开走高，成交量也比较大，说明有资金正在进入大豆、

豆粕市场，后市值得关注。 沪胶主力

1109

合约早盘低开，此后在买盘推动下，期价

震荡攀升。 当日最高报价

34500

元

/

吨，最低报价

33630

元

/

吨，尾盘报收于

34315

元

/

吨，跌

1.22％

。棉花行情低开反弹，收盘跟前日几乎持平，后市依旧看跌。今日（

3

月

30

日）将重点关注白糖、有色、油脂的日内交易机会。 (旭东投资 以上图表及评

述仅限参考，不构成任何投资建议）

[表格][国际期货点评]�

[表格][黄金期货、现货每日价格波动]�

玉米 收十字星

连玉米期货主力1109合约期价盘中再次跌破60日均线， 最终收盘2385

元/吨，跌7点。 近期玉米现货价格止涨企稳，国储收购量仍较少，为达到后期

调控效果，国家政策性因素或将进一步抑制价格上涨，部分深加工企业停收

已经显现政策导向，同时据市场传言或降低大宗农产品进口关税，短期政策

市将凸显。 （高桂英）

银河期货提供


