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全球市场

WORLD MARKETS

股票市场
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指数
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深证成份指数

创业板指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

最新
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/
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最新
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0.04

0.09
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全球财经指数

易方达基金指数周报

（

２０１１

年

２

月

２１

日

－２０１１

年

２

月

２５

日）

一、指数表现回顾：上周

Ａ

股市场缩量震荡，基准类指数涨跌不

一，深证

１００

价格指数和中证

５００

指数表现相对较好。 行业主题指数

中，中证内地资源主题指数走强，中证内地金融主题指数表现较弱。

指数名称 收盘点位

涨跌幅

（

％

）

上周

最近三个

月

２０１０

年

７

月

１

日反弹以

来

今年以来

２００５

年以

来

２００７

年以

来

上证

５０

指数

２００６．６６ －１．１７ －１．７０ １０．３１ １．４８ １３８．１１ １１．１５

上证中盘指

数

３２６８．５４ －０．０５ ０．２６ ３８．４１ ３．２２ ３０２．９９ １２３．９４

深证

１００

价格

指数

４１２２．９０ ０．６４ －０．１０ ３７．６１ ２．０８ ３３３．８７ １１２．０２

创业板指数

Ｐ １０９５．１０ －０．４９ －７．６９ １９．１２ －３．７４ －－ －－

沪深

３００

指数

３１９７．６２ －０．４４ －０．８０ ２４．７６ ２．２２ ２１９．７６ ５６．６７

中证

５００

指数

５０３２．８０ １．８５ －４．３２ ３７．３４ １．９５ ４０９．９５ １９１．５６

中证

８００

指数

３５１７．３６ ０．１６ －１．７８ ２７．９３ ２．１４ ２５７．４９ ８０．４８

上证综合指

数

２８７８．５７ －０．７３ －０．６８ ２０．０２ ２．５１ １２７．２９ ７．５９

深证成份指

数

１２６３３．８８ ０．１６ ０．２４ ３４．５９ １．４１ ３１１．８５ ９０．０６

中证内地资

源主题指数

５２７０．９６ １．１１ ２．５８ ５０．７１ －１．３０ ４４２．８４ １４３．２３

中证内地金

融主题指数

４０８４．７７ －１．６４ －４．０１ ２．１３ ０．９０ ３１４．６９ １１．１９

中证内地地

产主题指数

３８６０．５０ －０．０２ －２．３３ ２０．１３ １．８３ ２８８．８８ ４４．２２

恒生中国企

业指数

１２２７０．４３ －３．７０ －５．１１ ７．０１ －３．３２ １５８．８０ １８．６７

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯，截止

２０１１

年

２

月

２５

日。 创业板指数于

２０１０

年

６

月

１

日

发布。 指数过往涨幅不预示其未来表现，也不代表跟踪该指数的指数基金的

未来业绩，中国基金成立时间较短，不能反映股市发展的所有阶段。

二、指数结构分析：上周各行业板块涨跌互现。 家用电器板块涨

幅居首；信息设备、轻工制造及化工等板块亦走好；交运设备、交通

运输及金融服务板块表现相对较弱。 化工板块走强带动中证

５００

指

数表现较好； 家用电器和化工板块走好亦对深证

１００

价格指数有一

定拉动作用；金融板块表现较弱对上证

５０

指数有一定影响。

权重股方面，商业及通讯股走强抵消了酿酒、地产股走弱对深

证

１００

价格指数的负面作用；部分权重股大幅走高，亦在一定程度上

减弱了机械制造类股票走弱对上证中盘指数的影响； 中证

５００

指数

权重股涨跌不一，但由于该指数股票集中度较低，前五大股票权重

均不足

１％

，因此其成分股表现对指数影响相对较小；金融股普遍走

弱对上证

５０

指数、沪深

３００

指数及上证综合指数均有一定影响。

指数名称

上周涨跌幅

（％）

权重

（％）

深证

１００

价格指数

前五大成份股

上周涨跌幅

（％）

权重

（％）

中国平安

－３．８３ ２．９１

万科

Ａ －２．６３ ４．７５

招商银行

－２．７５ ２．７８

苏宁电器

６．２５ ４．０２

交通银行

－１．７７ ２．０３

五粮液

－４．３５ ４．００

民生银行

－１．１７ ２．０３

中兴通讯

７．５３ ３．００

浦发银行

－２．９９ １．９２

潍柴动力

－１．４５ ２．８７

上证中盘指数前五

大成份股

上周涨跌幅

（％）

权重

（％）

上证

５０

指数前五大

成份股

上周涨跌幅

（％）

权重

（％）

海螺水泥

２．２７ ３．０７

中国平安

－３．８３ ６．８９

中国重工

－２．４９ ２．５３

招商银行

－２．７５ ６．５９

中国南车

－８．２８ ２．１０

交通银行

－１．７７ ４．８２

广汇股份

１０．２５ ２．０４

民生银行

－１．１７ ４．８０

伊利股份

５．７２ ２．０３

兴业银行

－３．３９ ４．５５

中证

５００

指数前五

大成份股

上周涨跌幅

（％）

权重

（％）

上证综合指数前五

大成份股

上周涨跌幅

（％）

权重

（％）

软控股份

－２．４８ ０．８２

中国石油

－１．４７ ９．３５

威孚高科

－５．１３ ０．８０

工商银行

－１．３９ ６．６７

莱宝高科

１．６５ ０．７０

建设银行

－０．４１ ５．４６

中恒集团

－１．２１ ０．６８

中国银行

－１．２２ ４．０５

大族激光

６．６３ ０．６３

农业银行

－１．５１ ３．８０

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯、中证指数公司、深圳证券信息公司，截止

２０１１

年

２

月

２５

日，成分股数据仅供参考，不作为任何投资建议或收益暗示。

三、指数估值分析：上周主要基准类指数市盈率升降不一，市场

平均的动态市盈率为

１２．１９

倍（沪深

３００

指数），较前周略有下降。在主

要基准类指数中，上证

５０

指数动态市盈率仍然相对较低，为

１０．２０

倍。

按照已发布的

２０１０

年季度报告的累计净利润数据计算，上证中盘指

数和深证

１００

价格指数的净利润同比增长幅度较高。

指数

深证

１００

价

格指数

创业板

指数

Ｐ

上证中

盘指数

上证

５０

指数

沪深

３００

指

数

中证

５００

指

数

中证

８００

指

数

上证综

合指数

中证内

地资源

主题指

数

中证内

地金融

主题指

数

中证内

地地产

主题指

数

静态市

盈率

３２．２４ ７４．９７ ３９．０１ １６．１３ ２０．２ ５３．２６ ２２．３４ ２１．９ ２２．９１ １３．５２ ２３．０３

滚动市

盈率

２４．４９ ７４．１ ２９．３８ １３．０２ １６．０９ ４３．７９ １７．８３ １７．５３ １８．９１ １１．２４ ２０．５８

动态市

盈率

１７．１５ ３７．３７ １８．９６ １０．２ １２．１９ ２５．８３ １３．２８ １３．０１ １４．３４ ８．９２ １２．５

市净率

３．４４ ４．９８ ３．０８ １．９９ ２．３３ ３．６８ ２．４７ ２．３９ ２．５３ １．９４ ２．３４

净利润

同比增

长

（

％

）

４８．０７ ２５．０２ ５８．１９ ３３．４４ ３７．２３ ４０．６４ ３７．４３ ３７．３２ ２７．２８ ３０．７２ ２１．３５

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯，朝阳永续数据，截止

２０１１

年

２

月

２５

日。静态市盈率是

指以上一年度每股盈利计算的静态市盈率；滚动市盈率是指以最近四个季度

每股盈利计算的市盈率；动态市盈率是指以

２０１１

年预测每股盈利计算的市盈

率；净利润同比增长是依据最新季报计算的累计利润同比数据。

四、易方达旗下指数基金运作：上周易方达上证中盘

ＥＴＦ

及联接

基金、深证

１００ＥＴＦ

及联接基金、沪深

３００

指数基金年化跟踪误差均在

１．２％

以内，保持较好的跟踪效果；易方达上证

５０

作为增强型指数基

金，年化跟踪误差亦控制在

１．５％

以内。

基金简称

２０１１

年

２

月

２１

日

２０１１

年

２

月

２５

日

年化跟踪误

差

（

％

）

基金成立日期

单位净值

（

元

）

累计净值

（

元

）

单位净值

（

元

）

累计净值

（

元

）

易方达上证

５０ ０．７７６６ ２．６２６６ ０．７６１９ ２．６１１９ １．４８８３ ２００４－０３－２２

易方达上证中

盘

ＥＴＦ

３．３０９ １．１３８ ３．２５６ １．１２ ０．３５１６ ２０１０－０３－２９

易方达上证中

盘

ＥＴＦ

联接

１．１３７ １．１３７ １．１２ １．１２ １．１１００ ２０１０－０３－３１

易方达深证

１００ＥＴＦ

０．８４６ ４．１３ ０．８３３ ４．０６９ ０．７９７７ ２００６－０３－２４

易方达深证

１００ＥＴＦ

联接

１．０２９ １．０２９ １．０１４ １．０１４ ０．９４９８ ２００９－１２－０１

易方达沪深

３００

０．９８ ０．９８ ０．９６３ ０．９６３ ０．７９０６ ２００９－０８－２６

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯，年化跟踪误差根据基金最近

３０

个交易日数据计算，

截止

２０１１

年

２

月

２５

日，基金过往投资业绩不预示其未来表现，中国基金成立时

间较短，不能反映股市发展的所有阶段。

风险提示及声明：基金投资有风险，基金过往业绩不预示其未来表现，

中国基金运作时间较短，不能反映证券市场发展的所有阶段。 投资者购买基

金产品时应仔细阅读《基金合同》等相关法律文件，谨慎进行投资决策。 本栏

目不作为任何法律文件， 本栏目罗列数据源自公开信息或根据公开信息整

理、计算，易方达基金管理公司对其准确性及完整性不做任何保证。 本栏目

中的观点不构成对投资者的投资建议， 易方达基金管理公司不就本栏目涉

及的任何投资作出任何形式的风险承诺或收益担保。 本栏目所有内容未经

易方达基金管理公司书面许可， 任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制、发表或引用。

抢人才 抢客户 抢园区

券商抢跑新三板

□

本报记者 蔡宗琦

新三板发号令未响， 各大主办

券商已经提前“抢跑”。

挖人才、争客户、跑园区———券

商乐此不疲。 不论是做市商、直投，

还是未来的投行收益， 取得先发优

势的券商将领跑行业，前景诱人。不

过抢跑之路并不平坦， 早年的储备

缺失、 地方保护主义和尚未明确的

政策为跑步入场的券商布下诸多

“地雷”。

但争夺战已经打响， 开弓没有

回头箭，新的利益版图正在铺就。

新兵上阵

缺人， 这是眼下备战新三板的

券商最发愁的事情。

尽管新三板扩容的计划早已出

台多年， 但拥有代办股份转让资格

的券商不少都是新兵上阵， 既缺人

才，也缺客户。

统计显示，申万、国泰君安、银

河证券等六家券商早在

2001

年就获

得了首批取得代办股份转让业务资

格和股份报价转让业务资格， 但直

到

2009

年

4

月份，证券业协会仅给

28

家券商核准了主办券商和报价转让

资格。此后一年多时间里，证券业协

会没有给任何券商核发相关资格。

不过，从

2010

年

5

月开始，随着新三

板扩容临近，协会开始快速放行，目

前共有

44

家券商获得进场资格。

“对于代办资格，绝大多数券商

都准备不足。 ”有早年就获得业务资

格的券商人士直言，新三板扩容，对

券商业绩贡献最大的将是即将推出

的做市商制度和挂牌业务、 直投收

益，但是早先进入市场的券商里，除

申万等外， 绝大多数券商只是将相

关团队设立在经纪业务部门下，不

少券商甚至在获得主办券商资格后

的多年里从未做过主办券商。

临时抱佛脚

造成券商在三板业务上兵力不

足的主要原因并非实力不足，投行实

力雄厚的中信证券多年来仅为首都

在线科技一家公司担任挂牌的主办

券商。 但知情人士透露，券商不爱新

三板，只怪“油水太少”。 有投行人士

抱怨，“如果在政策没有明确前提前

进入新三板市场做准备， 只会白白

养兵千日”。

眼下，新三板扩容在即，每年起

码数百家的公司有望涌入“新三板”

市场。 面对即将出炉的蛋糕，新入场

的券商和此前“遗忘”了新三板的券

商开始临时抱佛脚，准备在正式扩容

前杀入市场，抢人才成为当务之急。

公开信息显示，包括东方证券、

浙商证券以及华泰联合证券都在招

聘从事新三板业务的人才， 其中注

会和法律人才最为紧缺。而目前，中

关村科技园区挂牌公司中， 申万一

家就包揽了

22

家公司的主办券商资

格，广发证券主办公司

7

家，西部证

券主办

8

家。相关人才也基本囤积在

上述几家券商之中， 使得他们成为

其他同行挖角的主要目标。

挖客户亦刻不容缓。 对于即将

开放的交易市场， 有某大型券商业

务负责人透露， 虽然新三板扩容尚

未启动， 对营业部的培训却需要比

同行提前抢跑，“我们一些地方营业

部的老总，对新三板知之甚少，最近

有客户来咨询开户的情况， 频繁打

电话来总部咨询， 与其等待政策落

地，不如先行培训储备客户”。

此外， 还有券商已经开始客户

梳理工作，对于那些有望成为潜在新

三板投资者的客户，“只要有需求，机

构客户即时开户，个人客户沟通一个

登记一个，条件成熟马上放行”。

跑马圈地

跑园区， 成为券商迎战新三板

的另一项重点工作。

“园区

=

企业”， 有市场人士认

为， 新三板试点扩容的计划将以国

家级高新园区为单位铺开，“搞定了

园区方能抢到好企业”。

如成都高新区管委会已与申银

万国证券、 国泰君安证券、 西部证

券、广发证券、上海证券等多家券商

签订了《战略合作框架协议》。随后，

去年下半年获得牌照的四川两家本

土券商华西证券和国金证券也加入

到这场“争夺战”中。

但园区争夺战并不好打。 有券

商人士透露， 由于现有的制度下券

商内部审核对企业能否挂牌至关重

要， 各省证监局及金融办都希望能

由本土券商来做本地企业的主办券

商，储备丰富的拟挂牌资源，以确保

本地的科技园区能顺利杀入首批扩

容名单。他告诉记者，南方某经济大

省的监管机构为了尽快储备挂牌企

业， 早在去年上半年就鼓励当地某

券商向协会申请主办券商资格，而

这家券商尽管从未筹备新三板业

务，也不得不紧急搭队伍上马。 “这

种竞争环境之下， 外地券商想入场

抢客户非常的困难”。

“地方客户资源难抢， 从去年

底申请代办资格的券商名单中不

难看出个究竟。 ”上述券商人士表

示，“去年下半年，不少跑步进场的

券商都是地方券商，他们在地方的

区域优势是其他券商难以比拟

的”。 他表示， 面对纷至沓来的券

商，一些地区的高新园区开出高额

入场费价码，让一些外来券商“知

难而退”。

面对巨大利益的券商不会轻

言退却。 新三板的挖掘价值不仅仅

在于挂牌费用，券商更看中后续再

融资、转板和升板的潜力。 统计证

券业协会披露的相关数据，记者发

现中关村股份报价转让系统挂牌

公司中多达

17

家与转板“有缘”，其

中世纪瑞尔、北陆药业和久其软件

三家分别登陆创业板和中小板，其

余

14

家相关动议首次申请均已获

股东会议通过，或等候发审，或延

期方案，伺机上市。 投行人士认为，

待新三板扩容后，不少拟上市却暂

时不符合上市条件的公司将涌入

新三板融资，“这里必将成为投行

淘金的好去处”。

本次公告

(2011-35)

仅反映投资账户截止

2011

年

2

月

25

日的投资单位价格

,

下一公告日为

2011

年

3

月

2

日。 信诚

人寿投资连结保险各账户价格为每日在《中国证券报》及公司网站公告，如遇节假日则顺延。 详情请查询信诚人寿全

国服务电话：

4008-838-838

或登陆公司网站：

www.citic-prudential.com.cn

。 信诚人寿竭诚为您服务。
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仅反映投资账户截止

2011

年

2

月

25

日的投资单位价格

,

下一公告日为

2011

年

3

月

2

日。 信诚

人寿投资连结保险各账户价格为每日在《中国证券报》及公司网站公告，如遇节假日则顺延。 详情请查询信诚人寿全

国服务电话：

4008-838-838

或登陆公司网站：

www.citic-prudential.com.cn

。 信诚人寿竭诚为您服务。

� 账户类别 账户设立日

优选全债投资账户（原债券投资账户） 2001年5月15日

稳健配置投资账户（原增值投资账户） 2001年5月15日

成长先锋投资账户（原基金投资账户） 2001年9月18日

现金增利投资账户（原稳健增长投资账户） 2005年3月25日

平衡增长投资账户 2007年5月18日

策略成长投资账户 2007年5月18日

积极成长投资账户 2007年5月18日

打新立稳投资账户 2010年6月25日

季季长红利投资账户 2010年6月25日

信诚人寿保险有限公司

投资连结保险投资单位价格公告

单位价格

13.73192

16.14352

28.52980

11.03511

10.05963

11.91334

11.01964

9.79418

9.75961

民生银行

H

股融资下半年完成

融资后资本充足率将达

12%

左右

民生银行（

600016

）融资办公室主任刘敏文

28

日表

示，民生银行的

H

股融资预计将于

2011

年下半年完成。此

次融资后， 民生银行的资本充足率预计将达到

12%

左

右，核心资本充足率在

8.5%

左右。

另外，民生银行副行长赵品璋针对巴塞尔协议三

的相关监管要求表示，除了资本充足率和动态拨贷比

外，民生银行的其余指标均已达标。而且，本次融资完

成后，民生银行的资本充足率指标也将达标。他表示：

“

2.5%

的动态拨备率对民生银行的影响不大，虽然目

前并未达标，但该指标要求到

2016

年达标，且为分年

逐步达标，每年的影响较小；该指标为总量指标，不考

虑资产质量，可以通过调整拨备和贷款核销政策等方

式达标，对银行的经营业绩影响非常小”。

民生银行资产监控部总经理李子玉表示，目前房地产

行业贷款、政府融资平台贷款、“两高一剩”行业贷款，这三

类贷款的风险都在该行的可控范围之内。 (陈莹莹)

股票简称 申购代码 发行数量 网下申购日 网上申购日 刊登中签率 刊登中签号

亚威股份

００２５５９ ２

，

２００

万股

２

月

２３

日

２

月

２３

日

２

月

２５

日

２

月

２８

日

通达股份

００２５６０ ２

，

０００

万股

２

月

２３

日

２

月

２３

日

２

月

２５

日

２

月

２８

日

徐家汇

００２５６１ ７

，

０００

万股

２

月

２３

日

２

月

２３

日

２

月

２５

日

２

月

２８

日

宝泰隆

７８００１１

不超过

９

，

７００

万

股

２

月

２３

日及

２

月

２４

日

２

月

２４

日

２

月

２８

日

３

月

１

日

通裕重工

３００１８５ ９

，

０００

万股

２

月

２５

日

２

月

２５

日

３

月

１

日

３

月

２

日

大华农

３００１８６ ６

，

７００

万股

２

月

２５

日

２

月

２５

日

３

月

１

日

３

月

２

日

永清环保

３００１８７ １

，

６７０

万股

２

月

２５

日

２

月

２５

日

３

月

１

日

３

月

２

日

兄弟科技

００２５６２ ２

，

６７０

万股

３

月

２

日

３

月

２

日

３

月

４

日

３

月

７

日

森马服饰

００２５６３ ７

，

０００

万股

３

月

２

日

３

月

２

日

３

月

４

日

３

月

７

日

张化机

００２５６４ ４

，

８００

万股

３

月

２

日

３

月

２

日

３

月

４

日

３

月

７

日

美亚柏科

３００１８８ １

，

３５０

万股

３

月

７

日

３

月

７

日

３

月

９

日

３

月

１０

日

神农大丰

３００１８９ ４

，

０００

万股

３

月

７

日

３

月

７

日

３

月

９

日

３

月

１０

日

维尔利

３００１９０ １

，

３３０

万股

３

月

７

日

３

月

７

日

３

月

９

日

３

月

１０

日

潜能恒信

３００１９１ ２

，

０００

万股

３

月

７

日

３

月

７

日

３

月

９

日

３

月

１０

日

“中国上市公司治理报道” 之七

推进并购重组

强化公司治理市场约束机制

□

本报记者 李若馨

2

月

23

日， 中国证监会发布了

5

个并购重组法律适用意

见，这似乎预示着规范推进并购重组仍将成为

2011

年证监会

的工作重点之一。 证监会提供的数据显示，从

2006

年到

2010

年，我国上市公司并购重组规模为

9890

亿元，仅

2010

年 我国

上市公司实施重大资产重组就达

47

项。

监管层一直大力推动并购重组，不仅是因为并购重组

是有效的财务手段；而且，并购重组有助于解决同业竞争，

减少关联交易，通过促使管理层勤勉尽责，增强公司管理

的有效性，强化上市公司治理的市场约束机制；一些治理

混乱、无法盈利的劣质公司，通过并购重组得以变身为治

理规范的蓝筹股。

在实践中，并购重组过程中的公司治理问题，也为市

场投资者高度关注。 分析人士指出，并购重组过程中，各

方要协力保证并购决策、并购过程的公开、公平和公正，

严防内幕交易。

并购决策严格明确分工

选择并购标的是公司谋求跨越式发展的第一步，也

是上市公司并购过程中最受外界关注的一环。

对此， 行业内公认的并购决策精准的燕京啤酒

（

000729

）方面给出了一个不错的解决方案———明确分工。

“实际上，作为公司的董事长，从不亲自参与任何一起并购

案，从选择项目，到评估方案，再到竞标，董事长都不会参与

前期工作。 ”燕京啤酒人士介绍道，对并购目标的选择主要

有五大标准———水质资源好、市场前景好、资源状况好、管

理团队较好、当地政府支持大企业并购。只有满足这五大条

件，燕京啤酒才会组织跨部门小组做尽职调查，组织内部评

估，进行交易谈判。 而在一系列并购环节中，董事长从不参

与其中，为的就是保证决策的精准，防止出现“一言堂”。

实际上，燕京啤酒的经验就是“明确分工”的经验。 作

为股权分散的上市公司，保障公司的决策能够在一个“分工

明确”的环境中进行，恐怕才是保障决策满足更多股东利益

的唯一途径。相反的，大股东一股独大的决策流程，势必将损

失中小股东的利益，轻则决策失误，导致上市公司出现投资

损失，重则难防大股东及其关联方利用上市公司的并购进行

利益输送、掏空上市公司。

并购过程信息透明

作为公司发展的重大事项， 并购重组事件往往是市

场追逐的热点。 如何在及时披露信息的同时，不影响并购

事件的推进，同样考验着上市公司。

在

2007

年因一纸吸收合并及定向增发公告引发

14

个

涨停的中山公用 （

000685

）， 最终被认定为存在内幕交易。

2010

年

5

月被认定为内幕交易后，时至今日，中山公用的对

外投资仍旧受限。 几天前，中山公用发布公告称，公司收购

长安期货

100%

股权一事短期内无法获得证监会批准，而最

终选择放弃该收购案，并赔偿出让方

300

万元的经济损失。

有着上市公司“三合一”经验的河北钢铁（

000709

）方面

则认为， 公司的合并重组严格按照中国证监会关于重大资

产重组程序的有关规定，采取了严格保密措施，与各中介机

构订立了保密协议；根据公司已制定的相关信息披露制度，

严格控制参与人的范围， 对接触合并重组人员进行了备案

登记，并上报了交易所。

当然，河北钢铁也是幸运的。

2008

年

8

月

29

日，有关媒体

发出了河北钢铁集团成立后， 旗下三家上市公司即将重组

的报道， 交易所根据上市规则对原唐钢股份和邯郸钢铁进

行了停牌处理，并要求公司做出澄清。 公司立刻进行了认真

讨论顺势停牌，并正式宣布三家上市公司进行合并重组。 由

于在停牌前，公司并未讨论合并重组事宜，因此，合并重组

未出现走漏消息的情况，保证了信息披露的公平、公正。

着眼并购后时代

相比并购事件的前期， 公司完成并购后的种种整合

动作往往被投资者所忽视，而不少企业管理者表示，并购

后整合期的管理经营是对企业更大的考验。

对此，燕京啤酒也有不错的经验。作为燕京啤酒兼并收

购的典范———

2002

年对漓泉啤酒的并购案一直是燕京啤

酒内部甚至行业内效仿的对象。 当时漓泉啤酒拥有

22

万吨

的生产规模， 而同属广西市场的万泰啤酒则拥有

30

万吨的

产能规模。 然而，就在对手从产能到布局都占优的形势下，

漓泉啤酒快速调整产品定位，

2005

年在广西市场的占有率

就达到

60%

，

2006

年其在广西市场的优势就表现明显，目

前， 漓泉啤酒的规模已经达到

100

万吨， 去年利润达到

5

亿

元。 而竞争对手万泰的规模则萎缩至

10

万吨以下。

是怎样的魔法让漓泉啤酒在被收购短短

4

年后迅速崛

起？ 据介绍，这得益于燕京啤酒对下属分子公司管理层的一

套市场化的考核机制。 燕京啤酒管理层给予了下属企业足够

的决策授权及市场化的薪酬考核体系。 这一考核体系打破了

传统国有企业总部领导薪酬要高于子公司管理层收入的定

式，燕京啤酒以广西为试点，最终让盈利

5

个亿的漓泉啤酒一

把手全年收入远远高于集团总部领导的收入。 “正是这一薪

酬体系考核的调整，让燕京啤酒

2003

年在全国市场取得了重

大突破。 ”燕京啤酒内部人士称，市场化的薪酬体系不仅为燕

京啤酒吸引了更多的优秀人才，还快速培养起了一批年轻干

部团队，从而更能保证公司并购后整合的效果。

张平：

2

月

ＣＰＩ

涨幅有望继续回落

２

月

２８

日，中宣部、中央直属机关工

委、中央国家机关工委、教育部、解放军

总政治部、中共北京市委在京联合举办

形势报告会，

国家发展改革委员会主任张平应

邀作关于当前的价格形势及调控措施

的报告。

张平指出，去年以来，在党中央、

国务院的坚强领导下，经过全国上下的

共同努力，国民经济继续朝着宏观调控

预期方向发展，经济回升向好势头进一

步巩固。 为抑制消费价格总水平较快上

涨，党中央、国务院采取了一系列政策

措施，取得了初步成效，粮油肉蛋菜奶

等居民生活必需品供应充裕，煤电油气

运保障条件得到改善，粮食等部分重要

农产品价格涨幅趋缓， 蔬菜价格回落，

市场和价格秩序好转，在基本实现去年

价格调控目标的基础上，今年

１

月份

ＣＰＩ

涨幅低于社会预期，

２

月份有望继续回

落。 实践证明，中央采取的措施是完全

正确的，是及时、有力、有效的。

张平强调， 物价问题涉及面广、政

策性强， 事关群众生活和社会和谐稳

定。 当前，我国稳定物价的物质基础雄

厚，绝大多数工业品供大于求，国家粮

食库存充裕，完全有能力、有条件保持

物价基本稳定。 按照中央的要求，各地

区、各部门将认真实施积极的财政政策

和稳健的货币政策，更加积极稳妥地处

理好保持经济平稳较快发展、调整经济

结构、管理通胀预期的关系，把稳定价

格总水平作为宏观调控的首要任务，坚

持以经济和法律手段为主，辅之以必要

的行政手段，全面加强价格调控和监管

工作。 要大力促进农业特别是粮食生

产，保障主要农产品和重要生产资料的

供应；加强储备吞吐调节，加强流通设

施建设，进一步降低流通成本；加强流

动性管理，强化市场和价格监管，积极

稳妥地推进资源性产品价格和环保收

费改革，把握好政府管理价格调整的时

机、力度和节奏；完善补贴和保障政策，

安定群众生活；切实落实好“米袋子”省

长负责制和“菜篮子”市长负责制，为促

进经济又好又快发展、 保障和改善民

生、维护社会和谐稳定营造良好的价格

环境。 （据新华社电）

姚景源：今年不会出现恶性通胀

国家统计局总经济师姚景源

2

月

28

日在参加外贸信

托财富管理中心揭牌论坛时表示，中国这轮通货膨胀的

原因很复杂，但今年不会出现恶性通货膨胀。

姚景源指出，此轮通货膨胀的成因非常复杂。 从国

际来看， 美国的量化宽松政策直接导致国际大宗商品、

金属原材料暴涨，输入性通胀助推了我国物价上涨。 从

国内因素来看，钞票发行太多，这次的物价上涨成为我

国走出金融危机后的后遗症。

他还分析，农业基础薄弱是农产品价格上涨最重要

的原因。 在中国，大量投资客拿绿豆、大蒜的现货当作投

资品，农产品流通表面上风风火火，但实际上投资者都

是从老百姓口袋里掏钱。 另外，农业生产成本不断上升，

也是农产品价格上涨的重要影响因素。

姚景源分析称，今年不会出现恶性通胀。 他认为，粮

食等主要农产品库存量大，中国过去

7

年连续获得粮食丰

收。按照国际标准，粮食储备量库存充裕是指一个国家库

存量应该等于一个国家一年消费量

16%

。 这是一个安全

警戒线，而我国超过

30%

，所以现在粮食库存充裕。 不但

是粮食，植物油、猪肉、棉花、糖也有库存，主要农产品和

粮食库存充裕。 这两个物质基础为稳定今年物价奠定了

条件。此外，工作机制上，中央进一步落实了责任制，责任

制使物价不得不降下来。 他认为， 今年稳定价格难度很

大、有困难，但困难再大也要稳住。 （张朝晖 张霞）


