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财通证券 陈健

由于今年我国采用新的

CPI

统计方案，使

1

月份通胀低

于预期。本周前半周沪深大盘

不断扬升，沪指重返

2900

点上

方。 不过， 当前市场的反弹，

仍属于流动性改善预期下的

“修复性反弹行情”。

我们认为， 未来

3 -6

个

月货币政策依然将偏紧，短

期经济增速可能继续放缓，

通胀对后市大盘的压力依旧

不减。

通胀变化 政策各异

根据

1990

年以来我国股

市的经验，市场趋势研判要建

立在经济周期、客观政策的基

础上。经济周期决定股市长期

趋势，政策周期影响股市中期

方向。

经济周期处于什么阶段，

是由增长（

GDP

增速）和通胀

（

CPI

增速）的不同搭配共同决

定， 包括衰退 （

GDP↓

，

CPI

↓

）、复苏

(GDP↑

，

CPI↓ )

、过

热

(GDP↑

，

CPI↑ )

、滞胀

(GDP

↓

，

CPI↑ )

。

宏观政策通过逆向调节，

尽量延长复苏周期的时间，

缩短经济陷入滞胀和衰退的

时间。

CPI

增速 是股市的 “情

敌”，先是股市的“情人”（

5%

以下）， 后是股市的 “敌人”

（

5%

以上）。

宏观政策在经济滞胀或

类滞胀期， 往往会出现 “两

难”局面，即保增长还是控通

胀。 若高通胀先出现，政策会

先控通胀； 若低增长先出现，

政策先保增长。 若同时出现，

政策会陷入严重“两难”。

在必须“二选一”的时刻，

宏观政策的天平最终会倒向

“控通胀”。 等“高通胀”得到

控制， 若经济增速下滑明显，

政策仍有放松进行 “保增长”

的可能。在此期间股市会步入

空头市场，并因政策放松有出

现熊市反弹的可能。

通胀高点或在二季度

根据上述经验， 就

CPI

而

言，今年

1

月份

CPI

低于市场预

期在于调权重，其未来走势还

有较大不确定性。

虽然考虑翘尾因素 ，今

年

2

月份

CPI

涨幅将出现一定

回落，预计同比上涨

4 .7%

左

右。 但

2

月份以来农产品 、资

源品价格迭创新高，

PPI

同比

与环比增幅的持续扩大，预

示着通胀扩散早已成为实实

在在的事实 。

PPI

涨幅与

CPI

的差距在扩大，预示着

CPI

非

食品价格涨幅扩大趋势没有

到达尽头。

因此，未来通胀压力仍可

能进一步增强，通胀高点可能

会出现在二季度。

由于加息等货币工具很

难缓解因刘易斯拐点、 以劳

动力和土地价格上升为主的

结构型与成本型通胀压力，

因此， 我国面临的通胀压力

仍将持续存在。 目前控制物

价是中央政府的头等大事 ，

控制房价是地方政府的头等

要事。

实际上， 目前房价仍坚

挺，物价继续走高，政策靴子

还会继续飞。目前反通胀已从

数量型调控转向以价格型调

控为主，因此还难以预期“靴

子落地，否极泰来”。

就

GDP

来看，高频紧缩开

始在实体经济中显露叠加效

应 ，

1

月份信贷增速回落，说

明央行紧缩措施初见成效 ，

1

月份

PMI

为

52.9%

， 较去年

12

月下降

1.0

个百分点 ， 这是

PMI

连续第二个月出现回落。

PMI

连续回落与工业生产环

比趋势走势一致，预计未来工

业生产将继续下滑。

市场趋势性机会尚未来临

目前一年期利率为

3%

，

相对于

5%

左右通胀率是个负

利率， 相对于

2011

年

4%

左右

通胀目标也是个负利率 ，因

此年内大约还有

2 -3

次加息

可能。

从去年

10

月份以来央行

每月上调一次存款准备金率

+

每

2

月上调一次存贷款基准利

率， 不排除

2

月份继续上调准

备金率， 在

4

月中旬、

6

或

7

月

份中旬存在加息可能。紧缩的

“靴子” 仍会给市场带来困扰

与不确定性。

在通胀压力下， 当前

A

股

市场出现亢奋反弹，可能为后

市埋下了风险隐患。从中期趋

势看，目前没有看到流动性改

善的迹象，虽然由于房地产的

调控会致使部分炒房资金流

入股市，但基本面和政策面下

行的可能性在不断增大。

目前行情已经触及去年

10

月份高位， 从技术来看，此

处堆积了不少套牢盘，多空双

方势必在此区域展开激烈争

夺。

3000

点依然难以逾越，短

期上行空间有限，一季度仍将

在

2600

至

3000

点区间进行宽

幅震荡。

等到“高通胀”得到控制

后， 若经济增速下滑明显，政

策有放松进行“保增长”的可

能，届时市场趋势性机会才会

真正来临。
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太原刚玉（

０００７９５

）

偏离值：

＋８．２７％

成交金额：

９１８６７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中信证券 上海溧阳路

２５８３０９８３．２４ ３９４６５．００

光大证券 深圳深南中路

１３５２８９１３．００ ２３８８４．００

宏源证券 深圳上步中路

１１７３２０４１．００ １４１５２５．００

广发证券 郑州花园路

９５２４５８３．６３ ３９１９１１．００

山西证券 太原平阳路

９０３７２５７．００ ２５８５９８．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １０１３４６８３．１４

海通证券 上虞百官镇

４３１６４７．００ ９７３９４４１．４３

国信证券 深圳泰然九路

５１４９２１８．２４ ５１０５２７５．１７

国信证券 广州东风中路

２５４５２４５．１０ ４５０９６１９．３５

国信证券 杭州萧然东路

１９４３６６６．０５ ４４２３８９３．４３

秦川发展（

０００８３７

）

偏离值：

＋８．２７％

成交金额：

３６４１３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

３０８１１８６２．０８ ０．００

中金公司 上海淮海中路

１６２８８３７１．００ ５９５７１１．００

同信证券 上海东方路

１６２３９５５０．００ ３１８４０．００

机构专用

１５１９０９６３．８５ ０．００

银河证券 宁波翠柏路

１２２７４５１５．００ ３５０１１５．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １１４２２１８１．１５

招商证券 深圳深南大道车公庙

４７６４０．００ ６７２７０８９．００

长江证券 哈尔滨东大直街

０．００ ６２５８３８４．１８

机构专用

０．００ ５８２１５５２．４０

中信建投 深圳市福中路

９４２９４．００ ５６３７５０１．００

深赤湾

Ａ

（

００００２２

）

偏离值：

＋８．２７％

成交金额：

２７２９３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

２５０９９６５３．６３ ０．００

机构专用

１９９６４５０９．０３ ０．００

机构专用

１７２７９４３８．６１ ０．００

机构专用

１６８９９２１０．４２ ０．００

长城证券 北京中关村大街

６５５７７６０．００ ３７９９２．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华融证券 武汉解放大道

０．００ １６６７１４００．０８

华泰联合 武汉首义路

８０９２９．００ １２２４７８２２．７８

招商证券 上海世纪大道

３５１６．００ ５３００５２４．６０

招商证券 北京新街口外大街

１０２３５１．００ ４４１４４８２．２０

银河证券 北京阜成路

０．００ ４０７１３２９．００

狮头股份（

６００５３９

）

换手率：

３３．２７％

成交金额：

５００７７．６７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

华泰证券 苏州人民路

９５１４４４２．６１

中航证券 武汉新华路

７６２８８１８．００

华泰联合 成都南一环路

７１８６８９１．３０

中信建投 苏州工业园区星海街

６３３２０６２．１７

国泰君安 深圳益田路

６２６２４０３．２４

卖出席位名称 合计金额（元）

银河证券 宁波大庆南路

３８３０７１０６．７７

国泰君安 上海江苏路

１００３２５９２．９０

中信证券 南京高楼门

９０５４５９５．２０

中信金通 义乌化工路

６８３４６１６．７０

国泰君安 深圳益田路

６５１９２０６．２０

兴业证券（

６０１３７７

）

换手率：

２６．１３％

成交金额：

１１４３５８．９１

万元

买入席位名称 合计金额（元）

财通证券 绍兴人民中路

３３２６４９５６．４７

光大证券 深圳深南中路

２４５７４９６７．７８

招商证券 深圳益田路免税商务大厦

１８５５２４２２．１２

中信证券 上海淮海中路

１７５８４４６０．２９

国泰君安 上海福山路

１５５８４２８９．５２

卖出席位名称 合计金额（元）

光大证券 宁波解放南路

６２１９５７３１．９２

宏源证券 深圳上步中路

４３４２７７０５．４９

银河证券 杭州新塘路

３１５６２５６４．５０

国泰君安 北京知春路

２９３３３８７４．２１

安信证券 上海世纪大道中建大厦

２１４３７６９２．８０

广晟有色（

６００２５９

）

近

３

日累计偏离值：

２１．６７％

成交金额：

２６０１１３．６５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

光大证券 深圳深南中路

１０１９６７５９８．９３

国泰君安 上海江苏路

３３３９９９４４．５０

光大证券 金华宾虹路

３１９１４５４３．４１

中信金通 杭州秋涛路

２３７８３２８１．６５

中信证券 上海溧阳路

２３６０５８３６．４４

卖出席位名称 合计金额（元）

国泰君安 上海江苏路

３６３６７７０６．３１

光大证券 金华宾虹路

３２３７９２６１．３２

财通证券 绍兴人民中路

２４９７２５４９．５８

申银万国 上海斜土路

２３７００４９１．５４

中信金通 杭州心南路

２１４６９１４４．２０
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■

龙虎榜点评

A

股连续涨跌

主力增仓 主力减仓

连续上涨 连续下跌

主力增减仓

书书书

代码 名称 收盘价涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

６００７４５ 中茵股份 ９． ００ ３． ５７ １３６００１． １３ １０３６６６． ９１ ３２３３４． ２１ ３． ４５

６０１７９９ 星宇股份 ２３． ０４ ２． ５８ ３３９６５． ７３ ２２２３７． ２４ １１７２８． ５０ ２． ４４

６００４７７ 杭萧钢构 ９． ４５ ７． ５１ １８２７００． ４５ １３０２８０． ０７ ５２４２０． ３９ ２． ０１

６００５５５ 九龙山 ５． ３９ １０． ００ ２０００２３． ７５ １１２６５３． ３８ ８７３７０． ３８ ０． ９０

６００４８３ 福建南纺 ８． ３１ ４． ０１ ４２３６２． ５７ ２９８０１． ５７ １２５６１． ００ ０． ７９

６００８１５ 厦工股份 １６． ７１ １０． ０１ ２７０８７４． ８８ ２１１５３６． ０６ ５９３３８． ８０ ０． ７６

６００６４８ 外高桥 １４． ３３ ０． ００ ４２０２９． ５７ ３２３５６． １０ ９６７３． ４７ ０． ７６

６００２６２ 北方股份 ２０． ８６ ６． １０ ２４４６５． １６ １９７５７． ５８ ４７０７． ５８ ０． ７１

６００７１６ 凤凰股份 ７． ００ １０． ０６ １０９７１９． ７０ ８９９１４． ７０ １９８０５． ００ ０． ６８

６００９８５ 雷鸣科化 １７． ３３ １０． ０３ ２５９２７． ６０ ２１２００． ８６ ４７２６． ７５ ０． ６１

书书书

代码 名称 收盘价涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

６００１１６ 三峡水利 ２３． ０９ － ４． ０７ ２１６０９６． ６７ ２５１４２４． ５８ ３５３２７． ９１ ２． ００

６０１３７７ 兴业证券 １６． ８９ ２． １８ ３９０９７１． ８４ ４４０４４４． ５３ ４９４７２． ６９ １． ８８

６００６６４ 哈药股份 ２３． ７７ ５． ３２ ８８００１６． ７５ １０１３５１７． ７５ １３３５００． ９７ １． ６５

６００７３８ 兰州民百 １０． ３２ ０． １０ ９７５５７． ０４ １１７０６８． ４５ １９５１１． ４１ ０． ８８

６０１１２６ 四方股份 ２７． ０１ ３． ８８ ２３１９９． ３８ ２８７５５． ０２ ５５５５． ６４ ０． ８５

６００５１６ 方大炭素 １６． ８０ ０． ００ ３５５７５４． １９ ４０５７４３． ０６ ４９９８８． ８８ ０． ８１

６００２４３ 青海华鼎 １２． １７ － １． ２２ ８０６８８． ７２ ９５３３６． ８４ １４６４８． １１ ０． ７８

６００８６５ 百大集团 ８． ６４ － ０． １２ ６９５９２． ３４ ８８５９０． ２５ １８９９７． ９１ ０． ７２

６００１２７ 金健米业 ９． ３４ － ０． ９５ ３５２２６９． ５３ ３８７９０１． ３８ ３５６３１． ８６ ０． ６５

６００５２０ 三佳科技 １５． ７９ ０． ００ ２４４５９． ０５ ３１７２６． ８８ ７２６７． ８３ ０． ６４

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

涨幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元） 行业

０００５１８ 四环生物 １４ ６． ９６ ０． ８７ ２． ９０ ０． ０１ 生物医药
６００１５１ 航天机电 １２ １３． ７１ ２． ２４ ２． ９８ ０． １３ 机械仪表
０００７５２ 西藏发展 １１ １１． ３８ ６． ４５ ７． ９５ ０． ０８ 食品饮料
６００８００ ＳＴ磁卡 １１ ６． ２１ ４． ３７ ５． ８８ ０． ００ 其他制造
００２２８１ 光迅科技 １１ ４５． １０ ３． ２５ ４． ９５ ０． ６６ 信息技术
３００１６０ 秀强股份 １１ ３４． ２７ ３． ２２ ４． ２８ ０． ５１ 金属材料
００２００９ 天奇股份 １１ １６． ３４ ２． ７７ ３． ４６ ０． ２３ 机械仪表
００２１７０ 芭田股份 １１ １７． ００ １． ６７ ２． ５７ ０． ２３ 石油化工
６００６１９ 海立股份 １１ ８． ８０ １． ５０ ２． １９ ０． １４ 机械仪表
６００１１３ 浙江东日 １１ ９． １８ １． ３２ ２． ３２ ０． ２５ 社会服务

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

跌幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元） 行业

００２３７５ 亚厦股份 ４ ７４． ６０ － １． ９７ ４． ３４ ０． ８６ 建筑业
３０００８６ 康芝药业 ４ ６６． ４０ － １． ４１ ３． ２７ １． ０９ 生物医药
００２０４１ 登海种业 ４ ６７． ６８ － ０． ０４ ３． １９ ０． ６９ 农牧业
６００８５９ 王府井 ３ ４２． ４２ － ２． ２６ ３． ４６ ０． ７８ 商业贸易
００００３５ ＳＴ科健 ３ ７． ８２ － １． ３９ ４． １６ － ０． １３ 信息技术
００２０３８ 双鹭药业 ３ ５１． ８８ － ０． ８６ ２． ２５ ０． ７８ 生物医药
００２０７３ 软控股份 ３ ２３． ３８ － ０． ５１ ３． ７０ ０． ２９ 机械仪表
０００９６３ 华东医药 ３ ３０． ８１ － ０． ３９ １． ８８ ０． ５４ 商业贸易
３００１５０ 世纪瑞尔 ３ ４１． ４０ － ０． １７ ２． ５８ ０． ３７ 信息技术
３０００１７ 网宿科技 ３ １７． ５０ － ０． ０６ ３． ５４ ０． １６ 信息技术

沪 深 交 易 所 公 开 交 易 信 息

(２０11

年

2

月

16

日

)

□

日信证券研发部策略组

通胀对企业盈利影响机制比较

复杂。 就通胀性质而言

,

需求拉动型

通胀、 成本推动型通胀与输入型通

胀

,

其对企业盈利的影响各不相同。

同时，通胀对不同行业盈利影响也不

尽相同。 总体上看

,

通胀将促使产业

链各环节的利润进行再分配。

成本推动是本轮通胀背后推手

对比

2000

年以来的三轮通胀，上

两轮通胀都伴随着经济过热，而本轮

通胀是在经济增速适中的条件下发生

的。以往的经验数据，并没有太多借鉴

意义，因为在经济过热中，多数行业都

会享有较高的景气度。

2004

年、

2007

下半年

-2008

年上半年的通胀， 都带

有明显的需求拉动特征，旺盛的需求

导致物价水平普遍上涨。 高增长弥合

了产出缺口，各个行业普遍具有成本

转嫁能力，通胀对企业盈利的负面影

响不明显。但本次通胀并非需求拉动，

更多的是成本推动和输入传导，反映

为进口原材料价格、劳动力成本、农产

品价格等的上涨，最终导致企业经营

成本提高。由于没有需求拉动特征，多

数行业盈利能力将受到成本上升的负

面冲击。在货币政策紧缩的背景下，贷

款利率上调和获取贷款的额度受限，

企业将不得不为治理通胀买单。

通胀引发利润再分配

通胀是产业链中各个环节利润

进行再分配的过程。在成本上升背景

下，有四条线索可以把握真正在通胀

中受益的行业。 一是上游资源品行

业，如有色、煤炭、农业；二是受益于

政府控通胀政策的行业， 如水利、农

资（种业、化肥）；三是存在着供给瓶

颈、提价能力较强的行业，如白酒、中

药；四是受益于居民边际消费倾向提

升的行业，如百货、超市等。 中游制

造业在通胀中将承受较多的负面冲

击，尤其是不具备成本转嫁能力的产

能过剩行业。 从投资的角度看，在通

胀早期阶段，上游资源品和具有较强

提价能力的消费品行业具有获取超

额收益的能力。 在通胀中后期阶段，

需更多关注受益于政府控通胀政策

的行业。

二季度CPI或继续冲高

CPI

权重调整对于平滑其上行趋

势影响非常有限。 统计局公布了

CPI

篮子中一级项目的权重调整方案，但

没有公布二级项目的权重调整方案。

根据我们对

CPI

预测的经验，食品中

9

个子项的权重应该也进行了调整，但

对于平滑上行趋势影响不会超过

0.2

个百分点。

目前市场对

CPI

的预期普遍为

前五后四，高点在

5.5%-6.0%

之间，

全年为

4.5%

左右。 仔细分析可以发

现， 这种一致预期基本等于翘尾因

素加一个固定比例。 按照目前市场

一致预期， 新涨价因素在上半年会

稳定在

1.5%-2.0%

，并且主要由

1

月

份贡献。 如果

CPI

真的如市场一致预

期一样， 那么

2

月份以后

CPI

的环比

增速会显著下降， 显然这种可能性

是比较小的。

我们认为，今年上半年通胀仍有

环比上冲动力， 与翘尾因素相叠加，

今年二季度会形成全年

CPI

同比增幅

的高点。 初步预测，

2

月份

CPI

的同比

增幅将回落至

4.5%

左右，

3

月份重回

上升通道中，

5

月

-6

月突破

6.0%

。 当

市场在二季度向上修正对通胀的预

期时，可能会对股市产生一定的不利

影响。

通胀将引发产业链利润再分配

通胀压力或将制约大盘上行

2005

年至今的六年多时间里，

A

股单

季度业绩同比增速走势呈现 “轮回”特

征，

2005

年

-2007

年与

2008

年

-2010

年的

波动情形十分相似。

单季业绩同比增速“轮回”特征明显

2005

年一季度，

A

股单季度业绩同比

增长率为

5.02%

，随后两个季度的单季度

业绩同比增速分别为

0.22%

和

-13.09%

，

此后负增长势头一直持续到

2006

年一季

度。 在宏观经济持续向好环境与基数较

低的影响下，

2006

年二季度至当年四季

度

A

股单季度业绩同比增速快速上升。 到

2007

年一季度，

A

股业绩同比增速仍保持

在

78.21%

的高水平。

从

2007

年下半年开始，

A

股单季度业

绩同比增速基本一路走低，在全球金融危

机冲击下，

A

股单季度业绩同比增速在

2008

年末达到

-86.08%

的阶段低点。 从

2009

年开始，

A

股单季度业绩同比增速似

乎又复制了

2006

年至

2007

年的走势，在

2009

年三季度实现由负转正之后，在当年

四季度单季度同比增速一举上升至

622.88%

的阶段高点， 且在

2010

年一季度

仍保持了

63.18%

的单季度同比增速水平。

从

2010

年情况来看，

A

股单季度业绩

同比增速又似乎出现了逐季回落态势，

从二季度的

31.59%

滑落至三季度的

26.57%

。 从目前上市公司

2010

年年报披

露及预告情况看，

2010

年四季度单季度

业绩同比增速虽然相对较好， 但出现大

幅向好可能性也不大。

由此可见， 从

2005

年至今的六年时

间里，

A

股单季度业绩同比增速走势基本

可划分成相似的两个阶段： 一是

2005

年

至

2007

年，二是

2008

年至

2010

年，后一个

阶段看起来像是前一个阶段的精编版，

其单季度业绩同比增速下降和回升速度

幅度都要明显大于前一阶段。

CPI或可作为业绩变化“指示器”

诚然， 国际国内宏观经济波动是导

致上市公司业绩变化的核心因素。 但

2005

年至今的

CPI

变化，也可以给投资者

提供一些参考。 统计显示，

2005

年以来

CPI

季度值（月度数据平均）基本呈现持

续下行、快速拔高、急速回落、再度快速

上升的走势。

具体来看，

2005

年初到

2006

年三季

度，

CPI

基本是逐季走低， 不过基本保持

在

1%-3%

之内。 从

2007

年开始，

CPI

在一

年多时间里表现可谓疯狂， 从当年一季

度的

2.73%

，到二季度的

3.60%

，再到三季

度的

6.10%

，至当年四季度的

6.63%

。 可以

看到，

2007

年

CPI

几乎就像脱缰野马一样

一路狂奔，直到

2008

年一季度达到

8.03%

的阶段高点。

2008

年一季度后， 在全球经济环境

急速恶化背景下，

CPI

在一年左右时间里

又从

8%

直接滑落至负值， 在

2009

年二季

度达到阶段低点

-1.53%

。 随着宏观经济

好转，

2009

年末至今，

CPI

又再度上出现

强势上升，到

2010

年四季度达到

4.70%

的

高点，今年

1

月份再度上行至

4.9%

。

单独就

CPI

与

A

股单季度业绩同比增

速变化来看， 我们可以发现其均呈现相

似的轮回。 如果将两者进行叠加，就

2007

年至

2008

年的区间来看，同期

CPI

呈现快

速走高又急速回落，

A

股单季度业绩同比

增速则持续滑落，然后在

CPI

见底回升前

半年左右稳住下滑势头。

分析人士指出

,

如果当前

CPI

还没到达

阶段高点

,

依据

CPI

与

A

股单季度业绩同比

增速变化的规律进行推测，可以预见未来

A

股业绩同比增速可能还将继续下滑。

A股单季业绩同比增速三年一轮回

CPI

或可作为业绩变化“指示器”

□本报记者 韩晗

代码 名称

ＡＢ

股

价格比

最新

Ｂ

股价格

（

ＨＫＤ／

ＵＳＤ

）

Ｂ

股

涨跌幅

（

％

）

Ａ

股简称

最新

Ａ

股价格

（元）

Ａ

股

涨跌幅

（

％

）

９００９４５

海航

Ｂ

股

１．０４ １．２３ ０．９０

海南航空

８．４５ ０．９６

２００００２

万科

Ｂ １．０６ ９．５５ －０．２１

万科

Ａ ８．５３ －０．５８

９００９２３

友谊

Ｂ

股

１．２３ ２．１９ ０．７４

友谊股份

１７．６９ １．０９

２００８６９

张裕

Ｂ １．３１ ８２．５２ －０．１８

张裕

Ａ ９１．６０ －０．０９

２０００２４

招商局

Ｂ １．３５ １４．７７ －０．４７

招商地产

１６．８８ ０．３６

９００９５２

锦港

Ｂ

股

１．３８ ０．５１ ０．８０

锦州港

４．６０ １．７７

２００４８８

晨鸣

Ｂ １．３８ ６．６５ ０．９１

晨鸣纸业

７．７８ ０．６５

２００７２６

鲁泰

Ｂ １．３９ ７．９１ －０．１３

鲁泰

Ａ ９．３２ １．６４

２０００２２

深赤湾

Ｂ １．４３ １４．６０ ５．０４

深赤湾

Ａ １７．６０ １０．００

２００４１８

小天鹅

Ｂ １．４４ １５．５４ ０．２６

小天鹅

Ａ １８．８５ ０．３７

９００９３７

华电

Ｂ

股

１．４５ ０．３８ ０．２７

华电能源

３．５９ ０．００

２００５５０

江铃

Ｂ １．５０ ２４．０３ １．１８

江铃汽车

３０．４０ １．７７

２００４２９

粤高速

Ｂ １．５０ ３．８７ ０．７８

粤高速

Ａ ４．９２ ０．２０

９００９５５

九龙山

Ｂ １．５５ ０．５３ ５．１７

九龙山

５．３９ １０．００

９００９３６

鄂绒

Ｂ

股

１．５９ １．８７ ０．４３

鄂尔多斯

１９．５８ １．４０

２００５１３

丽珠

Ｂ １．５９ ２７．１１ －０．２２

丽珠集团

３６．４５ ０．１４

２００５２１

皖美菱

Ｂ １．５９ ９．０３ －０．５５

美菱电器

１２．１５ １．２５

９００９２５

机电

Ｂ

股

１．６０ １．４１ ３．１５

上海机电

１４．８５ ６．００

２０００２８

一致

Ｂ １．６１ ２１．８０ ０．６９

一致药业

２９．７２ ０．７５

９００９０５

老凤祥

Ｂ １．６２ ２．５６ ０．００

老凤祥

２７．２４ ０．９３

９００９０３

大众

Ｂ

股

１．６２ ０．７４ ０．９６

大众交通

７．８８ ０．９０

９００９１１

金桥

Ｂ

股

１．６３ ０．８８ ０．４６

浦东金桥

９．４０ ０．４３

９００９３３

华新

Ｂ

股

１．６７ ３．４２ １．６０

华新水泥

３７．５９ －０．９２

２００５８１

苏威孚

Ｂ １．６７ ３３．１４ ２．８２

威孚高科

４６．７５ ４．９９

２００５０５ ＳＴ

珠江

Ｂ １．６８ ３．７２ ０．８１ ＳＴ

珠江

５．２７ １．９３

２００５３９

粤电力

Ｂ １．６９ ４．１９ ０．００

粤电力

Ａ ５．９７ ０．００

９００９１４

锦投

Ｂ

股

１．７０ １．０５ ０．４８

锦江投资

１１．７６ ０．８６

９００９４７

振华

Ｂ

股

１．７１ ０．６７ ０．９０

振华重工

７．６１ ０．６６

２００６２５

长安

Ｂ １．７３ ７．００ ０．１４

长安汽车

１０．２２ １．３９

９００９３２

陆家

Ｂ

股

１．７３ １．５４ ０．５２

陆家嘴

１７．５５ ０．６３

2

月

16

日， 大盘再度上行，

并一举站上

2900

点关口。 大盘

继续反弹， 使有色股获得了活

跃的机会。 当日有色金属行业

在午后不断走高， 上涨势头明

显超越大盘。在此局面下，有色

股纷纷荣登异动股行列。

2

月

16

日尾盘，前期被爆炒

的广晟有色强势涨停， 与此同

时， 同为有色股的太原刚玉也

紧跟其步伐并最终涨停。 从日

K

线来看， 以上两只有色股的

涨停， 在很大程度上与其前期

的持续大幅调整有关。 从公开

交易信息来看， 以上两只有色

股的买入席位中均没有出现机

构的身影， 进一步为其当前的

涨停打上了超跌反弹的烙印。

值得注意的是，

2

月

16

日太

原刚玉的卖出席位中还出现了

一名机构投资者者，只卖不买，

卖出金额达到

1013

万元， 显示

机构逢高减持的意愿较强。 在

机构减磅的压力下， 这些强势

涨停的有色股， 其后续行情或

许难以行远。

除以上股票以外， 深赤湾

A

分外抢眼。 该股近期持续小

幅攀升，但在

2

月

16

日却迎来拉

出大阳线并最终强势涨停。 从

公开交易信息来看， 其买入席

位中有

4

名机构印入眼帘，合计

买入金额

7924

万元。 机构集中

且大手笔买入深赤湾

A

， 不知

所为哪般？ (孙见友）
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【编者按】

2005

年至今，

A

股单季度业绩同

比增速曾出现两个快速上升又快速

回落的过程。 如果将

CPI

走势与

A

股

单季度业绩同比增速叠加， 可以发

现

2007-2008

年

CPI

快速上行又快速

回落过程中，

A

股单季度业绩同比增

速基本呈现一路走低格局， 最终在

CPI

见底前半年实现企稳回升。 分析

人士指出

,

如果当前

CPI

还没到达阶

段高点

,

依据以上规律进行推测，可

以预见未来

A

股业绩同比增速可能

还将继续下滑。


