
国际期市每日行情

■ 品种扫描

全国小麦主产区降水和气温

数据来源：国家粮油信息中心，

１

月份数据截至

１

月

２５

日。

河南冬小麦苗情监测

数据来源：河南省气象中心。

兔年首日国内商品期货涨跌幅（%）

谨防小麦价格继续攀升

□中粮期货研发部 佟远明

冬小麦主产区旱情持续发展，引发投

资者对于小麦生产前景的严重担忧，构成

本轮上涨行情的主导因素。由于主产区短

期内出现有效降雨的概率偏低，预计小麦

期货价格将继续攀高， 但在

3

月初灌溉完

成之后，上涨行情可能随之消退。

目前冬小麦主产区旱情持续发展，土

壤严重缺墒。

2010

年

10

月以来，华北黄淮冬

麦区降水持续偏少。 干旱主要体现出以下

特点： 一是持续时间长； 二是受旱面积集

中，其中，华北黄淮旱情最为严重；三是旱

情不断发展，未出现缓解迹象。 全国

10

月份

降水量仅为正常值的

39%

，

11

月份为

18%

，

12

月份为

47%

。

2011

年

1

月份，全国降水量仅

为正常值的

25%

左右。据农业部最新农情调

查，截至

2

月

7

日，河北、山西、江苏、安徽、山

东、河南、陕西、甘肃等

8

省区冬小麦受旱

9963

万亩，占

8

省冬小麦种植面积的

36.4%

。

目前，

8

省区仍无有效降水， 旱情仍在持续

发展。 上述受旱的

8

省区冬小麦播种面积和

产量占全国的比重均超过

80%

。其中，河南、

山东两大小麦主产区小麦旱情最为严重，

受旱面积超过全国冬小麦受旱面积的

60%

以上，苗情呈不断恶化趋势。 截至

1

月

30

日，

河南省冬小麦一类苗比例为

43.2%

，二类苗

比例为

36.0%

。 与

2010

年

12

月底相比，一类

苗比例呈不断下降趋势， 总减少

10

个百分

点，二类苗逐渐增加，增长

15

个百分点。

2

月下旬， 我国冬小麦将陆续进入返

青期，需水量将明显增加。

2010

年底以来，

冬小麦主产区气温较正常水平偏低

2-

3℃

，在一定程度上减缓失墒速度，但入春

后气温回升速度加快， 田间蒸发量大，旱

情可能进一步发展，对小麦返青和分蘖不

利，从而对夏粮生产构成严重威胁。 小麦

返青时期能否得到充足的水分补给，将是

决定今年小麦能否获得丰收的关键。

尽管旱情不断发展，但是冬小麦生长

期长， 植株恢复能力强， 单产回旋余地

大，冬眠期间冬小麦停止生长，干旱对植

株的影响有限， 返青后如果降水或灌溉

及时，前期受旱损失仍可弥补。 据农业部

监测，在目前严重干旱背景之下，冬小麦

产区抗旱仍然具备一些有利条件： 一是

2010

年小麦播种期，前期降雨较多，土壤

底墒较好；二是尽管苗情有所恶化，但总

体好于常年，一、二类苗比例较常年提高

4-5

个百分点； 三是受旱的

8

个省区的水

库蓄水位高于常年，地下水位回升良好；

四是目前受旱面积中

84-85%

具备灌溉

条件，不具备灌溉条件的只有

1600-1700

万亩。

3

月初，受旱地区将陆续完成灌溉，

冬小麦旱情将随之缓解， 小麦价格上涨

势头将相应消退。此外，扣除国家计划定

向出库的

280

万吨，国家掌握的最低收购

价可售数量为

2800

万吨左右，总体而言，

普通小麦供应仍然充裕， 将对小麦期货

价格形成一定抑制。
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农产品“兔” 飞猛进 强麦期货放量涨停

□本报记者 汤池

节后首个交易日， 国内农产品期

货在干旱题材带动下纷纷上涨。其中，

强麦期货表现抢眼， 早盘小幅高开后

一路上扬，强势突破

3000

元

/

吨整数关

口， 最终收于涨停。 截至收盘， 主力

1109

合约收报

3051

元

/

吨， 涨幅达

7.02%

。此外，玉米、大豆期货也均表现

强势，分别上涨

2.23%

和

1.98%

。

业内人士表示， 目前我国部分小

麦产区及南美地区的大豆、 玉米等作

物是受干旱天气影响显著， 市场对这

些农产品看涨预期较为明显。 但也应

警惕农产品高位调整风险也在进一步

积聚。

大豆玉米领涨旱情品种

东证期货研究所分析师鲍红波

表示，目前南美的大豆、玉米正处于

关键生长期，“拉尼娜” 带来的极度

炎热、干燥天气对大豆、玉米等农作

物生产造成了不利影响。 春节期间，

芝加哥期货交易所

(CBOT)

的大豆、

玉米期价继续“高歌猛进”。其中，美

豆突破

1400

美分

/

蒲式耳， 美玉米也

突破

680

美分

/

蒲式耳， 两者皆创下

30

个月以来新高。

鲍红波表示，受拉尼娜气候影响，

目前全球农作物正遭受干旱天气肆

虐。南美大豆主产区正遭遇干旱，而我

国也经历了入春以来

2

个省份的重旱。

同时粮食需求刚性增长使得全球粮食

库存都呈现持续下降局面， 美国农业

部（

USDA

）已经多月连续调低了全球

的粮食产量，而软商品中的白糖、棉花

的库存水平也创了新低。

市场人士预计， 在美豆本身就供

给偏紧情况下， 南美大豆产量减少将

会使得世界大豆供应紧张局面进一步

加剧。 且美国农业部将

2011

年全球大

豆产量预估呢由此前的

33.75

亿蒲式

耳下调至

33.29

亿蒲式耳，低于市场预

期均值

33.73

亿蒲式耳，全球大豆产量

前景堪忧。

旱情连续三月

仍有改善余地

“拉尼娜”同样也给我国北部地

区带来了严重的干旱灾害， 但由于

目前我国大豆、玉米尚未播种，所以

受干旱影响的主要是小麦。

“农业部最新调查显示， 截至

2

月

7

日，河北、山西、江苏、安徽等

8

省

冬小麦受旱面积已达

9963

万亩，占

8

省冬小麦种植面积的

36.4%

， 受旱

8

省冬小麦面积和产量均占全国的八

成以上，目前旱情还在持续发展。 小

麦价格稳中有涨仍然是后期主基

调。 ”东证期货研究所分析师王爱华

分析。

北京中期期货高级分析师杨莉

娜表示，“目前仍需关注小麦返青

期的表现， 如果后期缺乏有效降

水， 造成较为严重的冬春连旱，才

将对小麦形成真正的不利影响。 ”

目前我国小麦生长还处在尚有改善

余地的阶段，对于有灌溉条件的地

区可能影响较小，但对于缺乏灌溉

条件的地区，旱情持续将可能演变

为真实灾害，因此还是要密切关注

天气变化。

还有业内人士指出 ，虽然干旱

带来的供需偏紧的局面将对农产

品价格依然有较大支撑作用 ， 但

随着这些农产品价格不断创出新

高，在政策调控预期下，国内农产

品期货高位调整风险也正在进一

步积聚。

编者按：

近期原油期货表现出多种与历史不同的现象，如纽

约和伦敦两市价差急剧扩大、原油期铜反向而行、能源

化工等原油下游衍生品也特立独行等。这些“怪相”背后

有无特殊原因？

■ 目睹原油之“怪相”（一）

铜强油弱 大宗商品“闹分家”

□光大期货 曾超

2

月

2

日至

8

日国内春节长假期

间，国际商品市场原油和铜这两个

主力品种 “分道扬镳”：

WTI

原油期

货从最高

91.87

美元

/

桶跌至最低

85.88

美元

/

桶，

1

月末

WTI

原油期货

最高曾涨至

92.84

美元

/

桶； 长假期

间

LME

三个月期铜则再创历史新

高，最高至

10160

美元

/

吨，目前仍然

维持在

10000

美元

/

吨区域。 从原油

和铜走势差异可以解读出一些信

息：其一和

2009

年以及

2010

年下半

年的普涨行情相比，

2011

年的市场

格局将更加复杂；其二，牛市行情

并非简单上涨，对时机的把握更为

重要；其三原油此轮快速涨跌再次

验证了 “突发事件不会改变趋势”

的市场谚语。

和前两年相比，

2011

年需求及

经济状况对大宗商品的影响更加显

著， 货币因素仍然是左右大宗商品

走势的最大基本面。 全球范围内总

体较为宽松的货币政策是形成目前

居于历史高位的商品价格的基础，

年内货币政策对商品的影响更多体

现在新兴市场国家升息以及欧美货

币政策的变化方面， 而世界经济的

实际复苏情况将决定原油、 铜等商

品真实需求的强弱程度， 在供应变

化不大情况下， 需求将成为决定原

油等商品供求关系紧张及价格涨跌

的关键因素。

原油和铜均是

2011

年各大机

构非常看好的品种。 但需要注意

得是，就供需状况而言，目前铜要

强于原油， 或者说在时间上先于

原油出现短缺， 这就不难理解铜

的相对强势。 高盛在其商品年报

中认为， 原油市场在跨上两个复

苏台阶之后， 将进入通往结构性

牛市的征途中， 两个复苏台阶分

别是消耗衰退时期累积的库存和

消耗欧佩克剩余原油产能， 最终

WTI

原油价格将重回

100

美元

/

桶

之上，而摩根士丹利则认为，

2011

年原油均价将达到

100

美元

/

桶。而

铜除了受到需求拉动外， 其供应

短缺表现得更早也更明显。

2010

年中国仍然是世界铜消费的最主

要推动力， 但发达国家消费也明

显回升， 世界精铜消费状况正在

逐步改善。 由于

2009

年国内铜消

费基数较高，

2010

年消费增幅或

有所回落， 但预期较

2009

年仍然

有超过

10%

的增长，而同期美日欧

等发达国家的需求也逐步回升，

根据商品研究机构

CRU

的数据，消

费量仅次于中国的西欧地区

2010

年消费增幅有可能达到

5%

。

此一轮原油的涨跌虽然和埃及

局势密切相关， 但根源还是原油供

需状况未发生较大变化。 冬季尚未

过去，早开的花难免凋零。

1

月下旬，

埃及局势引发投资人担忧，

WTI3

月

原油合约一度收在

27

个月最高水

平。随后事态缓和，原油价格持续回

落。 而此间能源资料协会

(EIA)

公布

的数据显示，截至

1

月

29

日当周的美

国原油库存增加

259

万桶，至

3.4316

亿桶， 库存增加量高于此前预期的

250

万桶，连续第三周上升；美国商

品期货交易委员会

(CFTC)

数据显

示， 截至

2

月

1

日当周，

NYMEX

原油

期货基金多头增仓约

2

万手，商业空

头也增仓

1.5

万手，并且商业空头持

仓达到

93.4

万手， 达到数年来的最

高水平。

如果从季节性表现进行考察，

一、二月份铜和原油上涨概率相当，

但铜的历史平均涨幅要大于原油，

前者分别为

1.1%

和

1.6%

，后者仅为

0.03%

和

1.27%

；而三月份二者均有

较大上涨概率， 历史平均涨幅分别

为

2.5%

和

4.6%

（数据起始分别为

1977

年和

1987

年，有一定差异）。 当

然还有一种因素也可供参考， 即在

目前阶段油价上涨显然不利于欧美

经济恢复， 相比之下铜价对经济的

影响要小得多。 目前欧美经济改善

的迹象不断增加， 市场对于风险的

忧虑也有所弱化， 总体而言市场正

在向更健康的方向转化， 但这并不

意味着风险的消除，关注需求，把握

时机， 应该是近期行情带给我们的

启示。

585.9

万手 期市日成交激增

3

成

□通联期货 施海

尽管央行再次升息， 但长假

外盘上涨、 国内农产品尤其是小

麦产区干旱严重， 引发节后首日

商品市场普遍上涨， 交易规模显

著增长。

兔年首个交易日， 市场整体

呈现期价大面积上涨、 成交量和

持仓量双双拓展的强势格局，

23

个品种仅白糖、 燃油、 沪铝小幅

下跌， 其余

20

个品种上涨， 成交

量比

2

月

1

日的

438.6

万余手显著

增量

147.2

万余手， 至

585.9

万余

手，增幅达

33.58%

，持仓量则比

1

日的

664.5

万余手大幅净增

23.8

万余手，至

688.3

万余手，增幅达

3.58%

。

具体而言， 上海市场虽然期

货普遍上涨，并有铜、天胶、螺纹

钢等品种指数分别创下

76020

元

/

吨、

43293

元

/

吨、

5086

元

/

吨的中长

期历史新高， 但总成交量缩减

19.2

万余手至

111.4

万余手， 持仓

量则不增反减，微幅减仓

0.4

万余

手至

195.8

万余手。

大连市场方面，期货价格全线

上涨， 其中玉米和棕榈油表现抢

眼， 玉米指数创下

2435

元

/

吨的中

长期历史新高，成交量则比

2

月

1

日

的

118.7

万余手大幅增量

105.5

万余

手 ， 至

224.2

万 余 手 ， 增 幅 达

88.85%

， 持仓量则比

2

月

1

日的

301.7

万余手大幅增仓

7.5

万余手，

至

309.2

万余手。

品种方面，玉米不但成交量比

1

日的

32.5

万余手大幅增量

32.6

万

余手，增幅达

100.22%

，而且持仓

量比

1

日的

66.3

万余手大幅增仓

7.4

万余手，至

73.8

万余手，也创下

了该品种近期以来最大持仓量纪

录，大豆成交量比

1

日的

6.7

万余手

大幅增量

10.9

万余手，至

17.7

万余

手，增幅达

161.8%

，聚乙烯成交量

比

1

日的

18.5

万余手大幅增量

13.2

万余手， 至

31.7

万余手， 增幅达

71.28%

， 豆粕成交量比

1

日的

28.2

万余手大幅增量

21.3

万余手，至

49.5

万余手，增幅达

75.69%

，棕榈

油成交量比

1

日的

8.7

万余手大幅

增量

10

万余手， 至

18.7

万余手，增

幅达

113.87%

， 豆油成交量比

1

日

的

20.7

万余手大幅增量

16.5

万余

手 ， 至

37.3

万 余 手 ， 增 幅 达

79.64%

。

郑州市场方面， 期货价格除

白糖和棉花微幅下跌外， 其余品

种整体上涨， 其中强麦指数涨幅

最大，不但突破

3000

元

/

吨整数位

关口，而且创下

3024

元

/

吨的中长

期历史新高， 而早籼稻和硬麦指

数也分别创下

2578

元

/

吨和

2365

元

/

吨的中长期历史新高，成交量

比

2

月

1

日的

189.2

万余手大幅增

量

60.9

万余手， 至

250.2

万余手，

增幅达

32.22%

， 而持仓量则比

2

月

1

日的

166.5

万余手大幅增仓

16.7

万余手， 至

183.2

万余手，增

幅达

10.03%

。

品种方面，强麦成交量比

2

月

1

日的

9.4

万余手大幅增量

51.5

万

余手， 拓展至

61

万余手， 增幅达

544.55%

，创下该品种的中长期历

史天量，持仓量比

2

月

1

日的

14.8

万

余手大幅增仓

11.3

万余手，至

26.1

万余手，增幅达

76.85%

，早籼稻成

交量比

2

月

1

日的

5.8

万余手大幅增

量

11.9

万余手， 增幅达

205.17%

，

持仓量比

2

月

1

日的

12.7

万余手大

幅 增 仓

1.5

万 余 手 ， 增 幅 达

12.36%

。

面积比重 降雨量为正常值的百分比 平均气温与正常值的偏差

１０

月

１１

月

１２

月

１

月

１０

月

１１

月

１２

月

１

月

全国

３９％ １８％ ４７％ ２１％ －０．２ １．３ １．０ －２．７

河南

２２％ １３％ １０％ ６％ ３％ ０．１ ２．２ ２．０ －２．０

山东

１４％ １２％ １％ ２０％ ３％ －０．４ １．３ ０．７ －２．９

河北

１１％ ３９％ ０％ ２１％ ０％ －０．３ １．２ １．０ －２．０

安徽

８％ １８％ ９％ ２１％ ６％ －０．３ １．３ １．３ －２．９

四川

８％ ７１％ ５５％ １３３％ １３３％ ０．２ ０．６ ０．０ －３．１

江苏

７％ ４１％ ４％ ７２％ ９％ －０．４ ０．６ ０．５ －３．３

陕西

５％ ４１％ ５０％ ３６％ ２１％ －０．１ ０．５ ０．４ －４．１

时间 一类苗 二类苗 三类苗 旺长苗

２０１０／１０／１０ ４６．３ ４１．１ １２．５

２０１０／１０／２０ ５０．２ ３０．９ １４．９ ４．０

２０１０／１１／３０ ５１．４ ２３．８ １７．０ ７．８

２０１０／１２／１０ ５２．７ ２３．４ １９．２ ４．７

２０１０／１２／２０ ５３．６ ２１．２ ２０．０ ５．２

２０１０／１２／３０ ５３．３ ２２．９ １６．６ ７．２

２０１１／１／１０ ５３．２ ２５．３ １７．３ ４．２

２０１１／１／２１ ４８．２ ２７．６ ２２．７ １．５

２０１１／１／２４ ４３．８ ３３．４ ２１．８ １．０

２０１１／１／３０ ４３．２ ３６．０ ２０．８ ０．０

燃料油 震荡走软

沪燃料油期货

2

月

9

日维持偏弱震荡。 主力

1105

合约

开盘

4,751

元

/

吨，收盘

4,752

元

/

吨，下跌

31

元

/

吨，成交量为

35,200

手，持仓量为

84,530

手。 因供应紧张导致新加坡燃

料油价格大幅上行， 进口燃料油成本大涨将有望带动现

货价格补涨，沪燃料油不可过分看空。 （程鑫)

沪锌 窄幅收低

上海期锌

2

月

9

日窄幅收跌。 主力

1105

合约以

19,800

元

/

吨开盘，收至

19,440

元

/

吨。

3

月份开始将进入锌的传统消费

旺季，但需求是否会较去年强劲增长仍存较大不确定性，而

中国上调利率短期将会给市场带来一定压力。 预计短期沪

锌将维持高位震荡。（白亚洁)

大豆 高开高走

大连豆类

2

月

9

日涨势不俗，连豆主力

1201

合约开盘

4531

元

/

吨，收盘

4591

元

/

吨，较

2

月

1

日上涨

89

元

/

吨，涨幅

1.98%

。 技

术面看，连豆打开上行空间，短期有望继续上行。但短线需要

关注美国农业部公布最新月度供需报告，包括美国及世界其

他主要大豆主产国的大豆产量及消费情况，估计对市场带来

一定指引。（白亚洁)

玉米 增仓上扬

大连玉米期货

2

月

9

日大幅增仓上扬， 主要受强麦飙升提

振。主力

1109

合约收报

2431

元

/

吨，较上一交易日结算价上涨

53

元成交

616640

手，持仓

608730

手。 中国北方主产区旱情严重，

可能影响中国小麦产量，带动全球小麦走高。 玉米作为小麦饲

料的替代品，小麦价格高企必然带动玉米上涨。（白洁)

塑料 窄幅上扬

大连塑料期货

2

月

9

日小幅走高。主力

1105

合约开盘

11,

920

元

/

吨，收盘

12,010

元

/

吨，上涨

45

元

/

吨。 央行上调利率，

加上外盘原油连跌四日， 近期石化装置检修计划不多，市

场货源供应充足，

LLDPE

期货回调风险增大。 但通胀形势

严峻及乙烯维持高位持续支撑期价走势，预计短期期价将

维持震荡调整。 （程鑫)�

郑糖 低开高走

郑糖主力

1109

合约

2

月

9

日低开高走， 最高价

7410

元

/

吨，

最低价

7311

元

/

吨， 以

7406

元

/

吨收盘。 成交量增加为

496734

手，持仓量增加

35808

手至

437682

手。建议维持逢低买入的思

路为主，但考虑到在前期历史高位附近会有大量多单获利了

结，技术面回调风险犹存，投资者多单暂可逢高减持，待突破

后再择入场。（李丹丹)�

豆油 高位运行

大连豆油期货

2

月

9

日高开高走，主力

1109

合约开盘

10,

796

元

/

吨，收盘

10,802

元

/

吨，上涨

188

元

/

吨。 棕榈油增仓明

显，引领了三大油脂上行，豆油、棕榈油主力均对前高发起

挑战，但未能突破，近期农产品看涨预期强烈，对期价上涨

形成支撑。 （李丹丹)

市场 品种 单位 收盘价 涨跌幅（％） 涨跌 点评

ＬＭＥ

综合铜 美元

／

吨

１０００５ －０．２５ －２５

高位压制买盘及中国加息利空

ＬＭＥ

综合铝 美元

／

吨

２５５５．５ －０．２１ －５．５

库存维持高位期价弱势运行

ＬＭＥ

综合锌 美元

／

吨

２４７５ －０．９２ －２３

遭遇大幅抛售打压期价震荡下跌

ＬＭＥ

综合铅 美元

／

吨

２５４２ －０．８６ －２２

需求减弱预期令盘面走势承压

ＬＭＥ

综合锡 美元

／

吨

３１３００ －０．３２ －１００

市场人士交投谨慎压制盘面走势

ＬＭＥ

综合镍 美元

／

吨

２８１６０ －０．６７ －１９０

空头氛围弥漫期价表现偏弱

ＣＢＯＴ

黄豆连续 美分

／

蒲式耳

１４４１ ０．４７ ６．８

供应前景紧俏提振期价延续涨势

ＣＢＯＴ

玉米连续 美分

／

蒲式耳

６８０ ０．９５ ６．４

供应紧张忧虑推动震荡上行

ＮＹＭＥＸ

原油连续 美元

／

桶

８７．６６ ０．８３ ０．７２

美原油库存意外下降推动反弹

ＮＹＣＥ

棉花连续 美分

／

磅

１７５．４３ －０．２８ －０．５

静待报告出炉市场走势偏弱

ＣＳＣＥ

糖

１１

连续 美分

／

磅

３１．５２ １．４２ ０．４４

多头买盘进场刺激期价回升

ＣＯＭＥＸ

黄金连续 美元

／

盎司

１３６４．１ －０．０４ －０．５

投资者及实货买家谨慎抑制走势

ＴＯＣＯＭ

橡胶连续 日元

／

公斤

５０７．６ １．７４ ８．７

基本面及基金买盘令价格维持涨势

美元指数 点

７７．９４ －０．０６ －０．０５

投资者重新买进欧元刺激走软

金属库存

交易所

ＬＭＥ ＣＯＭＥＸ

品种 铜 铝 锌 锡 铅 镍 铜

库存

３９６４００ ４６００６５０ ７０９４５０ １８２６０ ２９２９７５ １３２３３０

———

变化

４３７５ ３９２２５ －３７５ －５００ １１２５ －６０６

———

注：

ＬＭＥ

计量单位为吨，

ＣＯＭＥＸ

计量单位为短吨。

ＳＨＦＥ

每周公布；

ＬＭＥ

和

ＣＯＭＥＸ

每日公布。
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黄金期货、现货每日价格波动
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国际期货点评

]


