
头条图表涨跌分布

２

月 份 解 禁 类 型 分 布近 一 年 的 各 月 度 解 禁 情 况

■

新股申购

中科三环（

０００９７０

）

偏离值：

＋８．５３％

成交金额：

５９３２０

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

７０４６９１３６．１９ ０．００

爱建证券 宁波石板巷

１２０９４００９．８６ １００３２０．００

东吴证券 苏州西北街

１０９９９５４５．１４ ７９２７１６．４０

华泰证券 南京户部街

８０６６０２７．９１ １０４４４７８．００

华西证券 广州江海路

６４６８０９４．８６ １９８６８６．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

华泰联合 成都南一环路

４８７２．００ １００４５２９３．５６

华泰联合 南宁双拥路

１１２１８７．００ ８７７６１４２．８５

中信金通 嘉善晋阳西路

２４９５００．００ ５６８３２３６．１０

财通证券 绍兴人民中路

２５５５１８９．８０ ４４１４４０３．８０

中信证券 上海溧阳路

１０１６７４．００ ３６４９２６０．００

中天城投（

０００５４０

）

偏离值：

＋７．２３％

成交金额：

３６０２７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

华融证券 娄底春园路

１８６９０８３４．５１ ２７９３０．００

机构专用

１３２５４１７７．３８ ０．００

渤海证券 上海彰武路

１０１３２６１０．１１ ５７１２０．００

高华证券 北京金融大街

９２４５４３８．４８ ０．００

安信证券 娄底春园路

９２３５９１１．７６ １８７６０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

华泰证券 扬州文昌中路

４９４９４４８．４３ ９２５９７３５．６２

安信证券 上海世纪大道中建大厦

４６３７５７５．００ ７１２５３１３．５０

机构专用

０．００ ５３９２９５６．００

国泰君安 北京金融街

０．００ ４１３６６３１．００

机构专用

０．００ ４００９６８９．８０

云海金属（

００２１８２

）

偏离值：

＋９．７５％

成交金额：

５７３００

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信建投 北京市安立路

２６２３８３９２．３２ ２４７１２．００

光大证券 宁波解放南路

２３５８１９６３．００ １８６８２９．００

银河证券 宁波翠柏路

２０７７７０９５．８９ １５２６４３．００

华泰证券 扬州文昌中路

１１５６９３３５．００ １０４７１５．００

光大证券 金华宾虹路

１０８１２７９９．５５ ２３４８．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

华泰证券 扬中扬子中路

０．００ ２０７６２３３９．３８

同信证券 杭州天目山路

２０４５８７７．９９ ８９７０７０９．５２

华泰证券 苏州何山路

０．００ ５３１５２６１．９８

银河证券 金华

５７１２６７．００ ５２５６４２８．４０

湘财证券 上海枣阳路

１２７９０．００ ５１２４０００．００

精诚铜业（

００２１７１

）

偏离值：

－９．８６％

成交金额：

７５６５４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信证券 上海东方路

４９０７３０８７．６０ ８９２５４．００

申银万国 上海东方路

２３６０４６８７．３５ ０．００

中信建投 宜昌市解放路

１８１２３２４６．５４ ４９３１０１５．５８

银河证券 北京朝阳门北大街

１３３０５９７７．８０ ９４２７９．００

财达证券 石家庄新华路

１１９９９３８２．６３ １３２８９２５．０１

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

广发证券 广州天河北路大都会广场

０．００ １３７０４０４６１．８８

安信证券 上海世纪大道

０．００ ５７７５９５４７．３１

广发证券 上海东方路

０．００ ２８６８０３３７．６７

海通证券 威海高山街

３６９８４８．１７ ２７６６５３６７．５２

东海证券 北京安立路

０．００ ５２２４８０８．１０

天通股份（

６００３３０

）

偏离值：

＋９．７２％

成交金额：

４０８５５．８５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

银河证券 宁波大庆南路

４５５０４９５１．００

中信金通 杭州延安路

３０８３１４４６．００

安信证券 北京远大路

２２５８１６１５．００

五矿证券 深圳金田路

２０１２２３７３．２６

光大证券 金华宾虹路

１８７５５４６６．００

卖出席位名称 合计金额（元）

江海证券 北京东三环南路

６８４９７７８．８３

国信证券 深圳泰然九路

４９９１１９０．０５

华西证券 深圳民田路

４８７９６２９．５０

招商证券 上海世纪大道

３８３６５４４．５０

海通证券 天津长江道

３８３１９９８．００

晋亿实业（

６０１００２

）

偏离值：

＋９．７２％

成交金额：

１５９４１９．６３

万元

买入席位名称 合计金额（元）

财通证券 温岭东辉北路

３７７５０４４０．２７

申银万国 上海龙漕路

３７５２５０３０．８４

中信建投 杭州市解放路

２５９５３９９３．０８

国盛证券 上海西凌家宅路

１７１７２７８９．１６

申银万国 浙江嘉兴禾兴北路

１６０８０７２５．５９

卖出席位名称 合计金额（元）

广发证券 辽阳民主路

５５８５５０６７．４３

招商证券 杭州文三路

４７１８５４９３．６８

银河证券 厦门美湖路

４４０４１９１９．６１

银河证券 宁波翠柏路

４１８２７４０６．０４

中信建投 杭州市解放路

３８６７４４４２．２０

三峡水利（

６００１１６

）

换手率：

３２．２３％

成交金额：

１０９２０３．０９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

渤海证券 上海彰武路

３９３５３１５５．９６

宏源证券 武汉东湖路

２７１１９０６８．１６

财通证券 温岭东辉北路

２５７７５５６１．８９

国盛证券 抚州赣东大道

２１８７６７０３．０１

信达证券 北京北辰东路

１９２９０１８８．８５

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

７６５１３８４１．９５

中信证券 总部（非营业场所）

４５３７７２２７．６４

国泰君安 上海江苏路

３８０６８１５２．１４

财通证券 温岭东辉北路

３４３７８７９４．３４

东方证券 苏州临顿路

２３２７４４５０．３５

海南橡胶（

６０１１１８

）

换手率：

２６．８４％

成交金额：

１５０６０９．２２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中信证券 北京安外大街

３１７２７８９２．５０

中投证券 无锡健康路

２３３６５０５３．１７

广发证券 深圳民田路

１９３０４３４２．７９

机构专用

１６８７８７４１．３２

申银万国 海南海口龙昆南路

１５６６８５５６．１０

卖出席位名称 合计金额（元）

银河证券 宁波大庆南路

３９８３８６６９．６５

机构专用

３８２６４７４８．７９

渤海证券 上海彰武路

３２２３９９８０．７２

五矿证券 深圳金田路

２６０８３４４３．７６

机构专用

２１８５６０３５．００

上交所公开交易信息

(２０11

年

2

月

1

日

)

深交所公开交易信息

(２０11

年

2

月

1

日

)
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□

本报记者 孙见友

今年

2

月份将有

93

只股票的限

售股份行将解禁， 合计解禁数量为

180.90

亿股， 按最新收盘价测算，解

禁市值

2692

亿元，与

1

月份的解禁额

不分伯仲， 不过由于本月有春节假

期，交易日大幅减少，造成部分股票

的限售股扎堆解禁的现象。

数量大减 规模不降

统计显示， 剔除公开增发一般

股份后，今年

2

月份解禁股票数量合

计为

93

只，合计解禁数量为

180.90

亿

股，与

1

月份

254.94

亿股相比，解禁数

量环比下降约三成。 在解禁数量环

比显著下降的情形下，

2

月份的解禁

规模环比减少幅度却十分有限。 按

最新收盘价测算，今年

2

月份合计解

禁规模仍高达

2692

亿元，与

1

月份的

2768

亿元相比， 环比下降幅度仅为

区区的

2.74%

。

分析人士指出，今年

2

月份出现

解禁数量大减而解禁规模不降的怪

异现象， 在很大程度上与高价股步

入解禁有着密切的关系。 初步测算

显示，今年

1

月份的解禁股份的每股

平均股价仅为

10.85

元， 而

2

月份解

禁股份的每股平均股价则达到

14.88

元。

就

2

月份解禁股份类型来看，首

发原始股东限售股份、 定向增发机

构配售股份、股权分置限售股份、配

股原始股东限售股份和首发机构配

售股份的解禁规模分别约为

1202.09

亿 元 、

716.79

亿 元 、

569.26

亿 元 、

125.14

亿元和

78.84

亿元， 占比分别

约为

44.65%

、

26.63%

、

21.15%

、

4.65%

和

2.93%

。 由此来看，首发原始股东

限售股份是今年

2

月份的解禁主力。

随着

2

月份限售股份纷纷步入

解禁， 又有

16

只

A

股将迎来全流通。

按最新收盘价测算，中金黄金

2

月

15

日将有

7.45

亿股股份解禁，锡业股份

2

月

14

日将有

3.68

亿股股份将解禁，

合计解禁市值分别高达

261

亿元和

125

亿元。

除此以外，

2

月份行将步入全流

通的国金证券、 拓日新能和三全食

品， 预计解禁规模也将分别高达

65.41

亿元、

48.81

亿元和

44.52

亿元，

均居

2

月份行将步入全流通股票的

前列。

打新收益差异大

整体来看， 与今年

1

月份相

比，

2

月份解禁压力不减，但

2

月份

的解禁股份在各周的分布却很不

平均。

统计显示，

1

月

31

日至

2

月初的

一周里， 解禁股份合计高达

87.14

亿

股，解禁市值合计为

953.95

亿元。 而

在兔年的首个交易周合计将有

38

只

股票步入解禁， 解禁数量仅为

17.86

亿股， 解禁市值也仅为

281.95

亿元，

周环比降幅达到

70.44%

。

就近十周解禁情况来看， 兔年

首个交易周的解禁市值处于近十周

解禁规模的相对低谷，仅仅略高于

1

月

17

日至

1

月

23

日一周

217

亿元的解

禁水平。

分析人士指出， 综合来看，

2

月

份解禁压力与

1

月份旗鼓相当，但兔

年首个交易周的解禁压力则将处于

近期相对低谷， 这或许有助于在一

定程度上缓解市场的短期解禁压

力， 并将在客观上为市场在兔年首

个交易周迎来开门红创造了一定的

条件。

就具体股票来看， 在兔年首个

交易周行将解禁的

38

只股票中，涉

及首发原股东限售股份和首发机构

配售股份的股票分别有

13

只和

12

只

,

成为兔年首个交易周解禁的重要力

量。 随着炒新热潮退去，前期高价发

行的股票正面临明显分化， 进而促

成了机构投资者的网下打新收益出

现分化。 例如，

2010

年

11

月

5

日首发

上市的信维通信当前相对发行价的

累计涨幅高达

70%

，而同为

2010

年

11

月首发上市的佳隆股份、 汉缆股份

和辉丰股份， 却相对发行价下跌了

10%

、

5.8%

和

5%

。 在此局面下，机构

投资者网下打新收益快速分化，已

经在所难免。

93只股票2月扎堆解禁

解禁规模

2692

亿元 与上月持平

美元阶段走强并非遥不可及

□

本报记者 张勤峰

春节期间， 凭借良好的经济数

据，美元出现一波快速反弹。尽管事

后证明这仅仅是“昙花一现”，但美

元借基本面力量“小试牛刀”，似乎

已为未来的反弹行情埋下了伏笔。

分析人士表示， 随着美国经济从复

苏走向扩张， 以及货币政策转向预

期的提升， 未来美元并不缺乏阶段

性走强的机会。

美元出现短暂反弹

在震荡盘跌近

20

日后，进入

2

月

份美元指数终于出现一线转机。

2

月

1

日，美元依旧开局不利。当

日美元指数下挫

0.86%

， 最低下探

76.97

点， 创下近三个月的低点；同

时，前一日指数下跌

0.51%

，美元呈

现出加速下跌势头。照此情形，美元

指数下破上一轮低点

75.63

点并非

不可能。然而，此时内外利多双双降

临，最终引领美元连续

4

个交易日走

高，并一度收复了

78

点关口。

美国国内方面， 关键经济数据

捷报频传， 美国经济向好形势日渐

明朗。 一方面，经济保持扩张，增速

有所加快。

1

月

28

日，美国公布去年

第四季度

GDP

初值年化季率为增长

3.2%

， 高出上一季度

0.6

个百分点。

同时，美国去年全年

GDP

增长

2.9%

，

为

2005

年以来的最高增幅。 另一方

面，就业市场进一步改善。 进入

2

月

份，先行公布的美国

1

月

ADP

就业人

数出现超预期增长， 验证了中小企

业就业改善的良好态势。 随后公布

的非农就业报告显示，美国

1

月非农

就业人数增加

3.6

万人，失业率则从

去年

12

月的

9.4%

降至

9.0%

， 失业率

创下

2009

年

4

月以来的最低水平。各

项指标显示， 美国就业市场正得到

改善， 经济持续好转的迹象愈发明

显，通缩风险也有所降低，基本面因

素成为美元走势的有力支撑。

国际方面， 埃及政局持续动荡

与标普下调爱尔兰评级， 使得市场

避险情绪难以消散。与此同时，欧央

行在宣布维持基准利率不变后，行

长特里谢在声明中称， 当前利率水

平适当，未来通胀预期良好可控。此

番言论无疑给期待欧洲先行加息的

投资者浇了一盆冷水， 并导致欧元

兑美元汇率显著走软。

在内外双重利好的提振下，美

元指数自

2

月

2

日连续

4

个交易日走

高，

2

月

7

日最终收在

78

点关口上方。

不过，在做多能量迅速释放后，近日

美元又重新陷入震荡，

2

月

8

日亚洲

交易时段美元指数已重新跌回

78

点

下方。

再度走强并非不可能

目前来看，春节期间 “昙花一

现” 再一次暴露了当前美元的整体

弱势特征。分析人士表示，在经济增

长动摇美联储货币政策立场之前，

美元尚不具备系统性走强的条件。

不过， 随着经济的进一步回升和联

储回收流动性预期的增强， 未来美

元并不乏阶段性走强的机会。

长江证券预计， 从二季度或稍

早的时点开始， 美国货币政策转紧

预期将会提升， 美元指数将酝酿阶

段性反弹。 历史数据显示， 在美国

CPI

持续回升达到

4

个月左右的时间

后， 市场对于货币政策由松转紧的

预期将明显上升， 这一规律在上世

纪

90

年代以后的历次

CPI

上行过程

中都得到了体现。 长江证券分析师

认为，今年上半年美国

CPI

持续回升

是较为确定的事情， 而一季度末恰

好将是

CPI

上行达到

4

个月的时间窗

口。 不过，从中期走势来看，美元指

数仍将维持弱势。 预计年内美联储

都不会加息， 这决定了美元难以根

本性扭转弱势局面。

与之相反， 莫尼塔则认为上半

年美元将以区间震荡为主， 下半年

或开始走强， 到

2012

年美联储将进

入加息周期， 届时美元可能出现一

波较为显著的上涨行情， 因而美元

贬值周期或在今年逐渐趋于结束。

短期内， 莫尼塔认为美元可能既不

会显著上行，也难以明显走软，低点

在

76

点附近。

尽管在中长期走势上， 两家机

构给出几乎截然相反的判断， 但美

元存在阶段性走强的可能却成为分

析人士共同的观点。由此可见，无论

宽松货币政策退出的预期还是实际

行动， 都有可能成为美元贬值周期

的终结者。

港股美股不同步 资金撤离新兴市场

兔年前两个交易日恒指下跌

1.8%

□

香港智信社

尽管在中国农历新年假期期间

美股道指连续上涨， 并强势突破

12000

点大关，而欧洲各主要股指也

悉数创出新高， 但港股在兔年的前

两个交易日并未跟随欧美股市的强

势， 反而大幅走低， 恒指累计下挫

1.8%

。

在港股休市期间，美国公布了多

项宏观经济数据，其中最为关注的包

括

1

月份

ISM

制造业数据和失业率数

据，两项数据的表现均明显强于市场

预期，进一步强化了市场对于美国经

济复苏的乐观预期；同时，乐观的上

市公司财报数据进一步激发了市场

做多热情， 道指顺势拉升至

12000

点

以上，再创两年多以来新高。

而港股在长假期后的两个交易

日并没有跟随欧美股市走高， 可以

说，既在意料之外，也在情理之中。

因为通胀的升温、政策的收紧、经济

增速的下滑令国际热钱从亚洲区新

兴市场流出， 区内主要股指近期持

续走弱， 而港股由于中国内地因素

的存在，当然也难以幸免。而港股盘

面近两日出现的结构性差异也又一

次证明资金继续流向发达市场而不

是新兴市场。 汇控、思捷环球、俄铝

等主营业务不在中国的股份逆市走

强，其中大部分股份还在欧美上市，

因此它们不仅跟随欧美股市的强

势， 而且它们的业务基本不受内地

紧缩政策导致的政策风险影响。

本地地产股为近两日表现最为

疲弱的板块， 恒生地产分类指数累

计跌幅高达

4.61%

。 因有市场消息

称，在即将公布的财政预算案中，或

提出多项增加土地供应的措施，包

括增加中小型单位的供应， 并展开

“造地”，以增加土地储备等措施。另

外，据摩根大通报告称，上周一级市

场只售出

17

个单位， 而此前一周售

出

46

个单位。该行称，虽然一些地产

商在农历新年期间推出了特别优

惠，如红包、印花税补贴，但由于少

有新盘推出，销量仍然低迷。 由于

1

月份推出的新盘有限， 一级市场的

成交量仍低。摩根大通估计

1

月份一

级市场成交量约为

277

个单位，而去

年

12

月销量则为

313

个单位。

此外， 由于近两周内地多个地

方政府也相继推出了楼市调控措

施，中资地产股表现同样疲弱，华润

置地、 中国海外两只蓝筹股跌幅均

超过

2%

。 京华山一发表报告称，中

国

1

月份住宅土地的交易量仍然低

迷，因近期政府采取紧缩措施，在推

出房产税后，地产商推迟买地。京华

山一预计今年一季度剩下时间的住

宅交易量将下降， 特别是主要的十

大城市， 在这些地区投机需求通常

更高， 而且面向高端客户的地产商

所受冲击要大于面向中端客户的地

产商。另外，中国社科院日前出版的

2011

年《中国与世界经济发展报告》

指出，只要政策方向不出现逆转，今

年内地房地产价格整体震荡向下的

概率较大。

对于港股后市表现， 预计短期

内仍将受制于内地的政策紧缩措

施，而

1

月份的

PMI

数据显示，在通胀

依然高企的背景下， 实体经济增长

动力出现下降， 这将对港股尤其是

中资股走势构成压力。 但后市向下

空间也将有限， 毕竟恒生指数当前

的历史市盈率和预期市盈率分别为

14.7

倍和

12.7

倍，国企指数为

13.2

倍

和

10.5

倍， 均低于标普

500

指数的

15.6

倍和

13.7

倍。 另外，美元对港元

汇率近日已从

7.7989

的高点回落至

7.78

附近， 显示在人民币升值的大

背景下， 资金不会趋势性流出香港

市场。

重点关注捷成股份和东软载波

一、本批新股申购基本情况

本轮发行周期涉及

2

月

9

日的

4

只中小板新股、

10

日的

5

只创业板新

股与一只沪市新股。

春兴精工 (002547)：公司主要

从事通讯系统设备、汽车、航空等精

密铝合金结构件的制造、销售。

金新农(002548)：公司主要从

事猪饲料的研发、生产与销售。

凯美特气(002549)：公司是国

内以化工尾气为原料， 年产能最大

的食品级液体二氧化碳生产企业。

千红制药(002550)：公司主要

生产多糖和酶类生化药品。

华峰超纤 (300180)：公司主营

业务为超细纤维

PU

合成革的研制

开发、生产、销售与服务。

佐力药业(300181)：公司立足

于药用真菌生物发酵技术生产中药

产品，实现了乌灵参的产业化生产。

捷成股份(300182)：公司是目

前国内最具实力的专业音视频整体

解决方案产品提供商之一。

东软载波(300183)：公司以低

压电力线载波通信产品的研发、生

产、销售和服务为主营业务，专注于

为国家智能电网建设提供用电信息

采集系统整体解决方案。

力源信息(300184)：公司主要

从事

IC

等电子元器件的推广、 销售

及应用服务。

内蒙君正 (601216)：公司属于

国内较少的完整拥有 “煤

-

电

-

氯碱

化工”及“煤

-

电

-

特色冶金”一体化

产业链的循环经济企业， 公司主营

产品包括电力、 聚氯乙烯树脂、烧

碱、电石、硅铁等。

2

月

9

日

4

只中小板新股网上募

资额为

23.53

亿元，最多可以动用申

购资金

224.0

万元。

2

月

10

日

5

只创业

板新股网上募资额预计为

26.99

亿

元， 最多可以动用申购资金

268

万

元； 内蒙君正网上募资额预计为

26.88

亿元，最多可以动用申购资金

268.8

万元。

申购资金最晚将于

2

月

15

日解

冻。可参与始于

2

月

16

日的下一轮新

股申购。

二、申购策略

从基本面来看， 捷成股份与东

软载波值得重点关注。 捷成股份作

为一家重点为广电等行业服务的专

业音视频整体解决方案的产品提供

商， 已经与多家三网融合内容提供

商建立了良好的合作关系， 三网融

合的大力推进将为公司提供广阔的

市场空间和新的利润增长点。 东软

载波是低压电力载波通信行业的领

先企业， 公司在研发能力、 标准制

定、客户基础等方面具备明显优势。

从业绩一致预期所显示的成长

性来看，捷成股份、力源信息与凯美

特气预期今明两年平均业绩增速分

别为

59%

、

51%

和

48%

， 成长性十分

突出。 内蒙君正、佐力药业、东软载

波与华峰超纤的预期增速在

39%-

44%

之间，也具备良好的增长预期。

就

2

月

9

日的新股而言， 其估值

水平处合理水平。

4

只中小板新股的

平均动态

PE

为

27.4

倍， 而此前两批

的平均

PE

分别为

26.5

倍和

30

倍。 再

看

PEG

（按

2011

年动态市盈率与

2012

年预期业绩增速计算），

4

只新

股的

PEG

均在

0.6

倍

-0.9

倍之间。 总

体来看， 新股首日频繁破发已对后

续新股定价水平构成明显抑制作

用，使得申购新股的风险大为下降。

仅就基本面而言，我们建议投资

者优先考虑创业板中的捷成股份与

东软载波。 不过，待其发行价确定之

后， 仍需依据估值水平作进一步取

舍。 若投资者希望申购中小板新股，

不妨考虑业绩增长预期良好、具备环

保概念的凯美特气。 (国都证券 张翔)

２

月 份 解 禁 类 型 分 布

□

本报记者 孙见友

今年

2

月份将有

93

只股票的限

售股份行将解禁， 合计解禁数量为

180.90

亿股， 按最新收盘价测算，解

禁市值

2692

亿元，与

1

月份的解禁额

不分伯仲， 不过由于本月有春节假

期，交易日大幅减少，造成部分股票

的限售股扎堆解禁的现象。

数量大减 规模不降

统计显示， 剔除公开增发一般

股份后，今年

2

月份解禁股票数量合

计为

93

只，合计解禁数量为

180.90

亿

股，与

1

月份

254.94

亿股相比，解禁数

量环比下降约三成。 在解禁数量环

比显著下降的情形下，

2

月份的解禁

规模环比减少幅度却十分有限。 按

最新收盘价测算，今年

2

月份合计解

禁规模仍高达

2692

亿元，与

1

月份的

2768

亿元相比， 环比下降幅度仅为

区区的

2.74%

。

分析人士指出，今年

2

月份出现

解禁数量大减而解禁规模不降的怪

异现象， 在很大程度上与高价股步

入解禁有着密切的关系。 初步测算

显示，今年

1

月份的解禁股份的每股

平均股价仅为

10.85

元， 而

2

月份解

禁股份的每股平均股价则达到

14.88

元。

就

2

月份解禁股份类型来看，首

发原始股东限售股份、 定向增发机

构配售股份、股权分置限售股份、配

股原始股东限售股份和首发机构配

售股份的解禁规模分别约为

1202.09

亿 元 、

716.79

亿 元 、

569.26

亿 元 、

125.14

亿元和

78.84

亿元， 占比分别

约为

44.65%

、

26.63%

、

21.15%

、

4.65%

和

2.93%

。 由此来看，首发原始股东

限售股份是今年

2

月份的解禁主力。

随着

2

月份限售股份纷纷步入

解禁， 又有

16

只

A

股将迎来全流通。

按最新收盘价测算，中金黄金

2

月

15

日将有

7.45

亿股股份解禁，锡业股份

2

月

14

日将有

3.68

亿股股份将解禁，

合计解禁市值分别高达

261

亿元和

125

亿元。

除此以外，

2

月份行将步入全流

通的国金证券、 拓日新能和三全食

品， 预计解禁规模也将分别高达

65.41

亿元、

48.81

亿元和

44.52

亿元，

均居

2

月份行将步入全流通股票的

前列。

打新收益差异大

整体来看， 与今年

1

月份相

比，

2

月份解禁压力不减，但

2

月份

的解禁股份在各周的分布却很不

平均。

统计显示，

1

月

31

日至

2

月初的

一周里， 解禁股份合计高达

87.14

亿

股，解禁市值合计为

953.95

亿元。 而

在兔年的首个交易周合计将有

38

只

股票步入解禁， 解禁数量仅为

17.86

亿股， 解禁市值也仅为

281.95

亿元，

周环比降幅达到

70.44%

。

就近十周解禁情况来看， 兔年

首个交易周的解禁市值处于近十周

解禁规模的相对低谷，仅仅略高于

1

月

17

日至

1

月

23

日一周

217

亿元的解

禁水平。

分析人士指出， 综合来看，

2

月

份解禁压力与

1

月份旗鼓相当，但兔

年首个交易周的解禁压力则将处于

近期相对低谷， 这或许有助于在一

定程度上缓解市场的短期解禁压

力， 并将在客观上为市场在兔年首

个交易周迎来开门红创造了一定的

条件。

就具体股票来看， 在兔年首个

交易周行将解禁的

38

只股票中，涉

及首发原股东限售股份和首发机构

配售股份的股票分别有

13

只和

12

只

,

成为兔年首个交易周解禁的重要力

量。 随着炒新热潮退去，前期高价发

行的股票正面临明显分化， 进而促

成了机构投资者的网下打新收益出

现分化。 例如，

2010

年

11

月

5

日首发

上市的信维通信当前相对发行价的

累计涨幅高达

70%

，而同为

2010

年

11

月首发上市的佳隆股份、 汉缆股份

和辉丰股份， 却相对发行价下跌了

10%

、

5.8%

和

5%

。 在此局面下，机构

投资者网下打新收益快速分化，已

经在所难免。

美元阶段走强并非遥不可及

□

本报记者 张勤峰

春节期间， 凭借良好的经济数

据，美元出现一波快速反弹。尽管事

后证明这仅仅是“昙花一现”，但美

元借基本面力量“小试牛刀”，似乎

已为未来的反弹行情埋下了伏笔。

分析人士表示， 随着美国经济从复

苏走向扩张， 以及货币政策转向预

期的提升， 未来美元并不缺乏阶段

性走强的机会。

美元出现短暂反弹

在震荡盘跌近

20

日后，进入

2

月

份美元指数终于出现一线转机。

2

月

1

日，美元依旧开局不利。当

日美元指数下挫

0.86%

， 最低下探

76.97

点， 创下近三个月的低点；同

时，前一日指数下跌

0.51%

，美元呈

现出加速下跌势头。照此情形，美元

指数下破上一轮低点

75.63

点并非

不可能。然而，此时内外利多双双降

临，最终引领美元连续

4

个交易日走

高，并一度收复了

78

点关口。

美国国内方面， 关键经济数据

捷报频传， 美国经济向好形势日渐

明朗。 一方面，经济保持扩张，增速

有所加快。

1

月

28

日，美国公布去年

第四季度

GDP

初值年化季率为增长

3.2%

， 高出上一季度

0.6

个百分点。

同时，美国去年全年

GDP

增长

2.9%

，

为

2005

年以来的最高增幅。 另一方

面，就业市场进一步改善。 进入

2

月

份，先行公布的美国

1

月

ADP

就业人

数出现超预期增长， 验证了中小企

业就业改善的良好态势。 随后公布

的非农就业报告显示，美国

1

月非农

就业人数增加

3.6

万人，失业率则从

去年

12

月的

9.4%

降至

9.0%

， 失业率

创下

2009

年

4

月以来的最低水平。各

项指标显示， 美国就业市场正得到

改善， 经济持续好转的迹象愈发明

显，通缩风险也有所降低，基本面因

素成为美元走势的有力支撑。

国际方面， 埃及政局持续动荡

与标普下调爱尔兰评级， 使得市场

避险情绪难以消散。与此同时，欧央

行在宣布维持基准利率不变后，行

长特里谢在声明中称， 当前利率水

平适当，未来通胀预期良好可控。此

番言论无疑给期待欧洲先行加息的

投资者浇了一盆冷水， 并导致欧元

兑美元汇率显著走软。

在内外双重利好的提振下，美

元指数自

2

月

2

日连续

4

个交易日走

高，

2

月

7

日最终收在

78

点关口上方。

不过，在做多能量迅速释放后，近日

美元又重新陷入震荡，

2

月

8

日亚洲

交易时段美元指数已重新跌回

78

点

下方。

再度走强并非不可能

目前来看，春节期间 “昙花一

现” 再一次暴露了当前美元的整体

弱势特征。分析人士表示，在经济增

长动摇美联储货币政策立场之前，

美元尚不具备系统性走强的条件。

不过， 随着经济的进一步回升和联

储回收流动性预期的增强， 未来美

元并不乏阶段性走强的机会。

长江证券预计， 从二季度或稍

早的时点开始， 美国货币政策转紧

预期将会提升， 美元指数将酝酿阶

段性反弹。 历史数据显示， 在美国

CPI

持续回升达到

4

个月左右的时间

后， 市场对于货币政策由松转紧的

预期将明显上升， 这一规律在上世

纪

90

年代以后的历次

CPI

上行过程

中都得到了体现。 长江证券分析师

认为，今年上半年美国

CPI

持续回升

是较为确定的事情， 而一季度末恰

好将是

CPI

上行达到

4

个月的时间窗

口。 不过，从中期走势来看，美元指

数仍将维持弱势。 预计年内美联储

都不会加息， 这决定了美元难以根

本性扭转弱势局面。

与之相反， 莫尼塔则认为上半

年美元将以区间震荡为主， 下半年

或开始走强， 到

2012

年美联储将进

入加息周期， 届时美元可能出现一

波较为显著的上涨行情， 因而美元

贬值周期或在今年逐渐趋于结束。

短期内， 莫尼塔认为美元可能既不

会显著上行，也难以明显走软，低点

在

76

点附近。

尽管在中长期走势上， 两家机

构给出几乎截然相反的判断， 但美

元存在阶段性走强的可能却成为分

析人士共同的观点。由此可见，无论

宽松货币政策退出的预期还是实际

行动， 都有可能成为美元贬值周期

的终结者。

港股美股不同步 资金撤离新兴市场

兔年前两个交易日恒指下跌

1.8%

□

香港智信社

尽管在中国农历新年假期期间

美股道指连续上涨， 并强势突破

12000

点大关，而欧洲各主要股指也

悉数创出新高， 但港股在兔年的前

两个交易日并未跟随欧美股市的强

势， 反而大幅走低， 恒指累计下挫

1.8%

。

在港股休市期间，美国公布了多

项宏观经济数据，其中最为关注的包

括

1

月份

ISM

制造业数据和失业率数

据，两项数据的表现均明显强于市场

预期，进一步强化了市场对于美国经

济复苏的乐观预期；同时，乐观的上

市公司财报数据进一步激发了市场

做多热情， 道指顺势拉升至

12000

点

以上，再创两年多以来新高。

而港股在长假期后的两个交易

日并没有跟随欧美股市走高， 可以

说，既在意料之外，也在情理之中。

因为通胀的升温、政策的收紧、经济

增速的下滑令国际热钱从亚洲区新

兴市场流出， 区内主要股指近期持

续走弱， 而港股由于中国内地因素

的存在，当然也难以幸免。而港股盘

面近两日出现的结构性差异也又一

次证明资金继续流向发达市场而不

是新兴市场。 汇控、思捷环球、俄铝

等主营业务不在中国的股份逆市走

强，其中大部分股份还在欧美上市，

因此它们不仅跟随欧美股市的强

势， 而且它们的业务基本不受内地

紧缩政策导致的政策风险影响。

本地地产股为近两日表现最为

疲弱的板块， 恒生地产分类指数累

计跌幅高达

4.61%

。 因有市场消息

称，在即将公布的财政预算案中，或

提出多项增加土地供应的措施，包

括增加中小型单位的供应， 并展开

“造地”，以增加土地储备等措施。另

外，据摩根大通报告称，上周一级市

场只售出

17

个单位， 而此前一周售

出

46

个单位。该行称，虽然一些地产

商在农历新年期间推出了特别优

惠，如红包、印花税补贴，但由于少

有新盘推出，销量仍然低迷。 由于

1

月份推出的新盘有限， 一级市场的

成交量仍低。摩根大通估计

1

月份一

级市场成交量约为

277

个单位，而去

年

12

月销量则为

313

个单位。

此外， 由于近两周内地多个地

方政府也相继推出了楼市调控措

施，中资地产股表现同样疲弱，华润

置地、 中国海外两只蓝筹股跌幅均

超过

2%

。 京华山一发表报告称，中

国

1

月份住宅土地的交易量仍然低

迷，因近期政府采取紧缩措施，在推

出房产税后，地产商推迟买地。京华

山一预计今年一季度剩下时间的住

宅交易量将下降， 特别是主要的十

大城市， 在这些地区投机需求通常

更高， 而且面向高端客户的地产商

所受冲击要大于面向中端客户的地

产商。另外，中国社科院日前出版的

2011

年《中国与世界经济发展报告》

指出，只要政策方向不出现逆转，今

年内地房地产价格整体震荡向下的

概率较大。

对于港股后市表现， 预计短期

内仍将受制于内地的政策紧缩措

施，而

1

月份的

PMI

数据显示，在通胀

依然高企的背景下， 实体经济增长

动力出现下降， 这将对港股尤其是

中资股走势构成压力。 但后市向下

空间也将有限， 毕竟恒生指数当前

的历史市盈率和预期市盈率分别为

14.7

倍和

12.7

倍，国企指数为

13.2

倍

和

10.5

倍， 均低于标普

500

指数的

15.6

倍和

13.7

倍。 另外，美元对港元

汇率近日已从

7.7989

的高点回落至

7.78

附近， 显示在人民币升值的大

背景下， 资金不会趋势性流出香港

市场。

重点关注捷成股份和东软载波

一、本批新股申购基本情况

本轮发行周期涉及

2

月

9

日的

4

只中小板新股、

10

日的

5

只创业板新

股与一只沪市新股。

春兴精工 (002547)：公司主要

从事通讯系统设备、汽车、航空等精

密铝合金结构件的制造、销售。

金新农(002548)：公司主要从

事猪饲料的研发、生产与销售。

凯美特气(002549)：公司是国

内以化工尾气为原料， 年产能最大

的食品级液体二氧化碳生产企业。

千红制药(002550)：公司主要

生产多糖和酶类生化药品。

华峰超纤 (300180)：公司主营

业务为超细纤维

PU

合成革的研制

开发、生产、销售与服务。

佐力药业(300181)：公司立足

于药用真菌生物发酵技术生产中药

产品，实现了乌灵参的产业化生产。

捷成股份(300182)：公司是目

前国内最具实力的专业音视频整体

解决方案产品提供商之一。

东软载波(300183)：公司以低

压电力线载波通信产品的研发、生

产、销售和服务为主营业务，专注于

为国家智能电网建设提供用电信息

采集系统整体解决方案。

力源信息(300184)：公司主要

从事

IC

等电子元器件的推广、 销售

及应用服务。

内蒙君正 (601216)：公司属于

国内较少的完整拥有 “煤

-

电

-

氯碱

化工”及“煤

-

电

-

特色冶金”一体化

产业链的循环经济企业， 公司主营

产品包括电力、 聚氯乙烯树脂、烧

碱、电石、硅铁等。

2

月

9

日

4

只中小板新股网上募

资额为

23.53

亿元，最多可以动用申

购资金

224.0

万元。

2

月

10

日

5

只创业

板新股网上募资额预计为

26.99

亿

元， 最多可以动用申购资金

268

万

元； 内蒙君正网上募资额预计为

26.88

亿元，最多可以动用申购资金

268.8

万元。

申购资金最晚将于

2

月

15

日解

冻。可参与始于

2

月

16

日的下一轮新

股申购。

二、申购策略

从基本面来看， 捷成股份与东

软载波值得重点关注。 捷成股份作

为一家重点为广电等行业服务的专

业音视频整体解决方案的产品提供

商， 已经与多家三网融合内容提供

商建立了良好的合作关系， 三网融

合的大力推进将为公司提供广阔的

市场空间和新的利润增长点。 东软

载波是低压电力载波通信行业的领

先企业， 公司在研发能力、 标准制

定、客户基础等方面具备明显优势。

从业绩一致预期所显示的成长

性来看，捷成股份、力源信息与凯美

特气预期今明两年平均业绩增速分

别为

59%

、

51%

和

48%

， 成长性十分

突出。 内蒙君正、佐力药业、东软载

波与华峰超纤的预期增速在

39%-

44%

之间，也具备良好的增长预期。

就

2

月

9

日的新股而言， 其估值

水平处合理水平。

4

只中小板新股的

平均动态

PE

为

27.4

倍， 而此前两批

的平均

PE

分别为

26.5

倍和

30

倍。 再

看

PEG

（按

2011

年动态市盈率与

2012

年预期业绩增速计算），

4

只新

股的

PEG

均在

0.6

倍

-0.9

倍之间。 总

体来看， 新股首日频繁破发已对后

续新股定价水平构成明显抑制作

用，使得申购新股的风险大为下降。

仅就基本面而言，我们建议投资

者优先考虑创业板中的捷成股份与

东软载波。 不过，待其发行价确定之

后， 仍需依据估值水平作进一步取

舍。 若投资者希望申购中小板新股，

不妨考虑业绩增长预期良好、具备环

保概念的凯美特气。 (国都证券 张翔)

逢低关注腾讯认购证

□

香港智远投资咨询

近期美股上涨势头强劲， 道指

以六连阳再创

29

个月新高。 但踏入

兔年， 港股本该在美股的带动下弥

补休市期间的走势落后， 但却意外

地连续两天收跌，累计跌幅超过

400

点， 昨日收盘险守

50

天线约

23450

点，收报

23484

点。 而中资金融股是

推低大市的主要因素，由此可见，投

资者还是对内地通胀局势感到担

忧， 央行节后继续采取加息的阴影

抑制着港股做多动能。

不过， 恒指经过两天的调整已

经初步反映了加息预期， 随着美股

屡创新高对港股形成的支撑力会逐

渐放大， 港股后市具备较强的反弹

需求。而从技术上看，在长达半年的

时间里，恒指基本上都维持在

100

天

线上方运行， 该均线已成为恒指最

为重要的支撑线，现时

100

天线约在

23300

点水平，距离恒指昨日收市价

不足

200

点。 因此，恒指很大机会能

在

100

天线附近觅得支撑。

周一腾讯控股（

00700.HK

）宣布

计划收购美国网络游戏公司

Riot

Games

多数股权，涉资逾

3.5

亿美元，

是集团历来最大宗收购， 但该交易

仍需获得监管部分批准。 腾讯积极

进行海外扩张， 可见是为打造成为

国际化巨企做准备， 公司未来发展

前景还是很值得期待的。 而其股价

在创出上市新高

212

港元后跟随大

市回调， 昨日跌穿

20

天线约

197

港

元。不过，腾讯的上升趋势并没有改

变，每次回调都会是买入的良机，短

期支撑位出现在

50

天线约

184

港元

附近，可逢低部署。 若看好腾讯，也

可留意其认购证

25861

， 行使价

218.88

港元，今年

7

月到期。 提醒投

资者，认股证投资风险巨大，可导致

本金的全部亏损。

近 一 年 的 各 月 度 解 禁 情 况

□

本报记者 孙见友

今年

2

月份将有

93

只股票的限

售股份行将解禁， 合计解禁数量为

180.90

亿股， 按最新收盘价测算，解

禁市值

2692

亿元，与

1

月份的解禁额

不分伯仲， 不过由于本月有春节假

期，交易日大幅减少，造成部分股票

的限售股扎堆解禁的现象。

数量大减 规模不降

统计显示， 剔除公开增发一般

股份后，今年

2

月份解禁股票数量合

计为

93

只，合计解禁数量为

180.90

亿

股，与

1

月份

254.94

亿股相比，解禁数

量环比下降约三成。 在解禁数量环

比显著下降的情形下，

2

月份的解禁

规模环比减少幅度却十分有限。 按

最新收盘价测算，今年

2

月份合计解

禁规模仍高达

2692

亿元，与

1

月份的

2768

亿元相比， 环比下降幅度仅为

区区的

2.74%

。

分析人士指出，今年

2

月份出现

解禁数量大减而解禁规模不降的怪

异现象， 在很大程度上与高价股步

入解禁有着密切的关系。 初步测算

显示，今年

1

月份的解禁股份的每股

平均股价仅为

10.85

元， 而

2

月份解

禁股份的每股平均股价则达到

14.88

元。

就

2

月份解禁股份类型来看，首

发原始股东限售股份、 定向增发机

构配售股份、股权分置限售股份、配

股原始股东限售股份和首发机构配

售股份的解禁规模分别约为

1202.09

亿 元 、

716.79

亿 元 、

569.26

亿 元 、

125.14

亿元和

78.84

亿元， 占比分别

约为

44.65%

、

26.63%

、

21.15%

、

4.65%

和

2.93%

。 由此来看，首发原始股东

限售股份是今年

2

月份的解禁主力。

随着

2

月份限售股份纷纷步入

解禁， 又有

16

只

A

股将迎来全流通。

按最新收盘价测算，中金黄金

2

月

15

日将有

7.45

亿股股份解禁，锡业股份

2

月

14

日将有

3.68

亿股股份将解禁，

合计解禁市值分别高达

261

亿元和

125

亿元。

除此以外，

2

月份行将步入全流

通的国金证券、 拓日新能和三全食

品， 预计解禁规模也将分别高达

65.41

亿元、

48.81

亿元和

44.52

亿元，

均居

2

月份行将步入全流通股票的

前列。

打新收益差异大

整体来看， 与今年

1

月份相

比，

2

月份解禁压力不减，但

2

月份

的解禁股份在各周的分布却很不

平均。

统计显示，

1

月

31

日至

2

月初的

一周里， 解禁股份合计高达

87.14

亿

股，解禁市值合计为

953.95

亿元。 而

在兔年的首个交易周合计将有

38

只

股票步入解禁， 解禁数量仅为

17.86

亿股， 解禁市值也仅为

281.95

亿元，

周环比降幅达到

70.44%

。

就近十周解禁情况来看， 兔年

首个交易周的解禁市值处于近十周

解禁规模的相对低谷，仅仅略高于

1

月

17

日至

1

月

23

日一周

217

亿元的解

禁水平。

分析人士指出， 综合来看，

2

月

份解禁压力与

1

月份旗鼓相当，但兔

年首个交易周的解禁压力则将处于

近期相对低谷， 这或许有助于在一

定程度上缓解市场的短期解禁压

力， 并将在客观上为市场在兔年首

个交易周迎来开门红创造了一定的

条件。

就具体股票来看， 在兔年首个

交易周行将解禁的

38

只股票中，涉

及首发原股东限售股份和首发机构

配售股份的股票分别有

13

只和

12

只

,

成为兔年首个交易周解禁的重要力

量。 随着炒新热潮退去，前期高价发

行的股票正面临明显分化， 进而促

成了机构投资者的网下打新收益出

现分化。 例如，

2010

年

11

月

5

日首发

上市的信维通信当前相对发行价的

累计涨幅高达

70%

，而同为

2010

年

11

月首发上市的佳隆股份、 汉缆股份

和辉丰股份， 却相对发行价下跌了

10%

、

5.8%

和

5%

。 在此局面下，机构

投资者网下打新收益快速分化，已

经在所难免。

美元阶段走强并非遥不可及

□

本报记者 张勤峰

春节期间， 凭借良好的经济数

据，美元出现一波快速反弹。尽管事

后证明这仅仅是“昙花一现”，但美

元借基本面力量“小试牛刀”，似乎

已为未来的反弹行情埋下了伏笔。

分析人士表示， 随着美国经济从复

苏走向扩张， 以及货币政策转向预

期的提升， 未来美元并不缺乏阶段

性走强的机会。

美元出现短暂反弹

在震荡盘跌近

20

日后，进入

2

月

份美元指数终于出现一线转机。

2

月

1

日，美元依旧开局不利。当

日美元指数下挫

0.86%

， 最低下探

76.97

点， 创下近三个月的低点；同

时，前一日指数下跌

0.51%

，美元呈

现出加速下跌势头。照此情形，美元

指数下破上一轮低点

75.63

点并非

不可能。然而，此时内外利多双双降

临，最终引领美元连续

4

个交易日走

高，并一度收复了

78

点关口。

美国国内方面， 关键经济数据

捷报频传， 美国经济向好形势日渐

明朗。 一方面，经济保持扩张，增速

有所加快。

1

月

28

日，美国公布去年

第四季度

GDP

初值年化季率为增长

3.2%

， 高出上一季度

0.6

个百分点。

同时，美国去年全年

GDP

增长

2.9%

，

为

2005

年以来的最高增幅。 另一方

面，就业市场进一步改善。 进入

2

月

份，先行公布的美国

1

月

ADP

就业人

数出现超预期增长， 验证了中小企

业就业改善的良好态势。 随后公布

的非农就业报告显示，美国

1

月非农

就业人数增加

3.6

万人，失业率则从

去年

12

月的

9.4%

降至

9.0%

， 失业率

创下

2009

年

4

月以来的最低水平。各

项指标显示， 美国就业市场正得到

改善， 经济持续好转的迹象愈发明

显，通缩风险也有所降低，基本面因

素成为美元走势的有力支撑。

国际方面， 埃及政局持续动荡

与标普下调爱尔兰评级， 使得市场

避险情绪难以消散。与此同时，欧央

行在宣布维持基准利率不变后，行

长特里谢在声明中称， 当前利率水

平适当，未来通胀预期良好可控。此

番言论无疑给期待欧洲先行加息的

投资者浇了一盆冷水， 并导致欧元

兑美元汇率显著走软。

在内外双重利好的提振下，美

元指数自

2

月

2

日连续

4

个交易日走

高，

2

月

7

日最终收在

78

点关口上方。

不过，在做多能量迅速释放后，近日

美元又重新陷入震荡，

2

月

8

日亚洲

交易时段美元指数已重新跌回

78

点

下方。

再度走强并非不可能

目前来看，春节期间 “昙花一

现” 再一次暴露了当前美元的整体

弱势特征。分析人士表示，在经济增

长动摇美联储货币政策立场之前，

美元尚不具备系统性走强的条件。

不过， 随着经济的进一步回升和联

储回收流动性预期的增强， 未来美

元并不乏阶段性走强的机会。

长江证券预计， 从二季度或稍

早的时点开始， 美国货币政策转紧

预期将会提升， 美元指数将酝酿阶

段性反弹。 历史数据显示， 在美国

CPI

持续回升达到

4

个月左右的时间

后， 市场对于货币政策由松转紧的

预期将明显上升， 这一规律在上世

纪

90

年代以后的历次

CPI

上行过程

中都得到了体现。 长江证券分析师

认为，今年上半年美国

CPI

持续回升

是较为确定的事情， 而一季度末恰

好将是

CPI

上行达到

4

个月的时间窗

口。 不过，从中期走势来看，美元指

数仍将维持弱势。 预计年内美联储

都不会加息， 这决定了美元难以根

本性扭转弱势局面。

与之相反， 莫尼塔则认为上半

年美元将以区间震荡为主， 下半年

或开始走强， 到

2012

年美联储将进

入加息周期， 届时美元可能出现一

波较为显著的上涨行情， 因而美元

贬值周期或在今年逐渐趋于结束。

短期内， 莫尼塔认为美元可能既不

会显著上行，也难以明显走软，低点

在

76

点附近。

尽管在中长期走势上， 两家机

构给出几乎截然相反的判断， 但美

元存在阶段性走强的可能却成为分

析人士共同的观点。由此可见，无论

宽松货币政策退出的预期还是实际

行动， 都有可能成为美元贬值周期

的终结者。

港股美股不同步 资金撤离新兴市场

兔年前两个交易日恒指下跌

1.8%

□

香港智信社

尽管在中国农历新年假期期间

美股道指连续上涨， 并强势突破

12000

点大关，而欧洲各主要股指也

悉数创出新高， 但港股在兔年的前

两个交易日并未跟随欧美股市的强

势， 反而大幅走低， 恒指累计下挫

1.8%

。

在港股休市期间，美国公布了多

项宏观经济数据，其中最为关注的包

括

1

月份

ISM

制造业数据和失业率数

据，两项数据的表现均明显强于市场

预期，进一步强化了市场对于美国经

济复苏的乐观预期；同时，乐观的上

市公司财报数据进一步激发了市场

做多热情， 道指顺势拉升至

12000

点

以上，再创两年多以来新高。

而港股在长假期后的两个交易

日并没有跟随欧美股市走高， 可以

说，既在意料之外，也在情理之中。

因为通胀的升温、政策的收紧、经济

增速的下滑令国际热钱从亚洲区新

兴市场流出， 区内主要股指近期持

续走弱， 而港股由于中国内地因素

的存在，当然也难以幸免。而港股盘

面近两日出现的结构性差异也又一

次证明资金继续流向发达市场而不

是新兴市场。 汇控、思捷环球、俄铝

等主营业务不在中国的股份逆市走

强，其中大部分股份还在欧美上市，

因此它们不仅跟随欧美股市的强

势， 而且它们的业务基本不受内地

紧缩政策导致的政策风险影响。

本地地产股为近两日表现最为

疲弱的板块， 恒生地产分类指数累

计跌幅高达

4.61%

。 因有市场消息

称，在即将公布的财政预算案中，或

提出多项增加土地供应的措施，包

括增加中小型单位的供应， 并展开

“造地”，以增加土地储备等措施。另

外，据摩根大通报告称，上周一级市

场只售出

17

个单位， 而此前一周售

出

46

个单位。该行称，虽然一些地产

商在农历新年期间推出了特别优

惠，如红包、印花税补贴，但由于少

有新盘推出，销量仍然低迷。 由于

1

月份推出的新盘有限， 一级市场的

成交量仍低。摩根大通估计

1

月份一

级市场成交量约为

277

个单位，而去

年

12

月销量则为

313

个单位。

此外， 由于近两周内地多个地

方政府也相继推出了楼市调控措

施，中资地产股表现同样疲弱，华润

置地、 中国海外两只蓝筹股跌幅均

超过

2%

。 京华山一发表报告称，中

国

1

月份住宅土地的交易量仍然低

迷，因近期政府采取紧缩措施，在推

出房产税后，地产商推迟买地。京华

山一预计今年一季度剩下时间的住

宅交易量将下降， 特别是主要的十

大城市， 在这些地区投机需求通常

更高， 而且面向高端客户的地产商

所受冲击要大于面向中端客户的地

产商。另外，中国社科院日前出版的

2011

年《中国与世界经济发展报告》

指出，只要政策方向不出现逆转，今

年内地房地产价格整体震荡向下的

概率较大。

对于港股后市表现， 预计短期

内仍将受制于内地的政策紧缩措

施，而

1

月份的

PMI

数据显示，在通胀

依然高企的背景下， 实体经济增长

动力出现下降， 这将对港股尤其是

中资股走势构成压力。 但后市向下

空间也将有限， 毕竟恒生指数当前

的历史市盈率和预期市盈率分别为

14.7

倍和

12.7

倍，国企指数为

13.2

倍

和

10.5

倍， 均低于标普

500

指数的

15.6

倍和

13.7

倍。 另外，美元对港元

汇率近日已从

7.7989

的高点回落至

7.78

附近， 显示在人民币升值的大

背景下， 资金不会趋势性流出香港

市场。

重点关注捷成股份和东软载波

一、本批新股申购基本情况

本轮发行周期涉及

2

月

9

日的

4

只中小板新股、

10

日的

5

只创业板新

股与一只沪市新股。

春兴精工 (002547)：公司主要

从事通讯系统设备、汽车、航空等精

密铝合金结构件的制造、销售。

金新农(002548)：公司主要从

事猪饲料的研发、生产与销售。

凯美特气(002549)：公司是国

内以化工尾气为原料， 年产能最大

的食品级液体二氧化碳生产企业。

千红制药(002550)：公司主要

生产多糖和酶类生化药品。

华峰超纤 (300180)：公司主营

业务为超细纤维

PU

合成革的研制

开发、生产、销售与服务。

佐力药业(300181)：公司立足

于药用真菌生物发酵技术生产中药

产品，实现了乌灵参的产业化生产。

捷成股份(300182)：公司是目

前国内最具实力的专业音视频整体

解决方案产品提供商之一。

东软载波(300183)：公司以低

压电力线载波通信产品的研发、生

产、销售和服务为主营业务，专注于

为国家智能电网建设提供用电信息

采集系统整体解决方案。

力源信息(300184)：公司主要

从事

IC

等电子元器件的推广、 销售

及应用服务。

内蒙君正 (601216)：公司属于

国内较少的完整拥有 “煤

-

电

-

氯碱

化工”及“煤

-

电

-

特色冶金”一体化

产业链的循环经济企业， 公司主营

产品包括电力、 聚氯乙烯树脂、烧

碱、电石、硅铁等。

2

月

9

日

4

只中小板新股网上募

资额为

23.53

亿元，最多可以动用申

购资金

224.0

万元。

2

月

10

日

5

只创业

板新股网上募资额预计为

26.99

亿

元， 最多可以动用申购资金

268

万

元； 内蒙君正网上募资额预计为

26.88

亿元，最多可以动用申购资金

268.8

万元。

申购资金最晚将于

2

月

15

日解

冻。可参与始于

2

月

16

日的下一轮新

股申购。

二、申购策略

从基本面来看， 捷成股份与东

软载波值得重点关注。 捷成股份作

为一家重点为广电等行业服务的专

业音视频整体解决方案的产品提供

商， 已经与多家三网融合内容提供

商建立了良好的合作关系， 三网融

合的大力推进将为公司提供广阔的

市场空间和新的利润增长点。 东软

载波是低压电力载波通信行业的领

先企业， 公司在研发能力、 标准制

定、客户基础等方面具备明显优势。

从业绩一致预期所显示的成长

性来看，捷成股份、力源信息与凯美

特气预期今明两年平均业绩增速分

别为

59%

、

51%

和

48%

， 成长性十分

突出。 内蒙君正、佐力药业、东软载

波与华峰超纤的预期增速在

39%-

44%

之间，也具备良好的增长预期。

就

2

月

9

日的新股而言， 其估值

水平处合理水平。

4

只中小板新股的

平均动态

PE

为

27.4

倍， 而此前两批

的平均

PE

分别为

26.5

倍和

30

倍。 再

看

PEG

（按

2011

年动态市盈率与

2012

年预期业绩增速计算），

4

只新

股的

PEG

均在

0.6

倍

-0.9

倍之间。 总

体来看， 新股首日频繁破发已对后

续新股定价水平构成明显抑制作

用，使得申购新股的风险大为下降。

仅就基本面而言，我们建议投资

者优先考虑创业板中的捷成股份与

东软载波。 不过，待其发行价确定之

后， 仍需依据估值水平作进一步取

舍。 若投资者希望申购中小板新股，

不妨考虑业绩增长预期良好、具备环

保概念的凯美特气。 (国都证券 张翔)

逢低关注腾讯认购证

□

香港智远投资咨询

近期美股上涨势头强劲， 道指

以六连阳再创

29

个月新高。 但踏入

兔年， 港股本该在美股的带动下弥

补休市期间的走势落后， 但却意外

地连续两天收跌，累计跌幅超过

400

点， 昨日收盘险守

50

天线约

23450

点，收报

23484

点。 而中资金融股是

推低大市的主要因素，由此可见，投

资者还是对内地通胀局势感到担

忧， 央行节后继续采取加息的阴影

抑制着港股做多动能。

不过， 恒指经过两天的调整已

经初步反映了加息预期， 随着美股

屡创新高对港股形成的支撑力会逐

渐放大， 港股后市具备较强的反弹

需求。而从技术上看，在长达半年的

时间里，恒指基本上都维持在

100

天

线上方运行， 该均线已成为恒指最

为重要的支撑线，现时

100

天线约在

23300

点水平，距离恒指昨日收市价

不足

200

点。 因此，恒指很大机会能

在

100

天线附近觅得支撑。

周一腾讯控股（

00700.HK

）宣布

计划收购美国网络游戏公司

Riot

Games

多数股权，涉资逾

3.5

亿美元，

是集团历来最大宗收购， 但该交易

仍需获得监管部分批准。 腾讯积极

进行海外扩张， 可见是为打造成为

国际化巨企做准备， 公司未来发展

前景还是很值得期待的。 而其股价

在创出上市新高

212

港元后跟随大

市回调， 昨日跌穿

20

天线约

197

港

元。不过，腾讯的上升趋势并没有改

变，每次回调都会是买入的良机，短

期支撑位出现在

50

天线约

184

港元

附近，可逢低部署。 若看好腾讯，也

可留意其认购证

25861

， 行使价

218.88

港元，今年

7

月到期。 提醒投

资者，认股证投资风险巨大，可导致

本金的全部亏损。


