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经济复苏有望 企业业绩良好

美欧股市喜派“红包”

□

本报记者 杨博 黄继汇 陈听雨

中国春节假期期间，海外市场普

遍走强。 美国股市方面，道琼斯指数

连续小幅上扬，目前已触及

29

个月新

高； 受经济复苏和公司业绩提振，欧

洲股市走势强劲， 预计涨势仍将持

续。 亚太方面，多个国家（地区）股市

因春节假日休市，而已开盘交易的市

场则涨跌不一。

综合来看， 今年以来海外股市普

遍实现上涨。 截至

2

月

8

日，

MSCI

亚太

指数年内涨幅达到

1.2%

，同期美国标

普

500

指数则累计上涨

4.9%

，欧洲斯托

克

600

指数累计上涨

4.7%

。

美股攀至多年高点

受企业良好的业绩和经济数据转

好等因素的提振，美股近日小幅走高，

道琼斯指数

7

日涨

０．５７％

至

１２１６１．６３

点， 创

2008

年

7

月以来的最高收盘水

平；标准普尔

５００

种股票指数涨

０．６２％

，

收于

１３１９．０５

点， 也创

2008

年

6

月以来

的最高收盘水平； 纳斯达克综合指数

涨

０．５３％

，收于

２７８３．９９

点，创

2007

年

11

月以来的最高收盘水平。

由于各种数据显示出了越来越多

的经济复苏信号， 市场投资者对于美

国经济前景的信心显著增强， 在这种

情况下，尽管

４

日公布的美国月度非农

就业报告并不令人满意， 也没有阻止

股指进一步走高。

数据显示，

2011

年

1

月的美国制

造业采购经理人指数 （

PMI

） 上升至

60.8

， 为自

2004

年

5

月以来的最高水

平，所有分项指数均大幅上升。 分析

人士表示，美国

2011

年第一季度的产

能利用率提高，且增长加快。 在国内

外需求增强的背景下，由于产能利用

率的不断提高， 导致制造业

PMI

中的

物价支付指数由

72.5

强劲上升至

81.5

。 就业指数也创下自

2004

年

5

月

以来的新高，预示着美国失业率有望

在未来数月内进一步下降。

根据美国劳工部

4

日公布的报

告，

1

月份美国失业率下降至

9％

，为

近两年以来的最低水平。 但是，这份

报告同时显示，

1

月份美国新增就业

岗位仅为

3．6

万个， 远远低于此前分

析人士的预期。

中信证券经济学家胡一帆指出，

最新

PMI

数据预示美国一季度

GDP

数

据将走高。 在

PMI

如此之高的情况下，

如果没有房地产市场的疲软以及失业

率的继续高企，则美国经济将会过热。

考虑到经济的脆弱性以及核心通胀处

于历史低位，尽管物价压力日益提高，

但美联储将持观望态度， 而后才会真

正考虑实施货币紧缩。 第二阶段量化

宽松政策在

2011

年第二季度到期后将

不会被延长。

美国个人投资者协会发布的投资

者信心指数已经连续

22

周高于历史平

均水平，为有史以来第二长周期。摩根

大通股票策略师托马斯·李认为，多数

投资者仍在等待抄底的机会。他指出，

虽然农产品价格飙升对全球经济不

利，但美国受到的冲击相对较小。瑞银

集团也调高标准普尔

2011

年目标点位

7.5%

至

1425

点， 原因在于美国经济及

企业盈利前景改善。

欧洲股市五连阳

由于上市公司业绩良好，投资者

对全球经济复苏前景态度乐观，欧洲

股市连续第

5

个交易日上涨。

2

月

7

日，

欧洲斯托克

600

指数上涨

1%

， 法国

CAC40

指数上涨

1.1%

，德国

DAX

指数

上涨

0.9%

， 英国富时

100

指数上涨

0.9%

。

经济数据方面

,

欧元区

2010

年

12

月份失业率维持在

10%

， 低于预期的

10.1%

；此外，

2011

年

1

月份欧元区制造

业扩张速度创

9

个月新高。欧洲央行行

长特里谢当日表示， 欧元区通货膨胀

风险可能趋于上行。对此分析人士称，

欧洲央行的上述表态略微加重了市场

的不安情绪。

不过， 企业盈利的利好消息则给

投资者吃下了定心丸。 德国芯片制造

商英飞凌科技公司

2010

年第四财季利

润增长逾两倍， 英国芯片生产商安谋

国际科技公司第四财季利润也大超预

期； 运动服装制造商阿迪达斯预计

2011

年业绩继续增长； 德国太阳能巨

擘

SolarWorld

宣布，其

2010

财年营收同

比增长

29%

。

另外， 投资者对全球经济的乐观

态度推高欧洲航空股， 金融股也有不

俗表现。 英国最大的独立私人投资管

理公司

Brewin Dolphin

首席分析师麦

克·伦霍夫表示：“全球经济继续复苏，

在欧洲，德国经济增长强劲，市场基本

面良好，公司业绩对市场形成支撑，预

计欧洲股市将继续延续上涨趋势。”不

过，他也强调，投资者仍在密切关注埃

及的局势发展。

亚太股市涨跌不一

由于亚洲多个国家和地区都有庆

祝农历新年的传统，包括中国香港、韩

国、新加坡、马来西亚和印尼等地股市

都有

2-5

个交易日不等的休市。 此间，

未受休市影响的澳大利亚和日本股市

都实现了

2.5%

以上的上涨，而

2

月

7

日

开始交易的香港股市则出现下跌。

截至

2

月

8

日收盘，澳大利亚标普

/

澳交所

200

指数上涨

0.4%

至

4887.8

点，

盘中一度触及

4891.2

点的

10

个月新

高。 至此该股指已连涨

5

天，累计涨幅

达到

2.5%

。

因投资人看好经济复苏前景，日

经

225

指数连续三天上涨，截至

2

月

8

日

收盘升至

10634.56

点， 当日盘中还一

度触及

9

个月新高。 对此瑞穗证券认

为， 接下来一周内日经指数仍有上涨

空间， 上行压力可能在

10750

点一线，

由于市场对经济前景展望良好， 市场

眼下的下档支持比较强劲。

香港股市

2

月

7

日迎来了兔年首个

交易日。恒生指数当天高开

73

点，但不

久即由升转跌，午后跌势加剧，全日收

报

23554

点，下跌

1.49%

；

2

月

8

日也未能

维持开盘时的温和涨势， 全天下跌

0.29%

，收报

23484.3

点。

受韩国央行本周五可能加息的影

响，韩国首尔综合股指

8

日下跌

0.3%

。

韩国现代证券分析师认为， 韩国央行

可能在本月或下个月加息

25

个基点，

以应对通胀压力， 包括外国投资者在

内的投资者目前正在抛售韩国股票以

锁定获利。

受企业良好的业绩和经济数据转好等因素提振，美股近日小幅走高 新华社图片

通胀顽疾附体

欧央行加息预期升温 英央行决策难度加大

□

本报记者 陈听雨

欧洲央行

2

月

3

日宣布， 连续

第

22

个月将基准利率维持在

1%

的

历史低点不变，符合市场预期。 不

过分析人士认为， 欧元区经济复

苏不均衡和通货膨胀压力攀升将

使欧洲央行货币政策更加 “复杂

化”，年内加息预期不断升温。

英国央行将于

2

月

10

日公布最

新利率决议，分析人士预计，该行

将维持基准利率于

0.5%

不变，但

通胀顽疾也将进一步加大其货币

政策的决策难度。

欧央行维持利率不变

欧洲央行行长特里谢

3

日在货

币政策会议后的新闻发布会上表

示，欧洲央行当前利率水平是“合

适的”，虽然该行预计欧元区通胀

率将在更长时间内维持在

2%

的目

标水平以上， 但其未计划在短期

内上调基准利率。

值得注意的是， 特里谢在

3

日

的声明改变了对通胀前景的措辞。

他指出：“欧元区通胀率可能暂时

进一步上升，并在

2011

年大多数时

间里维持在略高于

2%

的水平，此

后会在

2011

年年底左右下降。 ”而

在

1

月货币政策会议后， 特里谢仅

称，通胀率将“在年底前”下降。

巴克莱资本首席欧洲经济学

家朱利安·卡罗认为：“特里谢的

措辞变化意在减轻投资者对欧洲

央行加息的预期。 这意味着欧洲

央行准备继续承受通胀上升的压

力，维持宽松货币政策立场，确保

欧元区经济复苏。 ”

欧盟统计局数据显示，

2011

年

1

月份欧元区通胀率升至

2.4%

，首

次超出欧洲央行设定的

2%

的目

标。 此外，欧元区

2010

年

12

月生产

者物价指数（

PPI

）年率上升

5.3%

，

为

2008

年

10

月以来的最快增速，进

一步增加了通胀压力。

彭博社公布的最新调查结果

显示， 接受调查的经济学家普遍

预计，欧洲央行将在

2011

年第四季

度前上调利率， 而不是此前预计

的

2011

年末或

2012

年初。

欧洲央行管理委员会成员、卢

森堡央行行长默施

8

日表示，假如

欧元区通胀并非暂时上扬， 并在

成员国内激起“二次效应”，欧洲

央行就必须进行干预。 默施还称：

“央行可以在不撤出其他流动性

支持措施的情况下首先加息。 ”

不过，另有分析人士担忧，欧

元区尚未完全走出债务危机的影

响，假如欧洲央行加息，将拖累二

线国家经济复苏。

标准普尔最新研究报告预计，

在未来一年半内， 西班牙、 爱尔

兰、 希腊和葡萄牙经济可能仍深

陷衰退； 德国和芬兰的经济增速

至少为

2%

；英国、法国、意大利、比

利时、 卢森堡和荷兰的经济增速

则在

1.5%

至

2%

之间。 标普欧洲首

席经济学家让

-

米歇尔·希格斯表

示，这种“三速”复苏模式将使欧

洲央行

2011

年的货币政策制定工

作变得异常复杂。

英央行内部分歧加大

英国统计局的最新数据显示，

2010

年

12

月份该国通胀率攀升至

3.7%

，不仅触及

8

个月高点，且已连

续数月远高于央行设定的

2%

的目

标。与此同时，英国

2010

年第四季度

国内生产总值（

GDP

）初值环比下降

0.5%

， 创自

2009

年第二季度以来最

大环比降幅，经济陷入滞胀泥潭。

英国央行行长金恩预计，该国

通胀率可能将在未来几个月内升

至

4.0%

至

5.0%

的更高水平。 分析

人士

8

日指出，假如无法有效控制

通胀， 英国央行的信誉将处于危

险境地。

英国央行负责货币政策的副

行长毕恩日前称，如果大宗商品价

格继续居高不下，及时采取加息行

动将是明智的选择。英国央行货币

政策委员会（

MPC

）委员斯坦森也

呼吁， 应该立即逐步上调利率，以

避免未来大幅度加息的危险。

英国央行

2011

年

1

月货币政策

会议纪要显示， 在货币政策委员

会的

9

位委员中，两位赞成立即加

息

25

基点， 威尔委员也加入了森

坦斯的呼吁加息行列；

6

位委员支

持维持货币政策不变； 普森委员

则仍然支持将资产购买规模扩大

500

亿英镑以刺激经济增长。

彭博社

7

日公布的一项针对

62

位经济学家进行的最新调查显示，

所有接受调查的经济学家均预计，

英国央行将在

10

日维持利率于

0.5%

不变，不过该行内部意见分歧

将进一步扩大。德意志银行经济学

家乔治·巴克利认为， 英国央行货

币决策者在货币政策走向上形成

的“三足鼎立”态度将继续维持。

FDIC

宣布

修改担保费收取方式

最终规定

□

本报记者 陈听雨

美国联邦存款保险公司（

FDIC

）

2

月

8

日宣布， 根据美国金融监管改

革法案的要求，

FDIC

已通过了对

《担保费收取方式最终规定》的修改

意见。

新规定废弃了“根据各金融机构

季度国内存款总额，按比例收取担保

费用”的条款；对那些资金来源主要

依赖市场融资而不是国内存款的金

融机构，将提高它们的担保费用收取

比例。 该规定将从

2011

年

4

月

1

日起正

式生效，具体比例将于新规实施细则

中公布。

FDIC

一位高级管理人士表示，新

条款实施后，估计全美

59

家资产超过

100

亿美元、 且客户存款规模稳定的

大型金融机构担保费用的支付数额

将会下降。

另有

51

家资金来源主要依赖市

场融资的金融机构，担保费用将会不

同程度增加。

分析人士认为，修改《担保费收

取方式最终规定》， 主要针对大型金

融机构的金融冒险行为；一些小型银

行不会因此次修订而遭受打击。

埃及股市本周日重启交易

埃及证券交易所

2

月

7

日宣布，在上月

27

日暂停交

易的埃及股市将于本周日（

13

日）重新开始交易，这标

志着埃及金融市场秩序将开始复原。 不过，鉴于埃及

局势动荡且该国主权评级过去两周接连遭降，埃及股

市重开后的走势仍面临巨大的不确定性。

根据埃及证交所的声明， 该交易所

13

日重开

时，交易时间将从当日时间

10

点

30

分持续至

13

时

30

分，交易时间较以往缩短了一个小时。 此前由于埃

及局势动荡，该国股市曾于上月

25

日至

27

日连续三

个交易日大跌，累计跌幅高达

16%

并导致埃及证交

所不得不暂停股市交易。

对于埃及股市重新开张后的走势，部分分析人

士认为， 市场自身调整所催生的反弹走势可以期

待；然而，埃及股市仍要面临诸多的不确定性和潜

在风险。

首先，在埃及证交所暂停交易期间，标普和惠

誉等知名评级机构先后调降了埃及的主权信用评

级， 其中惠誉认为埃及主权信用评级前景为 “负

面”。 连续的调降评级使得埃及本地货币埃及镑遭

到投资者大肆抛售， 其兑美元汇率跌至六年来低

点。 因此，一旦埃及股市重开，投资者将可能借机抛

售埃及资产并从该国撤资。

其次，在埃及局势完全缓和之前，埃及股市仍

有可能在重新开张后继续重挫，并对周边乃至全球

市场形成拖累。

此外， 埃及周边主要石油输出国石油生产前

景的变化， 也为作为石油输出国之一和阿拉伯联

盟中坚的埃及的经济发展及市场前景增添了复杂

性。 （高健）

澳财长警告称

澳经济第一季度恐陷衰退

澳大利亚财政部长韦恩·斯旺

2

月

8

日在接受媒

体采访时警告称，昆士兰地区洪灾以及后来的飓风

灾难可能导致澳大利亚经济在今年第一季度陷入

衰退。 若果真如此，这将是澳大利亚经济自

2008

年

第四季度以来首次出现萎缩。

此前在截至

2010

年

9

月的一年内， 澳大利亚经

济增速达到

2.9%

。 澳大利亚央行最新预计，矿业部

门的不断增长将推动该国经济在

2011

年增长

3.25%

，未来两年增速达到

4%

。 经济学家认为，上述

目标仍有可能达到，但短期内洪灾和飓风灾难将重

创该国矿业、农业以及旅游业收入。

“毫无疑问， 这几次自然灾害将在

2011

年第一

季度给我们的经济造成重击。 ”斯旺指出，水灾可能

导致澳大利亚煤炭出口损失大约

50

亿澳元，农业生

产也可能遭受

20

亿澳元损失。 （杨博）

美国本财年前四月赤字微降

美国国会预算办公室

2

月

7

日发布的报告显示，

今年

1

月美国联邦预算赤字为

530

亿美元。 至此，

2011

财年（开始于

2010

年

10

月）的前四个月美国联

邦预算赤字总计达到

4240

亿美元，较

2010

财年同期

微降。 此前国会预算办公室曾预计，按目前趋势，截

至今年

9

月份的

2011

财年美国联邦政府赤字总额将

接近

1.5

万亿美元。

美国政府将于

2

月

14

日向国会提交

2012

财年财

政预算案。 白宫预算办公室主任雅各布·卢

2

月

7

日

表示，即将提交的预算案中将包括削减环境、社会

发展、贫困人群服务等支出项目，他指出这将是一

份包含“艰难抉择”的预算案。

削减支出项目可能包括：削减美国卫生及公共

服务部门管辖的社会服务计划支出

3.5

亿美元、削减

美国环境保护署负责的北美五大湖恢复倡议项目

支出

1.25

亿美元、 削减美国住房及城市发展部负责

的社区发展整体补助计划开支

3

亿美元。 但这些计

划节省的开支较美国庞大的预算赤字相比仍是杯

水车薪。 （杨博）

瑞银去年业绩大幅提升

欧洲规模最大的金融机构瑞银集团

2

月

8

日公

布的

2010

年年报显示，该集团当年实现净利润

72

亿

瑞士法郎（

１

美元约合

０．９５

瑞郎），业绩较

2009

年的亏

损

27

亿瑞郎有大幅提升。

年报显示， 瑞银

2010

年全年摊薄每股收益

1.87

瑞郎，而

2009

年摊薄每股收益为

-0.75

瑞郎。

2010

年

股本回报率为

15.9%

，大大好于

2009

年的

-7.8%

。

另外， 由于各业务领域的客户活动上升影响，

该集团

2010

年第四季度实现税前利润

11.61

亿瑞郎，

并取得净新增资金

71

亿瑞郎，所有吸引资产的业务

都实现了净流入。 在这一季度，瑞银的资本充足率

也得到较大改善，其国际清算银行一级资本充足率

上升到

17.7％

，核心一级资本充足率也增至

１５．３％

。

业务方面， 瑞银的财富管理业务利润保持稳

定，零售和企业业务的利润则由于信贷损失开支的

增加而有所降低，投资银行业务也出现了一定的改

善。 （陈晓刚）

英国石油去年亏损

49

亿美元

英国石油公司（

BP

）

2

月

1

日公布的财报显示，受

墨西哥湾漏油事件影响，其在

2010

年出现

49

亿美元

的亏损，为自

1992

年来首次出现年度亏损。

数据显示， 英国石油去年亏损

49

亿美元，而

2009

年的盈利则为

139.55

亿美元。英国石油表示，已

将其应对墨西哥湾漏油事件的费用估算从

400

亿美

元上调至

409

亿美元。 英国石油首席执行官达德利

表示，英国石油公司正处于转型阶段，公司将进行

一些业务调整。

英国石油

1

日还宣布， 出售旗下一半的美国炼

油产能，其中包括德克萨斯城工厂。 预计该公司通

过出售这些资产将得到

50

亿美元，部分将用于墨西

哥湾漏油事件相关支付。 英国石油并未透露任何买

家信息以及财务细节。 (黄继汇)

春节期间海外重要财经新闻

布伦特原油价格两年来首破

100美元

由于市场担心埃及局势动

荡会导致全球原油市场供给短

缺，伦敦市场北海布伦特原油期

货 结 算 价

2

月

1

日 涨 至 每 桶

101.01

美元，创

2008

年

9

月

26

日以

来最高水平，这也是两年来该期

货品种价格首次突破

100

美元整

数关口。

IMF警告全球经济出现 “双

重” 失衡

国际货币基金组织

(IMF)

总

裁卡恩

2

月

1

日表示， 全球经济

正在复苏， 但依旧面临着失衡

的挑战。 他特别指出，高速增长

的亚洲经济体面临经济过热风

险， 或许有必要进一步收紧货

币政策。

卡恩表示，全球经济失衡的

挑战首先来自新兴经济体和发

达经济体之间的“双速”复苏趋

势；此外，失衡也来自各国内部，

目前全球失业率依旧维持在较

高水平，一些国家出现了贫富差

距拉大的迹象。

卡恩表示， 为了促进全球经

济的可持续增长， 发达经济体必

须通过改革举措促进就业， 创造

并提高财政状况的可持续性；新

兴经济体则需要警惕经济过热和

“硬着陆”的潜在风险。

世行呼吁G20抑制大宗商品

价格波动

世界银行行长佐利克

2

月

2

日

表示，世界粮食价格持续上涨，抬

高了部分经济体的通胀水平并威

胁到贫穷人口的生计， 须给予重

视； 各国应联手抑制粮价， 避免

2008

年粮食危机重演。 他呼吁二

十国集团（

G20

）把粮食议题放在

第一位； 而今年

G20

轮值主席国

法国已将粮价波动作为

G20

今年

主议题之一。

标普下调爱尔兰评级

标准普尔评级服务公司

2

月

2

日宣布， 将爱尔兰长期主权信

用评级由“

A

”下调至“

A－

”，短期

主权信用评级由“

A－1

”下调至

“

A－2

”， 上述评级前景展望为

“负面”。

标普表示， 尽管爱尔兰获得

了规模为

675

亿欧元的援助贷款，

但该国银行业状况仍令人担忧。

标普估计， 不包括国际金融服务

部门在内， 爱尔兰国内银行业的

债务占该国国内生产总值（

GDP

）

的比重达

170%

以上，爱尔兰银行

业目前“几乎完全”依赖于欧洲央

行流动性支持。

2011年首届欧盟峰会无果

而终

为期一天的欧盟非正式峰

会于

2011

年

2

月

4

日在布鲁塞尔

闭幕。 峰会未能达成任何实质性

成果。

欧盟领导人决定， 在

3

月峰

会上通过一套综合性方案，以加

强欧盟经济治理和协调，并从根

本上应对债务危机。 根据此次峰

会通过的决议，综合性方案内容

将主要包括：对银行业实施更严

格的压力测试；加强各国经济治

理；就如何加强临时金融稳定机

制提出具体建议；确定如何有限

修改《里斯本条约》，建立永久性

稳定机制；执行已有的对希腊和

爱尔兰救助方案；加强成员国财

政状况等。

亚太经济体通胀压力上升

亚太多个经济体发布的数

据显示通胀压力正在上升。 韩

国统计局

2

月

1

日发布的数据显

示， 韩国

1

月份

CPI

同比上升

4.1%

，超出韩国央行设定的

2%

-4%

的目标区间，为三个月来的

首次。 印尼中央统计局

2

月

1

日

宣布，受食品价格上涨推动，印

尼

1

月份

CPI

同比上升

7.02%

，超

出市场预期。

菲律宾国家统计局

2

月

4

日

宣布， 该国

1

月

CPI

同比上涨

3.5%

，高于市场预期，创五个月

高点。 当日澳大利亚央行也将

2011

年

CPI

涨幅预期从此前的

2.75%

上调至

3%

。

美国非农失业率回落至9%

美国劳工部

2

月

4

日宣布，该国

1

月非农就业数量增加

3.6

万个，幅

度虽然低于

14.6

万个的市场预期，

但失业率却意外地回落至

9%

，好

于

9.5%

的市场预期。就业市场的改

善也增添了市场对美国未来财政

和货币政策走向的预期难度。美联

储主席伯南克

3

日曾表示，

2011

年

的美国经济复苏步伐应会加快，但

高失业率及低通胀率要求美联储

必须继续采取刺激性措施。

孟加拉股市暴跌

2

月

3-7

日， 孟加拉股市连续

出现暴跌。

6

日盘后，孟加拉国普

通投资者再次走上街头抗议，导

致该国证交所所在的路段交通中

断约三小时。 今年

1

月以来，孟加

拉股市持续大幅下挫。（杨博、陈

听雨、高健整理）


