
国投瑞银双债增利债券基金

近期发行

国投瑞银双债增利债券基金已获批并将

于近期发行，这是首只以可转债和信用债作为

强制投资对象的封闭式基金。 该基金投资于可

转债、信用债的合计投资权重不低于债券类资

产

80%

。

当前市场上有以投资信用债为主的基

金，也有以投资可转债为主的基金，但尚无

以可转债和信用债两个券种作为强制投资

对象的基金。 该基金的获批发行将为债基市

场再添细分品种，在一定程度上填补了行业

空白。

国投瑞银固定收益组副总监、 双债增利

债券基金拟任基金经理韩海平介绍， 该基金

产品设计的最大优势在于可以利用可转债、

信用债二者之间正相关性较低甚至为负的特

点，利用可转债增强收益，利用信用债降低波

动及流动性风险。 该基金在基金合同生效之

日起三年内将封闭式运作， 同时在深交所上

市交易。 （江沂）

物价成台湾经建目标最大挑战

台湾主管官员

8

日表示，今

年经建目标最大的挑战将是全

年消费者物价指数上涨率

(CPI)

能否控制在

2%

以下， 相关部会

将严密监控国际油价和大宗物

资价格是否进一步带动整体物

价全面上涨。

今年的经建目标为： 经济

成长率

(GDP)4.82%

、 失业率

4.9%

、 消费者物价指数上涨率

(CPI)

不超过

2%

。 根据台湾有关

部门今年

1

月的最新预估，今年

全年经济成长率为

5.03%

，已超

越经建目标的

4.82%

，但“主计

处”预估的今年全年消费者物

价指数上涨率却是

2.04%

，已

超越

2%

，因此今年经建目标最

大的挑战是物价，而非经济成

长率。

官员强调， 为达成经建目

标，相关部会将严密监控国际油

价和大宗物资价格是否进一步

带动整体物价全面上涨。

（台湾《经济日报》供本报专稿）

工行业务模式将转向“资本节约型”

中国工商银行董事长姜建清近日

接受媒体采访时表示，

2010

年工行贷款

余额增长

16.9%

，比全社会贷款平均增

长率低近

1

个百分点。

2003

年至

2010

年，工行贷款年均增长率

11%

，同期年

利润平均增长率为

33%

左右。

他透露，为应对利率市场化带给银

行业的冲击，工行业务模式将向“资本

节约型”转变，计划用

10

年的时间，将

利差收入占比降至

40%

，而中间业务和

来自投资与交易的收入则各占

30%

。

“工行希望用未来五年时间， 使收

入结构从目前的

6:2:2

变成

5:2.5:2.5

。 然

后再花五年达到

4:3:3

。 ”他说，“这是我

们现在给自己提出的一个转型的具体

时间表。 ”

他指出， 一旦利率市场化改革来

临， 以存贷差为主要收入模式的银行

盈利会急剧下降。 如果业务模式还仅

靠传统的贷款中介，不向全能型金融服

务转变，将经受不住这样的转变。

他表示， 随着中国经济结构转型，

可以预见货币政策将转向常态。信贷增

长的速度一定会下降，社会流动性会趋

紧。 加上国际、国内监管的要求，对银

行资本的要求将愈来愈严格，银行业不

可能像过去那样依靠大规模增加贷款

来发展。

他表示，今后工行会更多依靠内涵

资本增加来补充资本，靠资本优化和节

约来减少资本耗用。 他介绍，今年工行

将加强对房地产开发贷款管理，同时加

大对中小企业的信贷支持。 （任晓）

中行去年国际结算量全球第一

中国银行日前披露， 该行去年以

1.97

万亿美元的国际结算量，刷新纪录

并位居全球第一。

截至去年底，中行跨境人民币业务

量突破

1600

亿元，境外业务覆盖

30

多个

国家和地区，初步建立起覆盖全球的人

民币清算网络。

中行表示， 去年该行内地机构国际

贸易结算量超过

9000

亿美元， 同比增长

42%

，领先外贸进出口增速近

7

个百分点；

12

月末该行国际结算市场份额达

31.06%

，

市场优势地位进一步巩固。（任晓）

南京证券神州

3

号成功募集

南京证券神州

3

号灵活配置集合资产管理

计划

2

月

1

日成立，合计募集金额

930,265,589.02

元，有效参与户数

2945

户。 该集合计划的成功

募集说明，经过近年市场洗礼，券商理财产品

的认可度已得到提升。 （李巍）

新股申购提示

全球市场

WORLD MARKETS

股票市场

沪深

300

指数

上证综合指数

深证成份指数

创业板指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

最新

3077.28

2798.96

11991.51

1032.60

23484

12526

12161.63

涨跌

0.77

8.27

-3.17

3.48

-69

72

69.48

期货市场

连豆

-1201

沪铜

1105

NYMEX

原油

LME3

个月铜

最新

4516

75580

86.39

9985

涨跌

37

2030

-0.84

-35

债券货币

上证国债指数

中证全债指数

欧元

/

美元

人民币

/

美元

最新

126.62

131.78

1.3635

6.5860

涨跌

0.01

0.14

0.0047

-0.0031

本表截至北京时间

2

月

8

日

22:30

全球财经指数

回归优质成长股

□

汇添富专户投资经理 潘冬

中国的资本市场具有高波

动性。虽然中国沪深股市的市值

规模不小了，但是中国资本市场

依旧属于新兴市场， 高换手率，

机构持股占比低，趋势投资盛行

等等。每年主导市场超额收益的

来源均有很大的不同。

从

２００６

年直到

２００９

年的上

半年， 基本上是贝塔主导的市

场。这

３

年半时间内，最需要把握

的就是市场本身的趋势，特别是

对于周期类资产的取舍。从

２００９

年下半年一直到

２０１０

年，最重要

的投资机会全面转向了稳定类

资产。

２０１０

年全年，有

５

个行业的

指数收益超过

２０％

，如果

２０１０

年

只配置这

５

个行业， 获得

２０％

以

上的收益，也就可以轻松进入公

募基金的前二十名。

总之， 在过去的几年时间

里，只靠大类资产配置或者行业

配置，就可以实现超额收益。 个

股突破成为超额收益的主要来

源是否会在今年再现呢？目前来

看，这种可能性正在加大。

最大的原因在于今年整体市

场资金面会比较紧张， 特别是上

半年，为了控制通胀率，货币紧缩

政策可能会超预期。

２０１１

年，通胀

率会再次成为市场上下关注的焦

点。 而且与以前通胀率大多数是

由于经济过热导致的不同， 这次

的通胀率是在经济没有明显过热

的背景下发生的， 主要的推动因

素是成本上升。成本推动因素中，

有短期的， 如国内外天气因素导

致的大宗商品价格和农产品价格

上涨，也有中长期的，如中国的劳

动力涨价、 人民币升值和提高环

保标准等。 为了控制过高的通胀

率， 达到全年

４％

的通胀目标，央

行别无他法， 只有不断的紧缩货

币。 即使面对短期冲击因素导致

的通胀率偏高， 央行也不会掉以

轻心， 因为类似于天气变化本身

不可测。 另外央行在今年还推出

了创新的动态存款准备金率，以

实现更好控制银行行为。

展望调控前景，货币紧缩最

终对实体经济的不利影响正在

加大。因为央行推行的货币紧缩

是以控制通胀为目标，而目前通

胀推动力中有较多的刚性因素，

因此为了达到设定的通胀目标，

最终牺牲一定程度经济活力的

概率在不断提高。

当然， 央行收缩流动性对于

资本市场的影响是立竿见影的。从

最近几个季度来看，市场流动性成

为主导市场涨跌的主导因素。特别

是

２０１０

年， 中国经济的基本面可

谓强劲，但是股市表现在全球排名

倒数。 央行不断收缩流动性，银行

不断的争取存款，影响了基金销售

和资金进入资本市场。 在中国，这

个传导链条对于资本市场的影响

非常大。 在

２０１０

年上半年底和年

底，由于银行体系普遍“冲刺”存款

规模， 导致资本市场均表现低迷。

最主要原因在于中国的银行系统

是中国流动性传导的主要渠道。

过去两年中小市值的个股获

得了较高的超额收益，而机构投资

者的持仓中也拥有大量的中小市

值股票。 基于资产配置轮换的需

求，大量的投资者开始将手头的成

长股卖出。 其中不排除出现“脏水

和小孩一起泼出”的现象，导致优

质成长股出现较好的投资价值。经

过两年多的连续上涨，成长股将会

面临分化，真正具有中长期成长能

力的公司将会得到投资者认可，而

那些质地较为一般的公司将会逐

步面临较大的风险。特别是那些通

过博弈带来超高发行价的个股，将

会面临严格的市场检验。真正能够

长成参天大树的小树，数量毕竟还

是有限的。

短期市场的资金面不宽松，

将会导致机构资金向中长期的优

质成长股集中。这种优质成长股具

有以下特点：属于国家鼓励的行业

和方向， 包括消费和新兴产业；无

需外部融资就能够实现高速的内

生增长；极强的核心竞争力等。 最

好公司管理层对于股东价值比较

关注，以及有很强的市场号召力。

这类投资机会，属于那些耐

得住寂寞，敢于在过度下跌中加

仓的投资者，而且要对于可能出

现的短期扰动有非常强的抗干

扰能力。

２０１０

年需要投资者对于成

长型行业的坚守，

２０１１

年可能需

要的是投资者对于优质成长股

的坚持。

本报社址：北京宣武门西大街甲

９７

号 邮政编码：

１０００３１

电话：编辑部

６３０７0３３１

发行部

６３０７0３２６

、

６３０７0３２４

广告部

６３０７２６０３

传真：编辑部

６３０７０４83

、

６３０７０480

广告部

６３０７１０２９

零售价格：

2．0０

元 广告许可证：京西工商广字

００１９

号

新股申购提示

责编：孙涛 美编：王力 电话：010－63070297� � � � � � E-mail:zbs@zzb.com.cn

A04

2011年2月9日 星期三

股票简称 申购代码 发行数量 网下申购日 网上申购日 刊登中签率 刊登中签号

春兴精工

００２５４７ ３

，

６００

万股

２

月

９

日

２

月

９

日

２

月

１１

日

２

月

１４

日

金新农

００２５４８ ２

，

４００

万股

２

月

９

日

２

月

９

日

２

月

１１

日

２

月

１４

日

凯美特气

００２５４９ ２

，

０００

万股

２

月

９

日

２

月

９

日

２

月

１１

日

２

月

１４

日

千红制药

００２５５０ ４

，

０００

万股

２

月

９

日

２

月

９

日

２

月

１１

日

２

月

１４

日

内蒙君正

７８０２１６

不超过

１２

，

０００

万股

２

月

９

日

及

２

月

１０

日

２

月

１０

日

２

月

１４

日

２

月

１５

日

华峰超纤

３００１８０ ４

，

０００

万股

２

月

１０

日

２

月

１０

日

２

月

１４

日

２

月

１５

日

佐力药业

３００１８１ ２

，

０００

万股

２

月

１０

日

２

月

１０

日

２

月

１４

日

２

月

１５

日

捷成股份

３００１８２ １

，

４００

万股

２

月

１０

日

２

月

１０

日

２

月

１４

日

２

月

１５

日

东软载波

３００１８３ ２

，

５００

万股

２

月

１０

日

２

月

１０

日

２

月

１４

日

２

月

１５

日

力源信息

３００１８４ １

，

６７０

万股

２

月

１０

日

２

月

１０

日

２

月

１４

日

２

月

１５

日

尚荣医疗

００２５５１ ２

，

０５０

万股

２

月

１６

日

２

月

１６

日

２

月

１８

日

２

月

２１

日

宝鼎重工

００２５５２ ２

，

５００

万股

２

月

１６

日

２

月

１６

日

２

月

１８

日

２

月

２１

日

南方轴承

００２５５３ ２

，

２００

万股

２

月

１６

日

２

月

１６

日

２

月

１８

日

２

月

２１

日

惠博普

００２５５４ ３

，

５００

万股

２

月

１６

日

２

月

１６

日

２

月

１８

日

２

月

２１

日

香港拟年内启动人民币计价股票发行

业内人士认为有助于推动人民币离岸市场建设

□

本报记者 任晓

香港特区政府财经事务及库务

局局长陈家强

7

日表示， 港交所和香

港证监会正在全面准备在港发行人

民币计价股票， 希望今年有好消息。

业内人士认为，目前在香港的人民币

存款仅为

2800

亿元，香港发行人民币

计价股票，短期内影响有限。

陈家强当日出席香港金银业贸易

场新春团拜和开市仪式时表示， 人民

币服务在香港市场享有相当大的自由

度，也依循市场的需求发展。他乐意见

到有更多市场参与者提供更多的服

务，也希望香港能提供多元化服务。

港交所主席夏佳理当日出席港

交所农历新年首个交易日开市仪式

时表示，在香港推出人民币计价的股

票仍在研究之中， 还未到最后阶段。

港交所将于

3

月份向证券业界介绍有

关人民币计价股票首次公开募股的

日常操作事宜。 他表示，目前最关键

的是香港是否有足够的人民币资金

应付运作需要。

媒体援引夏佳理的表态称，港交

所可能于

3

月份起在市场测试以人民

币为基础的交易系统。

此前，国际货币基金组织总裁特

别顾问朱民在瑞士达沃斯论坛会议

间隙接受媒体采访时表示，支撑人民

币国际化的核心支柱是世界市场对

人民币计价产品的需求。未来推进人

民币国际化，除了促进人民币境外使

用之外，最关键的还是金融制度和金

融市场的建设。

分析人士认为， 未来香港发行人

民币计价股票， 有助于推动人民币离

岸市场的建设。同时，香港发行人民币

计价股票， 可能吸引内地及国际资金

流向香港。市场人士普遍预期，随着香

港离岸人民币业务的发展， 人民币计

价股票有望今年在香港市场推出。

投行人士表示， 目前香港的人民

币存量尚小，根据去年

11

月底的数据，

目前在香港的人民币存款仅为

2800

亿

元， 这样的资金规模仅能满足中小企

业的上市融资需求， 香港人民币资金

量过少或将导致认购冷清的局面。 香

港人民币交易产品的流程还需要进一

步完善，还应该建立人民币回流机制。

此外，分析人士认为，人民币计价

股票的推出需要两地机制配合， 包括

能够让企业在常设条件下申请上市，

估计今年只有个别人民币计价股票可

以上市，短期未必能够形成主流。

发改委发布循环经济发展规划编制指南

大力推动循环型农业发展 打造循环经济产业链

□

新华社电

记者

８

日从国家发展和改革委员会

获悉，发展改革委近日发布《循环经济

发展规划编制指南》，以促进《循环经济

促进法》的贯彻落实，指导各地科学编

制本地区的循环经济发展规划，缓解资

源和环境压力，促进经济可持续发展。

据国家发展和改革委员会资源节

约和环境保护司有关负责人介绍，我国

循环经济发展还处于初级阶段，推进循

环经济发展还面临诸多问题和困难，必

须通过规划加以引导规范，统筹安排，

合理布局。 制定和实施相关规划，是理

清循环经济发展方向，明确工作重点，

为循环经济尽快形成较大规模指明方

向和提供保障的有效措施。

这位负责人表示，改革开放以来，我

国经济社会持续快速发展，与此同时，资

源和环境压力日益加大。未来一段时期，

我国仍将处于工业化和城镇化快速发展

的阶段，资源和环境形势将更加严峻。

为应对资源和环境压力，《指南》要

求各地谋划本地循环经济发展的总体布

局，大力推动循环型农业发展；优化产业

结构，打造循环经济产业链，大力培育和

促进循环经济新兴产业发展； 构建包括

第三产业在内的社会循环经济体系；相

关地区建设资源回收利用网络体系，强

化废弃物的资源化利用；加强宣传教育，

推广绿色消费模式； 高度重视循环经济

技术、低碳技术的研发和应用。

《指南》 还要求各地因地制宜发展

循环经济，建议缺水地区重点在规划中

体现对水的节约、 循环利用、 污水减

排、海水淡化等非传统水源的利用等情

况；产业比较落后，能耗高，污染较严重

的地区应在规划中重点体现产业节能、

降耗、减排的相关指标。

这位负责人说，循环经济是指在生

产、流通和消费过程中进行的减量化、再

利用、资源化活动的总称，是最大限度地

节约资源和保护环境的经济发展模式，

是实施可持续发展的重要内容。当前，发

展循环经济已成为我国经济社会发展的

一项重大战略， 国家将进一步加大扶持

力度，促进循环经济尽快形成较大规模。

２０１０

年，发展改革委、中国人民银

行等部门联合发布《关于支持循环经济

发展的投融资政策措施意见的通知》，

提出了在规划、 投资、 产业、 价格、信

贷、债权融资产品、股权投资基金、创业

投资、上市融资、利用国外资金等方面

支持循环经济发展的具体措施。

5

省

8

市低碳试点方案将纳入当地“十二五”规划

□

据新华社电

记者

８

日从国家发展和改革委员会

获悉，发展改革委近日要求承担低碳省

试点工作的

５

个省和开展低碳城市试点

的

８

个市将各地低碳试点方案纳入本地

“十二五”经济和社会发展规划。 发展

改革委近期将尽快批复各省市的低碳

试点方案。

据国家发展和改革委员会副主任

解振华介绍，发展改革委还将组织相关

部门和单位，研究各省市提出的意见和

建议， 研究制定配套政策； 加强试点

省、试点市之间的联系和交流；组织试

点省市对低碳发展中的一些重大问题

进行集中研讨，寻求对策，逐步探索具

有中国特色的低碳化发展道路。

解振华认为，我国的低碳试点目前

取得了一定进展，开局良好。 各试点省

市高度重视，建立了完备的组织体系，

各省市都在结合本地特点，积极探索绿

色低碳发展路径。

２０１０

年

８

月， 发展改革委在北京启

动我国低碳省和低碳城市试点工作。 承

担低碳试点工作的广东、辽宁、湖北、陕

西、云南

５

省和天津、重庆、深圳、厦门、

杭州、南昌、贵阳、保定

８

市政府有关负

责人承诺将研究编制低碳发展规划，加

快建立以低碳排放为特征的产业体系。

发展改革委要求试点地区发挥应

对气候变化与节能环保、新能源发展、生

态建设等方面的协同效应， 积极探索有

利于节能减排和低碳产业发展的体制机

制，实行控制温室气体排放目标责任制，

探索有效的政府引导和经济激励政策，

研究运用市场机制推动控制温室气体排

放目标的落实； 密切跟踪低碳领域技术

进步最新进展， 积极推动技术引进消化

吸收再创新或与国外的联合研发。

外汇局：积极稳妥推进资本项目可兑换

完善浮动汇率制度

国家外汇管理局网站

１

日刊文称，

“十二五”期间，外汇局将根据经济发

展的客观需要，在风险可控的前提下，

积极稳妥推进人民币资本项目可兑换

进程。

文章表示，“十二五”期间，外汇局

将继续完善资本流入管理，有序拓宽资

本流出渠道。加快放开市场主体需求强

烈、风险相对较小的项目，对风险较大

的衍生品交易等项目，视条件成熟程度

适时逐步开放。

文章称，在推动资本项目可兑换的

进程中，外汇局将密切关注国内外经济

发展情况，使推动可兑换的措施与经济

发展阶段、市场发育程度、企业承受能

力、金融监管水平与国际金融环境等相

适应。 在放松部分管制的同时，不断改

进和加强审慎性监管，进一步健全跨境

资本流动统计监测和预警，防范资本流

动冲击，维护国家涉外经济金融安全。

此外， 国家外汇管理局日前表示，

“十二五”期间，将继续推进外汇市场稳

步发展， 推动形成交易方式多样化、参

与主体多元化、 交易产品日趋丰富、市

场监管透明有效的外汇市场体系，充分

反映市场供求关系的变化，推动完善以

市场供求为基础的有管理的浮动汇率

制度。

外汇局网站日前发表文章称，作为

全球最主要的经济体之一，我国的经济

规模、发展潜力和市场容量等一系列因

素，决定了我国外汇市场完全有条件发

展成为具有重要影响力的市场之一。外

汇局将按照我国经济金融发展的基本

国情和特殊要求，遵循国际外汇市场发

展规律， 拓展外汇市场的广度和深度，

支持金融创新的有序发展，推动我国外

汇市场体系的建立和汇率制度的完善。

（综合新华社报道）

中科院专家建议

通过节能减排淘汰落后产能

中国科学院专家日前建议，取消定量节能

减排目标，切实推动各行业向低能耗、高技术

水平、高国际竞争力转型。

中国科学院预测科学研究中心主任汪寿

阳在日前召开的 “

2011

年中国经济预测发布

会”上建议，不要把完成定量的节能减排目标

作为根本目的，而要通过节能减排，淘汰一些

落后产能，进一步推动各行业向低能耗、高技

术水平、高国际竞争力转型，实现真正意义上

的节能减排。

中国科学院建议，在“十二五”期间，优先

发展低能耗、高附加值且具有国际竞争力的制

造行业，积极发展第三产业，有效促进节能减

排。 加快淘汰发电、石油加工、钢铁、水泥、造

纸、医药等行业的落后生产能力、工艺、技术和

设备。 与此同时，根据我国的资源条件，调整优

化能源结构，加快发展核能，积极发展水电、风

电和沼气利用，提高天然气和可再生能源的消

费占比。 （王颖春）

国家防总水利部

提出六项抗旱减灾对策措施

日前，国家防总、水利部在组织受旱

9

省区

制订抗旱工作方案的基础上，针对当前旱情和

后续一段时间仍无有效降水的不利情况，编制

了《国家防总水利部抗旱工作方案》，并于

2

月

1

日上报国务院。 该方案提出了六项抗旱减灾对

策措施。

一是强化

8

省区抗旱浇灌措施。 山东、河

南、山西、江苏、安徽、河北、陕西、甘肃

8

省区，

要做好引提水工程和灌溉渠系的维修和保

养，完善灌区用水配水计划。 二是确保

6

省区

旱区群众饮水安全。 河北、山西、内蒙古、山

东、河南、甘肃

6

省区要按照到

2

月底仍无有效

降水的情况， 进一步实施引黄和其他应急调

水措施。 三是切实落实抗旱政策措施。 四是做

好跨流域应急抗旱水量调度工作。 五是加快农

田水利基本建设进度。 六是加强对抗旱工作的

组织领导。（王颖春）

年内还会加息

（上接A01版） 央票发行一向是央行进行

货币投放和回笼、提供市场基准利率的重要手

段。 由于央票一、二级市场利率持续出现倒挂，

相对高企的发行价格、 低位的收益率回报，使

得机构在一级市场认购央票的热情持续下降，

各期限央票的发行量随之不断下滑。 在央票几

近丧失回笼功能之时，央行通过加息引导央票

收益率上行成为必然之举。

此次基准利率上调幅度仍为

0.25

个百分

点，但对市场的影响或远甚于前。 分析人士

指出，央行连续加息，不断地打破市场关于

“央行不敢加息”的揣测。 当加息成为一种常

态预期以后，将有效引导市场，防止第二波

通胀。 未来央行加息还会继续，而且时机应

在上半年。

当然

,

是否继续加息除了要观察物价形势

外，还要看国际大宗商品的走势以及美国经济

复苏的势头。 如果美国经济态势良好，美联储

加息预期将逐步增强，美元将形成可持续的反

弹甚至反转，届时中国央行加息与否将视情况

而定。

同时，加息无法代替准备金率的调整。 尽

管央行去年

10

月份以来四次提高准备金率，

但依然没有完全对冲外汇占款渠道投放的流

动性。 此外，今年一季度央票到期量很大，尤

其是今年

3

月份央票到期量在

6000

亿元以上，

如果央行不提高央票发行量将很难抵消央票

到期量。 因此，预计

2

月存款准备金率仍有上

调可能。


