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■

年报前瞻

白酒消费升级 高增长可期

□

本报记者 王锦

作为消费行业的典型代表，白

酒上市公司实现

2010

年业绩的稳定

增长已无悬念。 而在消费升级的拉

动之下， 未来继续保持较高的业绩

增速也可以期待。与之相反，白酒板

块则在近期表现低迷，业内认为，在

连续调整之后， 白酒板块已经逐步

进入长期价值投资区间。

业绩增长料超三成

事实上， 由于具有良好的消费

基础， 白酒上市公司的经营规模和

经营业绩已持续多年实现稳定增

长， 部分白酒公司业绩甚至多次超

预期增长。

截至

1

月

27

日，沪深两市

13

家白

酒上市公司中， 已有

4

家公司对

2010

年业绩进行预告， 除去

ST

皇台预计

亏损之外，其余三家均预计实现大幅

增长，一定程度上反映出白酒

2010

年

整体业绩确定性增长的趋势。

金种子酒预计

2010

年经营业绩

同比增长

130%-150%

，古井贡酒预

计业绩同比增长

100%

，洋河股份则

将业绩增幅由

50%-70%

调高至

60%

-80%

。

古井贡酒称， 净利润增长的主

要原因为营业收入的增加、 白酒销

售结构的好转和产品毛利率上升所

致， 其中公司战略主导产品古井贡

酒年份原浆系列销售收入约为

7.4

亿元，增长幅度约为

208%

。 洋河股

份则由于公司产品结构进一步优

化，省外市场拓展迅速等原因，使公

司

2010

年度业绩超出预期。 金种子

酒也表示，白酒销售收入增长、销售

结构好转、产品毛利率上升，净利润

增长。

ST

皇台亏损主要是由于非经

常性损益， 而公司白酒营业收入较

上年同期增长

97%

。

业界认为， 由于经济增长和消

费回升等因素的驱动， 以白酒为代

表的快速消费品出现了量价齐升的

态势， 高中低档产品均出现快速增

长，对于白酒上市公司而言，无论是

一线还是二线公司， 都受益于基于

消费升级所带来的产品结构优化。

2010

年， 包括贵州茅台、 五粮

液、洋河股份、古井贡酒、山西汾酒

等在内的公司纷纷提高了产品的出

厂价格， 而提价并未影响到产品销

量，产品结构优化，毛利率也得到了

快速上升， 经营业绩增长也就不足

为奇。

爱建证券吴正武预计，

2010

年

全年白酒上市公司营业收入、 营业

利润、 利润总额和净利润同比增幅

在

30%-40%

。

未来高增速仍可期

数据显示，

2010

年

12

月份，全国

白酒产量

101

万千升， 同比增长

22%

；

2010

年全年白酒行业累计产

量

891

万千升，同比增长

27%

，增速

比

2009

年加快

3

个百分点，全年产量

突破前期行业历史高点。

国泰君安胡春霞表示， 考虑

到消费品存在一定的消费惯性，

假定产业政策保持稳定、 经济不

出现大幅波动， 预计

2011

年白酒

产量依然能保持较高增速， 主要

二线白酒企业销量增速仍有望保

持较高水平。

然而， 从去年

12

月初开始，此

前曾涨势喜人的白酒板块便开始

出现震荡下跌，至今调整幅度接近

20%

。 板块中，除去金种子酒之外，

其余个股大部分跌幅也都在

20%

左右，山西汾酒、沱牌曲酒等跌幅

则超过

20%

。

业内认为， 前期白酒属于超配

行业，在整体市场不景气的情况下，

机构有落袋为安的冲动， 减持压力

较大，而在连续调整之后，白酒板块

已经逐步进入长期投资区间。

从长期而言， 白酒消费市场的

稳步成长依然值得期待。 未来消费

对经济的推动作用日益增强， 也更

为受到国家的重视，目前“调结构、

促消费” 的宏观背景有利于白酒行

业的发展。“十二五”期间，在居民收

入不断提高以及重消费政策的背景

之下， 食品饮料将成为主要受益行

业； 而当前不断强化的通胀预期也

进一步加大了属于可选消费品的白

酒类板块的投资吸引力。

业内预计，未来

3-5

年白酒行业

收入增速有望达到

20%

以上， 但行

业内公司也呈现出不同特点， 对于

一线白酒企业来说， 在经过几年的

高速发展之后， 未来业绩的稳定提

升有赖于量价的温和上涨， 而二线

中端白酒则迎来高速发展期， 其高

速增长更为引人关注。

盐湖钾肥 两湖合并带来三大看点

□

本报记者 顾鑫

1

月

26

日，在一则公告的刺激

下，盐湖钾肥股价直奔涨停。 根据

公告， 盐湖钾肥、 盐湖集团的公

告，“两湖” 吸收合并预计在

2011

年上半年内完成， 下属青海盐湖

发展有限公司拟新建

100

万吨钾

肥项目。

分析人士认为，盐湖钾肥至少

具有三大看点， 一是钾肥主业继

续做大、业绩提升；二是钾肥价格

步入上涨通道； 三是吸收合并之

后， 钾肥之外的综合开发业务将

步入发展快车道， 公司迎来 “黄

金”发展期。

产能增长业绩增厚

据测算，合并后盐湖钾肥现有

氯化钾产能约为

230

万吨

/

年，新建

100

万吨项目投产后，公司氯化钾

产能将达

330

万。 券商分析师预

计， 未来盐湖钾肥产能还存在继

续增长的潜力。

根据公告，盐湖集团别勒滩矿

区固态钾肥资源通过引入察尔汗

盐湖当地河流淡水掺兑部分提取

过氯化钾以后的卤水， 完全能够

支持新增

100

万吨氯化钾产能。 项

目预计总投资额约

25

亿元， 建设

期约

18

个月， 项目资金来源为项

目公司自筹和银行贷款。

兴业证券预计， 新项目将于

2012

年中期投产，

2012

年将带来新

增产量

15-20

万吨； 项目投产

2

年

内可望实现达产， 对公司长期业

绩增厚效应明显。

作为国内化肥行业中唯一不

存在产能过剩情况的子行业，尽

管盐湖钾肥产能大幅增长， 但国

内钾肥依然需要大量进口。 信达

证券研究员郭荆璞表示，

2011-

2015

年，中国的钾肥进口量将维持

在

330-400

万吨

/

年，这相当于全球

贸易量的

5.5%-8%

，其中海运进口

量约为

250-300

万吨

/

年。

随着国内产能增长， 中国钾

肥对外依存度降低， 中国对海外

钾肥市场的话语权随之降低。 郭

荆璞预计， 国内钾肥价格仍无法

摆脱国际市场价格的牵引， 低于

国际价格

30-50

美元

/

吨（相当于贸

易商的利润空间），大大压缩钾肥

贸易的盈利能力， 而钾肥生产商

的利润则几乎不受影响。

三年内钾肥价格仍将上涨

产能增长的同时，盐湖钾肥还

面临价格上涨的有利形势。 分析

人士预计，

2011-2013

年， 钾肥价

格仍将上涨。

数据显示，中国“十二五”期

间主要的扩产集中在青海 （

100-

150

万吨氯化钾）、新疆（

170

万吨

硫酸钾），以及海外

35-50

万吨，预

计

2013

年可形成氯化钾产能

600

万

吨，

2015

年

700

万吨， 届时将满足

国内

70%

的需求。

供给增长的同时需求也在增

长。 钾肥与氮肥消费比例正在提

高， 不断增加的人口也对农产品

有更高的需求， 按照平衡施肥比

例的计算，中国、印度、巴西三国

的钾肥需求量就需要增加

2400

万

吨， 这相当于

2009

年全球需求的

60%

。信达证券预计，

2011-2013

年

国内钾肥价格分别为

3100

、

3500

、

4000

元

/

吨。

据信达证券测算，加拿大萨斯

喀彻温钾肥公司（

Potash

）钾肥业

务估值为

380-430

亿美元，对应百

万吨钾肥业务价值为

42-47

亿美

元， 由此估计盐湖集团合并后的

钾肥业务价值约为

900

亿元。

有投资者担心， 吸收合并之

后，盐湖钾肥股本扩大、每股收益

下降。 不过分析人士认为，吸收合

并长期有利于公司的发展， 因为

解决了同业竞争和关联交易问

题， 而且盐湖集团的综合开发项

目在合并之后获得了钾肥现金流

的支持，将更快地产生效益。

广发银行 净利增长过八成

中国证券报记者从广发银行

2011

年度工作会

议上获悉，截至

2010

年末，广发银行全年累计实现

净利润

61.8

亿元（未经审计，下同），增幅

83%

。 在目

前已披露业绩的全国性股份制商业银行中，业绩增

幅最高。 大刀阔斧的管理改革以及产品创新和市场

开拓成为远超行业平均增长率的主要因素。

2010

年广发银行实现营业净收入

219.6

亿元，同

比增长

45.3%

；实现中间业务净收入

27

亿元，同比增

长

42%

。累计实现净利润

61.8

亿元，同比增加

28

亿元，

增幅

83%

。 截至

2010

年末， 广发银行总资产

8147

亿

元，比年初增长

22%

；所有者权益

429

亿元，比年初增

长

93%

。 各项贷款余额

4661

亿元，比年初增长

22%

。

过去一年广发银行对不良资产强势清收处置，

截至

2010

年

12

月末，不良贷款余额

73.8

亿元，比年初

下降

17.4

亿；不良贷款率

1.58%

，比年初下降

0.81

个百

分点。拨备覆盖率

208.5%

，比年初上升

52.4

个百分点；

拨贷比（拨备

/

贷款余额）

3.3%

，居股份制银行首位。

2010

年广发银行完成

150

亿元增资扩股工作，截

至

2010

年末，资本充足率

11.02%

，核心资本充足率

8.30%

，分别比年初增加

2.04

和

2.68

个百分点。 另外，

50

亿元次级债的发行报批工作也在有序推进中。

截至

2010

年末， 广发银行中小企业人民币一般

贷款余额达

1710

亿元（不含贴现），比年初增加

350

亿

元，相当于全行对公一般贷款余额的半壁江山，达到

49.7%

。 服务于中小企业的“好融通”授信客户余额

474

亿元，较年初增加

339

亿元，增速

251%

。

广发银行

2010

年信用卡新增发卡

202

万张，总

发卡量累计达到

1164

万张。 在加大拨备的情况下，

信用卡实现税前利润

11.4

亿元，同比增长

88%

，成为

行业的盈利龙头。 （杨涛）

中石油成澳

LNG

公司大股东

据中国石油天然气集团消

息，

1

月

27

日， 中国石油集团寰球

工程公司认购澳大利亚

Liquefied

Natural Gas Limited

（

LNG

有限公

司） 部分股权框架协议签字仪式

在北京举行。 寰球工程公司认购

股份约占配售完成后

LNG

有限公

司已发行普通股的

19.9%

， 成为

LNG

有限公司最大股东。中石油并

没有透露交易金额。

寰球工程公司是中国石油天

然气集团所属的集咨询、研发、设

计、采购、施工管理、设备制造、开

车指导等多功能于一体， 并具有

项目管理承包和工程总承包综合

能力的国际工程公司。

LNG

有限公司为澳大利亚上

市公司，主要专注于天然气液化技

术的开发和应用。该技术可以运用

在寰球工程公司现有及未来的项

目之上，进一步提高寰球工程公司

在国际市场

LNG

领域的竞争力。

中石油认为， 交易符合公司突

出天然气发展， 打造绿色企业的发

展思路，对于快速提升中国石油

LNG

技术实力， 推动在澳大利亚天然气

业务发展具有重要意义。（顾鑫）

车企销量目标完成率

自主品牌落后合资品牌

据盖世汽车网整理的乘联会数据，

2010

年各大合资车企基本超额完成销量

目标，而自主品牌大部分未完成目标。

合资车企中，上海通用和上海大

众

2010

年的实际销量均在其销量目

标的

120%

以上。一汽大众、东风日产、

长安铃木也达到销量目标的

110%

以

上。 其他主要合资车企，包括日系合

资企业也都完成其销量目标。 北京现

代、一汽丰田、长安福特马自达、广汽

本田、神龙汽车、东风悦达起亚、广汽

丰田、东风本田的销量也均在销量目

标的

100%

以上。

自主品牌车企中， 除了东风柳

汽、众泰汽车、吉利汽车、天津一汽等

完成销量目标外，其他均未达到年初

制订的目标。 未完成目标的自主品牌

车企中，目标完成情况相对较好的为

奇瑞汽车、上海汽车、华晨汽车，其销

量均达到年初目标的

85%

以上， 其中

奇瑞达到

96.5%

。 比亚迪汽车在年中

将销量目标由

80

万辆调整为

60

万辆

后，最终完成

52

万辆，达到调整后目

标的

86.6%

。 一汽吉林和长城汽车的

销量均在销量目标的

70%

至

80%

之

间。 江淮乘用车和力帆汽车的销量均

在销量目标的

65%

左右。

销量目标完成较差的有哈飞汽

车和东风乘用车等。 哈飞汽车为

2010

年制定的目标为

30

万辆， 其乘用车

（含微客）销量同比下降

19.74%

至

15.4

万辆，仅完成目标的

51.2%

。 东风乘用

车销量为

2.8

万辆， 只有销量目标的

46.7%

。 （顾鑫）

中海油

２０１１

年资本支出

８７．７

亿美元

中国海洋石油有限公司

1

月

２７

日称， 公司

２０１１

年油气净产量预计将达

３．５５

亿至

３．６５

亿桶油当量。

根据中海油公布的

２０１１

年经营策略和发展计

划，

２０１０

年，中海油实现油气净产量预计为

３．２７

亿至

３．２９

亿桶油当量。

中海油预计，

２０１１

年公司在中国近海将有

４

个

新项目投产，其中包括金县

１－１

、锦州

２５－１

等主要项

目。 在海外，美国的鹰滩项目和阿根廷的

Ｂｒｉｄａｓ

公司

也将作出产量贡献。

中海油表示，

２０１０

年和

２０１１

年投产的新油气田

以及海外新项目将为

２０１１

年产量增长提供有力支

持。 同时，中海油有

１５

个项目在建，将为公司中长期

产量增长提供充足动力。

在勘探方面，中海油将继续针对成熟区进行油

气勘探，同时积极探索新区和新领域，特别是南海

深水区域。

２０１１

年将钻探探井

９６

口，采集二维地震

数据

１９９６７

公里、 三维地震数据

１７１２９

平方公里。

２０１１

年，中海油储量替代率目标为

１００％

以上。

中海油计划，

２０１１

年资本支出为

８７．７

亿美元。其

中，公司全年的勘探投资、开发投资和生产资本化

投资预计将分别达到

１５．６

亿美元、

５０．５

亿美元和

２０．２

亿美元。 （安蓓、胡俊超）

通用汽车

战略投资锂电阴极技术

近日，通用汽车公司宣布通过其下属的通用汽

车创投公司向位于美国加州的安能系统（

Envia

Systems

）电池科技公司战略投资

700

万美元，用于新

一代锂离子电池阴极技术的研发。

这是通用汽车继本月早些时候宣布与美国能源

部下属的阿贡国家实验室达成关于先进复合电极材

料许可协议之后，在未来电动车研发上的又一项目。

包括中国在内的全球主要的汽车厂商都不惜

重金研发用于下一代电动汽车的相关技术， 其中

锂电池技术是其中难度最大的部分之一。 目前大

都以小规模测试为主， 大规模商业化应用仍无时

间表。

美国安能系统拥有业内较为领先的专利高能

量密度、低成本锂离子电池阴极技术。 据安能公司

介绍，安能的阴极技术采用了低成本的材料，比起

现有的阴极技术， 可以大幅提高每单位储存的能

量。 由于阴极材料占据了电池的主要成本，因此高

能阴极材料可以减少电池的数量，从而降低总体成

本。 （李晓辉）

本报资料图片

证券代码：

６００８７５

股票简称：东方电气 编号：临

２０１１－０１

东方电气股份有限公司

２０１０

年度业绩预增公告

东方电气股份有限公司（“本公司”）及董事会全体成员保证本公告内容

的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

一、预计本期业绩情况

１

、业绩预告期间：

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日。

２

、业绩预告情况：经本公司财务部门初步测算，预计本公司及其附属公

司截至

２０１０

年

１２

月

３１

日止年度的按中国企业会计准则编制的归属于母公司

股东的净利润与上年同期相比增长

６０％

以上。

３

、本次业绩预告未经注册审计师审阅或审计。

二、上年同期业绩情况

按中国企业会计准则编制的上年同期业绩情况：

１

、归属于母公司股东的净利润为：人民币

１５７

，

１６６．３４

万元

２

、每股收益为：人民币

０．７８

元

／

股

注：本公司根据股东大会有关决议，在

２０１０

年

７

月实施资本公积转增股本

方案，转增后股本由原来的

１

，

００１

，

９３０

，

０００

股变为

２

，

００３

，

８６０

，

０００

股，本公司

２００９

年基本每股收益原为

１．７６

元，按新股本

２

，

００３

，

８６０

，

０００

股摊薄计算为

０．７８

元

三、原因说明

公司销售收入增加、盈利能力提升带来公司业绩增长。

四、其他情况说明

本公司截至

２０１０

年

１２

月

３１

日的具体财务数据将计划在

２０１１

年

３

月

３１

日公

布的

２０１０

年年度报告中予以披露。

特此公告。

东方电气股份有限公司董事会

２０１１年１月２７日

证券代码：

６００１８４

证券简称：光电股份 公告编号：临

２０１１－００２

北方光电股份有限公司

２０１０

年度业绩预增公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导

性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带责任。

一、预计的本期业绩情况

１．

业绩预告期间：

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

２．

业绩预告情况：同比大幅上升

经财务部门初步测算， 预计公司

２０１０

年度全年份实现归属于母公司所

有者的净利润与上年同期相比增长

５００％

以上。

３．

本次所预计的业绩是否经过注册会计师预审计：否

二、上年同期业绩

１．

净利润：

９

，

４８８

，

６０４．７１

元

２．

每股收益：

０．０９

元

三、业绩预增原因说明

因公司

２０１０

年度实施了重大资产重组，资产重组后，公司主营业务收入

和归属于母公司所有者的净利润大幅增长。 具体财务数据本公司将在

２０１０

年年度报告中进行详细披露。

特此公告。

北方光电股份有限公司

董事会

２０１１年１月２８日

证券代码：

６０１０９８

股票简称：中南传媒 编号：临

２０１１－００５

中南出版传媒集团股份有限公司

关于获得中央文化产业发展专项资金等事项的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导

性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带责任。

近日，公司接到控股股东湖南出版投资控股集团有限公司转来的《湖南

省财政厅关于下达

２０１０

年中央文化产业发展专项资金的通知》（湘财教指

﹝

２０１０

﹞

２０６

号）等文件。

一、根据《湖南省财政厅关于下达

２０１０

年中央文化产业发展专项资金的

通知》（湘财教指﹝

２０１０

﹞

２０６

号），公司获得总额为

１４００

万元的中央文化产业

发展专项资金。其中，中南国家数字传媒内容基地（平台）项目贷款贴息

１０００

万元， 湖南红网新闻网络传播有限责任公司掌上红网项目贷款贴息

４００

万

元。

二、根据《湖南省财政厅关于下达

２０１０

年文化产业引导资金的通知》（湘

财教指﹝

２０１０

﹞

１８５

号），公司获得总额

２８０

万元的资金补助。 其中，天闻数媒

科技（北京）有限公司获贷款贴息

５０

万元，湖南天闻动漫传媒有限公司获贷

款贴息

８０

万元， 中南出版传媒集团股份有限公司湖南教育出版社分公司获

贷款贴息

５０

万元，湖南科学技术出版社有限责任公司获贷款贴息

５０

万元，中

南出版传媒集团北京涌思图书有限责任公司获贷款贴息

５０

万元。

三、根据《湖南省财政厅关于下达

２０１０

年文化事业建设费支出专项经费

的通知》（湘财教指﹝

２０１０

﹞

２２１

号），公司获得专项经费

１２０

万元。

四、根据《湖南省财政厅关于下达

２０１０

年省级文化体育与传媒专项资金

的通知》（湘财教指﹝

２０１０

﹞

２１７

号），公司获得专项资金

４０

万元。

中南出版传媒集团股份有限公司

董事会

二〇一一年一月二十七日

证券代码：

６０１３６９

证券简称：陕鼓动力 公告编号：临

２０１１－００２

西安陕鼓动力股份有限公司

２０１０

年度业绩快报

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导

性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带责任。

本公告所载公司

２０１０

年度的合并财务数据未经会计师事务所最终审

计，与经最终审计的合并财务数据可能存在差异，敬请投资者注意投资风

险。

一、

２０１０

年度主要合并财务数据及指标

单位：元 币种：人民币

项 目

２０１０

年

２００９

年 增减幅度

（％）

营业收入

４，３５０，３２９，５０５．４５ ３，６０９，１４９，５１７．２５ ２０．５４％

营业利润

６５８，９２４，２４１．８２ ５１２，７５９，３２０．１３ ２８．５１％

利润总额

７７５，２４２，５９９．１０ ５３８，０４４，９１１．３２ ４４．０９％

归属于上市公司股东的净利润

６７１，８４０，８０７．８７ ４６２，８０２，０４０．７４ ４５．１７％

每股收益

（

元

／

股

） ０．６４ ０．４７ ３６．１７％

加权平均净资产收益率

（％） １６．７５％ １７．５２％

减少

０．７７

个百分点

项 目

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日 增减幅度

（％）

总资产

１２，００６，６２９，９２１．３１ ８，４７２，６９２，４６０．９０ ４１．７１％

归属于上市公司股东的净资产

４，８８６，５８７，８２６．２５ ２，５９７，０８２，７３３．２４ ８８．１６％

每股净资产

（

元

／

股

） ４．４７ ２．６４ ６９．３２％

二、备查文件

经公司法定代表人、主管会计工作的公司负责人、会计机构负责人签字并

盖章的

２０１０

年度未经会计师事务所最终审计的比较式资产负债表和利润表。

特此公告。

西安陕鼓动力股份有限公司董事会

二〇一一年一月二十七日


