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江阴奥特斯维投资有限公司基本情况如下：

公司名称

：

江阴奥特斯维投资有限公司

公司住所

：

江阴市徐霞客镇璜塘环北路

１７８

号

注册资本

：

１０

万元人民币

营业执照注册号

：

３２０２８１０００２８４６７５

税务登记证号码

：

３２０２８１５５８０６９６１３

法定代表人

：

姜庆堂

企业类型

：

有限公司

（

自然人控股

）

经营范围

：

利用自有资金对外投资

（

国家法律

、

法规禁止

、

限制的领域除外

）

（十一）

ＸＩＮＧ ＧＵＯＱＩＡＮＧ

先生

ＸＩＮＧ ＧＵＯＱＩＡＮＧ

先生目前持有海润光伏

５００

万股股份，占股本总额的

０．４０％

。

１

、基本情况

姓名：

ＸＩＮＧ ＧＵＯＱＩＡＮＧ

性别：男

国籍：美国

身份证号：

４５２０３２８＊＊

住所：上海浦东新区广兰路

５０

弄

通讯地址：江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区，

２１４４０７

２

、最近五年内职业及职务

２００５

年至

２００８

年

１

月担任华虹

ＮＥＣ

公司先进工艺研发部部长；

２００８

年

１

月至

２００９

年

９

月担任晶澳太阳能控股有限公司（

ＪＡＳＯ．

ＮＡＳＤＡＱ

）资深技术总监；现任海润光伏科技股份有限公司副总裁、首席技术官。

３

、所控股、参股的其他企业基本情况

除海润光伏股权外，

ＸＩＮＧ ＧＵＯＱＩＡＮＧ

先生无其他控股参股企业。

（十二）陈浩先生

陈浩先生目前持有海润光伏

５００

万股股份，占股本总额的

０．４０％

。

１

、基本情况

姓名：陈浩

性别：男

国籍：中国

身份证号：

３２０２１９１９７６０７１６＊＊＊＊

是否取得海外居留权：否

住所：江苏省江阴市寿山路

１１７

号阳光金色家园

通讯地址：江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区，

２１４４０７

２

、最近五年内职业及职务

２００７

年

９

月之前担任江苏阳光股份有限公司（

６００２２０．ＳＨ

）董事、董事会秘书；现任海润光伏科技股份有限公司副总裁、董事会秘书。

３

、所控股、参股的其他企业基本情况

除海润光伏股权外，陈浩先生还持有江阴奥特斯维投资有限公司

９．５６％

股权。

（十三）张永欣先生

张永欣先生目前持有海润光伏

５００

万股股份，占股本总额的

０．４０％

。

１

、基本情况

姓名：张永欣

性别：男

国籍：中国

身份证号：

１３２２２９１９７１０９２６＊＊＊＊

是否取得海外居留权：否

住所：江苏省无锡市凤翔苑

通讯地址：江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区，

２１４４０７

２

、最近五年内职业及职务

２００５

年创建宁晋阳光半导体设备有限公司（单晶炉制造）并担任总经理至

２００８

年；

２００６

年创建宁晋阳光新能源有限公司（光伏组件

生产）并担任总经理至

２００８

年；现任江阴奥特斯维投资有限公司监事、海润光伏科技股份有限公司晶体副总裁。

３

、所控股、参股的其他企业基本情况

除海润光伏股权外，张永欣先生还持有江阴奥特斯维投资有限公司

９．５６％

股权。

（十四）吴廷斌先生

吴廷斌先生目前持有海润光伏

５００

万股股份，占股本总额的

０．４０％

。

１

、基本情况

姓名：吴廷斌

性别：男

国籍：中国

身份证号：

３２０９０２１９７３０９２４＊＊＊＊

是否取得海外居留权：否

住所：上海扬州路

５８８

弄

３

号

通讯地址：江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区，

２１４４０７

２

、最近五年内职业及职务

２００５

年至

２００７

年担任中芯国际（

００９８１．ＨＫ

、

ＮＹＳＥ

：

ＳＭＩ

）和华虹

ＮＥＣ

研发资深工程师，设备经理，资深技术经理，高级主管工程师，项

目经理等职；

２００７

年

１１

月至

２００９

年先后担任晶澳太阳能控股有限公司（

ＪＡＳＯ．ＮＡＳＤＡＱ

）工艺部经理，高级经理，扬州基地副总经理等职；

现任海润光伏科技股份有限公司副总裁。

３

、所控股、参股的其他企业基本情况

除持有海润光伏股权外，吴廷斌先生还持有江阴奥特斯维投资有限公司

９．５６％

股权。

（十五）冯国梁先生

冯国梁先生目前持有海润光伏

５００

万股股份，占股本总额的

０．４０％

。

１

、基本情况

姓名：冯国梁

性别：男

国籍：中国

身份证号：

３２０９２６１９７９０７１５＊＊＊＊

是否取得海外居留权：否

住所：无锡市北塘区凤宾家园

通讯地址：江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区，

２１４４０７

２

、最近五年内职业及职务

２００５

年至

２００７

年担任南京中电光伏科技有限公司（

ＣＳＵＮ．ＮＡＳＤＡＱ

）总经理助理、销售部经理等职；

２００７

年至

２００９

年担任晶澳太阳能

控股有限公司（

ＪＡＳＯ．ＮＡＳＤＡＱ

）市场营销总监；现任海润光伏科技股份有限公司副总裁。

３

、所控股、参股的其他企业基本情况

除海润光伏股权外，冯国梁先生还持有江阴奥特斯维投资有限公司

９．５６％

股权。

（十六）

ＷＩＬＳＯＮ ＲＡＹＭＯＮＤ ＰＡＵＬ

先生

ＷＩＬＳＯＮ ＲＡＹＭＯＮＤ ＰＡＵＬ

先生目前持有海润光伏

４００

万股股份，占股本总额的

０．３２％

。

１

、基本情况

姓名：

ＷＩＬＳＯＮ ＲＡＹＭＯＮＤ ＰＡＵＬ

性别：男

国籍：澳大利亚

身份证号：

Ｅ３０２００＊＊

住所：上海长宁区汇川路

８８

号凯欣豪园

通讯地址：江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区，

２１４４０７

２

、最近五年内职业及职务

２００７

年之前担任澳大利亚

Ｃｒａｎｅ Ｅｎｆｉｅｌｄ

公司大客户经理；

２００７

年

９

月至

２００９

年担任晶澳太阳能控股有限公司营销副总裁； 现任海润

光伏科技股份有限公司副总裁。

３

、所控股、参股的其他企业基本情况

除持有海润光伏股权外，

ＷＩＬＳＯＮ ＲＡＹＭＯＮＤ ＰＡＵＬ

无其他投资企业。

（十七）缪建平先生

缪建平先生目前持有海润光伏

３００

万股股份，占股本总额的

０．２４％

。

１

、基本情况

姓名：缪建平

性别：男

国籍：中国

身份证号：

３２０２１９１９５７１１１２＊＊＊＊

是否取得海外居留权：否

住所：江苏省江阴市徐霞客镇上东村

通讯地址：江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区，

２１４４０７

２

、最近五年内职业及职务

２００３

年至

２００５

年任职于江阴市霞客镇工业园区办公室；

２００６

年至

２００８

年任海润光伏科技股份有限公司总经办副主任； 现任海润光

伏科技股份有限公司副总裁。

３

、所控股、参股的其他企业基本情况

除持有海润光伏股权外，缪建平先生还持有江阴奥特斯维投资有限公司

５．７３％

股权。

（十八）刘炎先先生

刘炎先先生目前持有海润光伏

３００

万股股份，占股本总额的

０．２４％

。

１

、基本情况

姓名：刘炎先

性别：男

国籍：中国

身份证号：

３５２６２２１９７５０３２３＊＊＊＊

是否取得海外居留权：否

住所：江阴市徐霞客镇璜塘环北路

通讯地址：江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区，

２１４４０７

２

、最近五年内职业及职务

２００３

年

９

月至

２００５

年

１２

月担任西安佳阳新能源有限公司总经理；

２００６

年至

２００９

年担任

ＢＰ

佳阳太阳能有限公司总经理；现任海润光伏

科技股份有限公司副总裁。

３

、所控股、参股的其他企业基本情况

除海润光伏股权外，刘炎先先生还持有江阴奥特斯维投资有限公司

５．７３％

股权。

（十九）郝东玲女士

郝东玲女士目前持有海润光伏

３００

万股股份，占股本总额的

０．２４％

。

１

、基本情况

姓名：郝东玲

性别：女

国籍：中国

身份证号：

６４０１０２１９６３１０３１＊＊＊＊

是否取得海外居留权：否

住所：江阴市徐霞客镇璜塘环北路

通讯地址：江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区，

２１４４０７

２

、最近五年内职业及职务

２００３

年

７

月至

２００７

年

１０

月担任宁夏医药集团公司业务副总经理；

２００７

年

１１

月至

２００９

年

５

月担任晶澳太阳能科技有限公司采购部高级

经理；

２００９

年

６

月至

２００９

年

１２

月担任晶澳太阳能科技有限公司河北基地副总经理；现担任海润光伏科技股份有限公司副总裁。

３

、所控股、参股的其他企业基本情况

除持有海润光伏股权外，郝东玲女士还持有江阴奥特斯维投资有限公司

５．７３％

股权。

（二十）周宜可女士

周宜可女士目前持有海润光伏

２００

万股股份，占股本总额的

０．１６％

。

１

、基本情况

姓名：周宜可

性别：女

国籍：中国

身份证号：

６２０１０３１９７０１１１６＊＊＊＊

是否取得海外居留权：否

住所：江苏省无锡市阳光城市花园

Ａ

区

２５

号

通讯地址：江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区，

２１４４０７

２

、最近五年内职业及职务

２０００

年

１０

月至

２００６

年

４

月担任信永中和会计师事务所审计部副经理；

２００６

年

４

月至

２００９

年担任华锐科力恒（北京）科技有限公司总会

计师；现担任海润光伏科技股份有限公司财务总监。

３

、所控股、参股的其他企业基本情况

除持有海润光伏股权外，周宜可女士还持有江阴奥特斯维投资有限公司

３．８２％

股权。

二、拟出售资产交易对方基本情况

（一）申龙创业基本情况

公司名称

：

江苏申龙创业集团有限公司

公司住所

：

江苏省江阴市申港镇申圩路

主要办公地点

：

江苏省江阴市申港镇申圩路

企业性质 有限责任公司

注册资本

：

１１

，

７５０

万元人民币

营业执照注册号

：

３２０２８１０００１１８９４９

税务登记证号码

：

３２０２８１７１８６５４３３７

法定代表人

：

符炳方

通讯地址

：

江苏省江阴市申港镇申圩路

邮政编码

：

２１４４４３

经营范围

：

塑料制品

、

各种包装材料

、

纸制品

、

机械设备

、

电子通讯设备

（

不含无线电发射器

）、

精密模具

、

印花印刷辊筒的生产

、

销售

；

金属加工

；

服装

、

木材

、

钢材

、

建材

、

化工产

品及原辅材料的销售

；

经营本企业自产产品及技术的进出口业务

；

经营本企业生

产

、

科研所需的原辅材料

，

机械设备

，

零配件及技术的进口业务

（

国家限定公司经

营和国家禁止进出口的商品及技术除外

）；

经营进料加工和

“

三来一补

”

业务

。

（二）申龙创业最近三年主要业务情况

申龙创业的经营范围为：塑料制品、各种包装材料、纸制品、机械设备、电子通讯设备、精密模具、印花印刷辊筒的生产、销售；金属

加工；服装、木材、钢材、建材、化工产品及原辅材料的销售；经营本企业自产产品及技术的进出口业务；经营本企业生产、科研所需的原

辅材料，机械设备，零配件及技术的进口业务；经营进料加工和“三来一补”业务。

（三）申龙创业的股权结构

申龙创业股东最近三年内没有发生变动，其股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

１

符炳方

４

，

７５０．００ ４０．４３

２

柳产忠

２

，

７５０．００ ２３．４０

３

薛峰

２

，

０００．００ １７．０２

４

曹君华

１

，

２５０．００ １０．６４

５

单玉华

１

，

０００．００ ８．５１

合计

１１

，

７５０．００ １００．００

符炳方为申龙创业第一大股东和实际控制人，截至目前申龙创业共有三家控股子公司，其股权控制关系图如下：

（四）申龙创业最近三年主要财务指标

１

、财务状况 单位：万元

项目

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

２００７

年

１２

月

３１

日

资产合计

１６３

，

６２２．７３ １５２

，

４５６．３４ ３９０

，

５３６．３６

负债合计

１８０

，

４３３．０４ １７４

，

０２８．２０ ３６９

，

１４１．３７

归属母公司股东所有者权益合计

－２８

，

７３０．４５ －３０

，

１３６．２５ －１９

，

４４０．３２

２

、经营成果 单位：万元

项目

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业收入

４６

，

９１５．２６ ５２

，

０６２．５０ １５１

，

８７２．８２

营业利润

６５４．３９ －２０

，

９４８．１３ －２６

，

３３９．７７

利润总额

５

，

４７２．１７ －２１

，

５７９．５８ －１７

，

４６３．０７

归属母公司股东的净利润

１

，

４０５．８０ －９

，

２３７．７９ －６

，

１３９．９０

（五）申龙创业与上市公司之间关系

本次交易前，申龙创业持有本公司总股本的

３４．９５％

，是本公司的第一大股东。 申龙创业向本公司推荐的董事、监事的任职情况如

下：

姓名 上市公司职务 申龙创业担任的职务 任职期间

是否在

＊ＳＴ

申龙领取报

酬津贴

符炳方 董事 董事长兼总经理

２０００－０３－０１

至今 否

柳产忠 董事 安保联防部经理

２００６－１２－３１

至今 否

单玉华 董事 工会副主席

２０００－０３－０１

至今 否

薛峰 监事 发展部经理

２００５－０５－２８

至今 否

第三节 本次交易的背景和目的

一、本次交易的背景

（一）本公司持续亏损，已经暂停上市

本公司是一家主营软塑彩印及复合包装产品的生产、销售，并参与部分酒店业务的上市公司。 受全球经济危机、行业政策等多方面

因素影响，公司目前陷入经营困境，

２００８

年公司亏损达到

１．６９

亿元。 由于公司

２００６

、

２００７

、

２００８

年连续三年亏损，公司股票自

２００９

年

４

月

２

日起被上海证券交易所暂停上市。

截至

２００９

年

１２

月

３１

日，本公司账面总资产

１２．６１

亿元，负债

１１．３０

亿元（其中长期借款

６．９４

亿元），未分配利润

－１．９０

亿元；

２００９

年实现销

售收入

３．７６

亿元，营业利润

－１

，

７９０．１２

万元，净利润

１

，

２１７．４５

万元，扣除非经常性损益后，公司仍处于亏损状态。 公司财务数据显示，公司

财务状况较差，盈利能力较弱，主营业务难以为继。 而公司被暂停上市则使得公司失去通过上市公司平台融资的机会，业务发展后继乏

力。

（二）业务发展停滞，难以依靠自身力量走出困境

近年来，公司所主营的软塑彩印及复合包装产品的生产和销售受全球经济危机和企业内外经营环境变化的影响较大，公司经营面

临原材料价格巨幅波动、出口退税调整、人民币汇率波动及市场竞争等多方面的压力，尤其产品销售价格不断下降，市场竞争日益激

烈，公司整体经营一直未能摆脱困境，业务发展处于停滞状态。 尽管公司针对各类不利因素，积极调整经营战略，努力拓展市场领域，但

是公司经营成本控制困难较大，销售市场难以重振，财务负担仍然沉重，因此，公司难以依靠自身力量走出困境。

（三）本次资产重组为公司改变现状提供了良好契机

在依靠自身力量难以改变公司业务发展停滞、主营业务持续亏损的情况下，公司一方面继续做好生产经营，积极改善自身经营管

理，一方面努力创造条件寻求重组机会，争取各方支持，力争通过引进资金实力强、发展前景好、盈利能力突出的战略投资者，注入优质

资产及业务，增强公司持续经营能力，为公司股票尽快恢复上市创造积极有利的条件。 本次资产重组将为公司实现主营业务盈利能力

的快速提升从而迅速改观公司现状提供了良好的契机。

二、本次交易目的

为解决本公司所面临的严峻形势，帮助公司走出困境，维护上市公司和股东利益，本公司决定引进海润光伏进行本次重大资产重

组。一方面通过资产、负债的整体出售使本公司从软塑彩印及复合包装产品的生产、销售领域战略退出；另一方面通过新增股份换股吸

收合并海润光伏，使本公司的主营业务向太阳能电池用单晶硅棒

／

片、多晶硅锭

／

片、太阳能电池片及组件的研发、生产和销售领域整体

转型，并实现海润光伏的整体上市。

通过本次交易，本公司将被打造成为一家在中国太阳能光伏产业领域具有较完整产业链和领先优势的龙头企业，并致力于成为具

有行业竞争优势的蓝筹上市公司。 本次交易完成后，本公司的盈利能力和可持续发展能力将显著增强，并从根本上为解决本公司长远

发展所面临的问题创造了积极条件，切实保护本公司及全体股东特别是中小股东的利益，本次交易将有助于创造上市公司、股东、债权

人、企业员工等多方面利益共赢的局面。

第四节 本次交易的具体方案

一、本次交易结构概述

（一）资产出售

根据本公司与申龙创业签署附生效条件的《资产出售协议》，本公司拟将所有资产及负债，以交易双方确定的审计、评估基准日，参

考评估结果作价，全部出售给申龙创业，申龙创业以银行转账方式支付对价，如遇负债无法剥离，则由申龙创业以等值现金予以补足。

阳光集团为上述交易提供担保，若申龙创业将来不能及时、足额向本公司支付转让款或不能及时、足额向本公司现金补足其无法剥离

的负债，阳光集团将代替申龙创业向本公司承担付款义务。

（二）新增股份吸收合并

根据本公司与海润光伏及其全体股东签署的附生效条件的《吸收合并协议》，本公司拟向海润光伏全体股东发行股份换股吸收合

并海润光伏，吸收合并完成后，本公司仍存续，海润光伏法人资格将予以注销。

上述资产出售、新增股份吸收合并海润光伏构成公司本次交易不可分割的整体，若其中任一交易未获通过或批准，则上述交易均

不予实施。

二、本次交易简要结构图

本次交易前，本公司股权结构图如下：

本次交易后，本公司股权结构图如下：

三、本次新增股份发行的相关事宜

（一）发行股票类型

本次非公开发行股票为境内上市人民币普通股

Ａ

股，股票每股面值

１．００

元。

（二）发行对象

本次发行对象为海润光伏全部

２０

名股东。

（三）发行价格

本次增发股份的发行价格为：不低于上市公司本次非公开发行股票的董事会决议公告日前

２０

个交易日股票交易均价，确定为

３．００

元

／

股。 若公司股票在定价基准日至发行日期间除权、除息的，发行价格将作相应调整。

（四）发行数量

本次交易拟非公开发行股份约

７．７３

亿股，发行后公司总股本约为

１０．３１

亿股，发行股份数量占发行后总股本约

７４．９８％

。

（五）拟上市的证券交易所

本次发行股票拟上市的交易所为上交所。

（六）锁定期安排

本次交易对方对本次交易中新增股份的锁定期承诺如下：

江苏紫金电子集团有限公司、江阴市九润管业有限公司、

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进）、上海融高创业投资有限公司、

ＷＵ ＴＩＮＧ ＴＩＮＧ

（吴艇艇）、江阴市金石投资有限公司、江阴市爱纳基投资有限公司、江阴市润达轴承有限公司、姜庆堂、

ＸＩＮＧ ＧＵＯＱＩＡＮＧ

、陈浩、张永

欣、吴廷斌、冯国梁、

ＷＩＬＳＯＮ ＲＡＹＭＯＮＤ ＰＡＵＬ

、缪建平、刘炎先、郝东玲及周宜可均承诺本次交易中认购之股份，自股份过户至其名下

起

３６

个月内不转让。

升阳国际承诺本次交易中认购之股份，自股份过户至其名下起

１２

个月内不转让。

四、本次交易导致本公司实际控制人发生变化

本次交易前，本公司第一大股东为申龙创业，公司实际控制人为符炳方；本次交易后，紫金电子将成为本公司第一大股东，本公司

实际控制人变更为陆克平。

五、本次交易构成关联交易

本次资产出售的交易对方申龙创业系本公司的控股股东， 本次吸收合并交易对方海润光伏控股股东紫金电子为本公司的潜在控

股股东，根据《上海证券交易所股票上市规则》的相关规定，本公司与申龙创业之间的资产出售及对海润光伏的吸收合并均构成关联交

易。

六、本次交易构成重大资产重组

根据《资产出售协议》及《吸收合并协议》，本公司拟将所有资产和负债出售给申龙创业，并拟以新增股份换股吸收合并海润光伏，

吸收合并的资产总额占本公司最近一个会计年度经审计的合并财务报告期末资产总额的比例为

１５４．７２％

，大于

５０％

，根据《重大资产重

组管理办法》的规定，本次交易构成重大资产重组，需提交中国证监会核准。

第五节 交易标的基本情况

一、拟吸收合并资产情况

（一）海润光伏基本情况

公司名称

：

海润光伏科技股份有限公司

公司英文名称

Ｈａｒｅｏｎ Ｓｏｌａｒ Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ

公司住所

：

江苏省江阴市徐霞客镇璜塘工业园区

注册资本

：

１２４

，

０００

万元

营业执照注册号

：

３２０２８１４００００９５５０

税务登记证号码

：

３２０２８１７６０５３４５９０

法定代表人

：

任向东

企业类型

：

股份有限公司

联系电话

：

０５１０－ ８６５３０７６６

经营范围

：

研究

、

开发

、

生产

、

加工单晶硅片

、

单晶硅棒

；

多晶硅锭

，

多晶硅片

。

（二）海润光伏历史沿革

海润光伏前身江阴海润成立于

２００４

年

４

月， 经中华人民共和国商务部批准，

２００５

年

１

月变更为中外合资有限责任公司，

２００８

年

２

月整

体变更为海润光伏科技股份有限公司。 海润光伏的历史沿革情况如下：

１

、江阴海润的设立

江阴海润成立于

２００４

年

４

月，由任向东、任中秋共同出资成立，其中任向东以现金出资

２７０

万元人民币，占江阴海润注册资本的

９０％

，

任中秋以现金出资

３０

万元人民币，占江阴海润注册资本的

１０％

。

江阴海润成立时股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

１

任向东

２７０．００ ９０．００

２

任中秋

３０．００ １０．００

合计

３００．００ １００．００

江阴海润成立时履行的相关程序如下：

２００４

年

３

月

５

日，任向东和任中秋就共同出资设立江阴海润事项，签订了《出资协议书》。 同日，任向东、任中秋签署了《公司章程》。

２００４

年

４

月

１６

日，无锡德恒方会计师事务所有限公司出具了“锡德会验（

２００４

）第

０５６

号”《验资报告》，确认江阴海润已收到各股东以

货币缴纳的注册资本共计人民币

３００

万元。

２００４

年

４

月

１９

日，江阴海润办理完毕工商设立登记手续，并取得了《企业法人营业执照》。

江阴海润成立时股东的资金来源如下：

任向东本次出资的资金来源为其经营九润管业积累所得；任中秋本次出资的资金来源为其经营润达轴承积累所得。

２

、江阴海润的历次增资及股权变动

（

１

）

２００４

年

１１

月，第一次股权转让

２００４

年

１１

月，任向东将其所持的江阴海润

９０％

的股权（出资额

２７０

万元）以

２７０

万元的价格转让予九润管业，任中秋将持有的江阴海

润

１０％

的股权（出资额

３０

万元）以

３０

万元的价格转让予润达轴承。 本次股权转让完成后，江阴海润股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

１

九润管业

２７０．００ ９０．００

２

润达轴承

３０．００ １０．００

合计

３００．００ １００．００

本次转让前后，江阴海润的实际控制人未发生变更，始终在任向东家族的控制之下。 具体的股权结构变化如下图所示：

①

本次股权转让的背景和原因如下：

江阴海润拟引入外资股东，成立中外合资企业。 根据《中外合资经营企业法》第一条：“中华人民共和国为了扩大国际经济合作和技

术交流，允许外国公司、企业和其它经济组织或个人（以下简称外国合营者），按照平等互利的原则，经中国政府批准，在中华人民共和

国境内，同中国的公司、企业或其它经济组织（以下简称中国合营者）共同举办合营企业。 ”境内自然人不能成为中外合资企业的发起人

股东，所以任向东和任中秋将其持有的江阴海润股权分别转让予九润管业和润达轴承。

②

本次股权转让履行的相关程序如下：

２００４

年

１１

月

９

日，江阴海润股东会决议同意上述股权转让事项，并通过章程修正案；同日，全体股东签署了公司章程修正案。

２００４

年

１１

月

１０

日，上述股权转让双方分别签定了《股权转让协议》。

２００４

年

１１

月

１５

日，江阴海润办理完毕工商变更登记手续，并取得了新的《企业法人营业执照》。

③

本次股权转让的资金来源如下：

九润管业本次受让股权所支付资金来源为其经营积累所得；润达轴承本次受让股权所支付资金来源为其经营积累所得。

（

２

）

２００５

年

１

月，第一次增资，企业类型变更为中外合资有限责任公司

２００５

年

１

月，江阴海润注册资本从

３００

万元增至

８３０

万元，其中九润管业以现金增资

３２２．５

万元，香港金时代以现汇折合人民币增资

２０７．５

万元。

本次增资完成后，江阴海润变更为中外合资有限公司，其股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

１

九润管业

５９２．５０ ７１．４０

２

香港金时代

２０７．５０ ２５．００

３

润达轴承

３０．００ ３．６０

合计

８３０．００ １００．００

①

本次增资的目的

本次江阴海润增资的目的主要是变更为中外合资企业，同时补充公司流动资金。

②

本次增资履行的相关程序如下：

２００４

年

１１

月

３０

日，江阴海润股东会通过决议，同意上述增资事项，并决议公司变更为中外合资企业；同日，全体股东签署了《认购增

资协议》。

２００４

年

１２

月

１

日，全体股东签署了公司章程、合同。

２００４

年

１２

月

１３

日，江阴市对外贸易经济合作局做出“澄外经资字［

２００４

］

１６０

号”《关于外资并购设立合资企业“江阴市海润科技有限

公司”〈合同〉〈章程〉的批复》；同日，江阴海润取得江苏省人民政府颁发的“商外资苏府资字［

２００４

］

５７４１７

号”《中华人民共和国台港澳侨

投资企业批准证书》。

２００４

年

１２

月

１５

日，江阴海润取得注册号为“企合苏澄总字第

００４００９

号”《企业法人营业执照》（注册资本

８３０

万元，实收资本

３００

万元）。

２００４

年

１２

月

２８

日，经无锡德恒方会计师事务所出具的“锡德会验（

２００４

）第

１７７

号”《验资报告》验证，九润管业以现金出资

３２２．５０

万元

人民币，香港金时代以现汇出资

２５．００

万美元折成等值

２０７．５０

万元人民币，共计

５３０

万元人民币，本次增资股东出资足额到位。

２００５

年

１

月

４

日，江阴海润取得新的《企业法人营业执照》（注册资本

８３０

万元，实收资本

８３０

万元）。 江阴海润的企业类型变更为中外

合资有限责任公司。

③

本次增资的资金来源如下：

九润管业本次出资

３２２．５０

万元的资金来源为其经营积累所得；香港金时代本次出资

２０７．５

万元的资金来源为其自有资金。

（

３

）

２００５

年

４

月，第二次增资

２００５

年

４

月，江阴海润注册资本由

８３０

万元增至

３

，

３２０

万元，其中九润管业现金增资

１

，

８６７．５

万元，香港金时代以现汇折合人民币增资

６２２．５

万元；江阴海润投资总额由

１

，

１８０

万元增加至

６

，

１６０

万元。

本次增资完成后，江阴海润的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

１

九润管业

２

，

４６０．００ ７４．１０

２

香港金时代

８３０．００ ２５．００

３

润达轴承

３０．００ ０．９０

合计

３

，

３２０．００ １００．００

①

本次增资的目的

江阴海润本次增资的目的是扩大公司单晶硅片的规模和产能。

②

本次增资履行的相关程序如下：

２００５

年

１

月

２０

日，江阴海润董事会决议通过上述股权增资事项及公司合同、章程的相应修改。

２００５

年

１

月

２１

日，全体股东签署了新的公司章程；同时，各方签署了《江阴市海润科技有限公司股权变更协议书》。

２００５

年

２

月

１

日，江阴市对外贸易经济合作局做出“澄外经管字［

２００５

］

２４

号”《关于同意江阴市海润科技有限公司增加投资总额、注册

资本的批复》；同日，江阴海润更换了《中华人民共和国台港澳侨投资企业批准证书》。

２００５

年

２

月

３

日，江阴海润取得变更后的《企业法人营业执照》（注册资本

３

，

３２０

万元，实收资本

８３０

万元）。

２００５

年

２

月

２

日，经江阴大桥会计师事务所有限公司出具的“澄大桥验字（

２００５

）

０２４

号”《验资报告》验证，九润管业以现金出资

１

，

８６７．５０

万元人民币。

２００５

年

４

月

７

日，经江阴大桥会计师事务所有限公司出具的“澄大桥验字（

２００５

）

０４５

号《验资报告》验证，香港金时代以

现汇

７５．００

万美元折成等值

６２２．５０

万元人民币，共计

２

，

４９０

万元人民币，本次增资股东出资足额到位。

２００５

年

４

月

１１

日，江阴海润取得新的《企业法人营业执照》（注册资本

３

，

３２０

万元，实收资本

３

，

３２０

万元）。

③

本次增资的资金来源如下：

九润管业本次出资

１

，

８６７．５０

万元的资金来源为向江苏建伟环保工程股份有限公司借款

２

，

０００

万元；香港金时代本次出资

６２２．５０

万元

为其自有资金。

（

４

）

２００６

年

２

月，第三次增资

２００６

年

２

月，江阴海润注册资本由

３

，

３２０

万元增至

６

，

５６０

万元，其中九润管业现金增资

２

，

４３０

万元，香港金时代以现汇折合人民币增资

８１０

万元。 江阴海润投资总额由

６

，

１６０

万元增加至

１２

，

６４０

万元。

本次增资完成后，江阴海润的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

１

九润管业

４

，

８９０．００ ７４．５４

２

香港金时代

１

，

６４０．００ ２５．００

３

润达轴承

３０．００ ０．４６

合计

６

，

５６０．００ １００．００

①

本次增资的目的

江阴海润本次增资的目的是扩大公司单晶硅片生产加工规模及新增单晶硅棒生产加工项目。

②

本次增资履行的相关程序如下：

２００５

年

１１

月

２４

日， 江阴海润董事会决议通过上述增资事项及公司合同、 章程的相应修改并签署了江阴海润合同、 章程修正案；同

日，股东签署了《江阴市海润科技有限公司股权变更协议书》。

２００５

年

１１

月

２８

日，江阴市对外贸易经济合作局做出“澄外经管字［

２００５

］

２４９

号”《关于同意江阴市海润科技有限公司增加投资总额、

注册资本及变更经营范围的批复》；同日，江阴海润更换了《中华人民共和国台港澳侨投资企业批准证书》。

２００５

年

１１

月

２９

日，江阴海润取得变更后的《企业法人营业执照》（注册资本

６

，

５６０

万元，实收资本

３

，

３２０

万元）。

２００６

年

２

月

２１

日，经江阴大桥会计师事务所有限公司出具的“澄大桥验字（

２００６

）

０３１

号”《验资报告》验证，九润管业以现金出资

２

，

４３０

万元人民币，香港金时代以现汇

１００

万美元折合

８１０

万元人民币，共计

３

，

２４０

万元人民币，本次增资股东出资足额到位。

２００６

年

２

月

２４

日，江阴海润取得增资到位后的《企业法人营业执照》（注册资本

６

，

５６０

万元，实收资本

６

，

５６０

万元）。

③

本次增资的资金来源如下：

九润管业本次增资

２

，

４３０

万元的资金来源为九润管业经营积累所得及向润达轴承借款

１

，

６００

万元； 香港金时代本次增资

８１０

万元为

其自有资金。

（

５

）

２００６

年

６

月，第四次增资（利润转增资本）

２００６

年

６

月，江阴海润注册资本由

６

，

５６０

万元增加至

１２

，

１６０

万元，股东将经江阴大桥会计师事务所有限公司“澄大桥审字［

２００６

］

０１８

号”《审计报告》 确认的可分配利润中的

５

，

６００

万元以股东原持股比例转增注册资本； 江阴海润投资总额由

１２

，

６４０

万元增加至

２３

，

８４０

万

元。

本次利润转增资本完成后，江阴海润的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

１

九润管业

９

，

０６４．００ ７４．５４

２

香港金时代

３

，

０４０．００ ２５．００

３

润达轴承

５６．００ ０．４６

合计

１２

，

１６０．００ １００．００

①

本次利润转增资本的目的

江阴海润本次利润转增资本的目的是为了增加公司的投资总额，江阴海润计划增加投资，扩大单晶硅片及单晶硅棒的生产规模。

②

本次利润转增资本履行的相关程序如下：

２００６

年

５

月

３０

日，江阴海润董事会决议通过上述以利润转增资本事项及公司合同、章程的相应修改；同日，全体股东签署了公司合

同、章程修正案。

２００６

年

６

月

１３

日，江阴市对外贸易经济合作局做出“澄外经管字［

２００６

］

１１６

号”《关于同意江阴市海润科技有限公司增加投资总额、注

册资本的批复》；同日，江阴海润更换了《中华人民共和国台港澳侨投资企业批准证书》。

２００６

年

６

月

２１

日，经江阴大桥会计师事务所有限公司出具的“澄大桥验字（

２００６

）

１７８

号”《验资报告》验证，九润管业以可分配利润出

资

４

，

１７４

万元人民币，润达轴承以可分配利润出资

２６

万元人民币，香港金时代以可分配利润

１

，

４００

万元人民币，共计

５

，

６００

万元人民币，

本次增资股东出资足额到位。

２００６

年

６

月

３０

日，江阴海润取得变更后的《企业法人营业执照》。

（

６

）

２００７

年

６

月，第二次股权转让

２００７

年

６

月，香港金时代将其持有的江阴海润

１５．４５％

股权（出资额

１

，

８７８．７２

万元）以

６５８．１３

万美元的价格转让予普大国际，将其持有

的江阴海润

９．５５％

股权（出资额

１

，

１６１．２８

万元）以

４０６．８１

万美元的价格转让予升阳国际，以每元出资额作价

２．６８

元。

本次股权转让完成后，江阴海润的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

１

九润管业

９

，

０６４．００ ７４．５４

２

普大国际

１

，

８７８．７２ １５．４５

３

升阳国际

１

，

１６１．２８ ９．５５

４

润达轴承

５６．００ ０．４６

合计

１２

，

１６０．００ １００．００

本次股权转让的出让方为香港金时代，受让方为升阳国际和普大国际。 升阳国际是一家注册地在英属维尔京群岛的投资公司，普

大国际是一家注册地在中国香港的投资公司，升阳国际和普大国际的股东均为周润源。 本次股权转让后，周润源通过升阳国际和普大

国际间接持有江阴海润

２５％

的股权。 经独立财务顾问与法律顾问核查，香港金时代控股股东夏林晓与周润源并无关联关系。

本次转让前后，江阴海润实际控制人未发生变化，仍为任向东家族，具体的股权结构变化如下图所示：

①

本次股权转让的背景和原因如下：

本次股权转让的主要原因为：夏林晓先生无香港身份证，江阴海润拟进行

ＩＰＯ

，认为其身份有瑕疵，可能对公司的上市造成障碍，故

劝夏林晓退出，所以夏林晓将香港金时代持有的江阴海润

２５％

的股权转让予升阳国际和普大国际。

②

本次股权转让的定价原则如下：

本次股权转让以

２００６

年末江阴海润经审计后的每元出资额对应的净资产

２．２８

元为依据， 参考

２００７

年

１

至

４

月的江阴海润盈利情况，

双方协商每元出资额作价

２．６８

元。

③

本次股权转让履行的相关程序如下：

２００７

年

６

月

１

日，香港金时代分别与普大国际、升阳国际签署《股权转让协议书》；同日，江阴海润董事会决议通过上述股权转让事

项，并同意修改公司合同、章程，全体股东签署了新的公司合同和章程。

２００７

年

６

月

８

日，江阴市对外贸易经济合作局做出“澄外经管字［

２００７

］

１３０

号”《关于同意江阴市海润科技有限公司股东转让股权的批

复》。

２００７

年

６

月

１１

日，江阴海润换发了《中华人民共和国外商投资企业批准证书》。

２００７

年

６

月

２５

日，公司取得变更后的《企业法人营业执照》。

④

本次股权转让的资金来源如下：

普大国际受让香港金时代所持江阴海润

１５．４５％

的股权时，约定延期支付，实际支付时间为

２００８

年

１０

月，支付资金

６５８．１３

万美元的资

金来源为升阳国际于

２００８

年

１０

月向普大国际支付的转让江阴海润

５．９０％

股权的转让款

７７３．３３

万美元（具体见（

７

）

２００７

年

１０

月，第三次股

权转让和第五次增资）。

升阳国际支付股权转让款

４０６．８１

万美元为向股东周润源所控制的万立企业香港有限公司的借款，万立企业香港有限公司的资金为

历年经营所得。

（

７

）

２００７

年

１０

月，第三次股权转让和第五次增资

２００７

年

１０

月，九润管业将持有的江阴海润

３．９５％

股权（出资额

４８０

万元）以

３

，

８７０

万元（以每元出资额作价

８．０６

元）的价格转让予爱纳

基投资；九润管业将其持有的江阴海润

７．５％

股权（出资额

９１２

万元）以

８

，

０００

万元（以每元出资额作价

８．７７

元）的价格转让予良源投资；普

大国际将其持有的江阴海润

５．９％

股权（出资额

７１７．４４

万元）以

７７３．３３

万美元（以每元出资额作价

８．１０

元）的价格转让予升阳国际。

同时，公司对截至

２００７

年

７

月底的可分配利润中的

１７

，

４７５

万元进行分配，其中

１７

，

４６７

万元转增注册资本，

８

万元支付股东股利。另外，

升阳国际以外汇

２

，

６５６．５０

万美元折合人民币

１９

，

９００

万元的等值现汇溢价认购

１０

，

７７６

万元出资（以每元出资额作价

１．８５

元）。

本次股权转让和增资完成后，江阴海润注册资本由

１２

，

１６０

万元增加至

４０

，

４０３

万元，具体情况如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

出资比例

（

％

）

１

九润管业

１８

，

６９２．００ ４６．２６

２

升阳国际

１５

，

３５４．００ ３８．００

３

普大国际

２

，

８２９．００ ７．００

４

良源投资

２

，

２２２．００ ５．５０

５

爱纳基投资

１

，

１７０．００ ２．９０

６

润达轴承

１３６．００ ０．３４

合计

４０

，

４０３．００ １００．００

爱纳基投资成立于

２００７

年

６

月，是一家从事投资业务的内资企业，不从事具体生产经营，其股权结构为九润管业实际控制人任向东

之母亲沈素英持有

８０％

股权，任向东之父亲任中秋持有

２０％

股权。 爱纳基投资除持有海润光伏股权以外，无其他对外投资。 本次股权转

让后，江阴海润这部分股权的间接持有人从任向东变更为其母亲沈素英。

良源投资是一家从事投资业务的内资企业，不从事具体生产经营。 本次转让和增资后，良源投资持有江阴海润

５．５０％

的股权，除此

以外，良源投资还持有江苏三房巷集团有限公司

９．８１％

的股权。良源投资的控股股东及实际控制人为卞良才，后者持有良源投资

４８．７３％

的股权。 卞良才与江苏三房巷集团有限公司实际控制人卞兴才为兄弟关系。

本次转让和增资前后海润光伏实际控制人未发生变化，仍为任向东家族，具体股东结构变化情况如下：

①

本次股权转让和增资的背景和原因如下：

Ⅰ

九润管业将股权转让予爱纳基投资

一方面，江阴海润鉴于当时盈利较好、企业扩张很快但资金紧张的情况，拟在

２００７

年底进行股份制改制并启动上市工作，当时新

《公司法》实施不久，根据新《公司法》第七十九条“设立股份有限公司，应当有二人以上二百人以下为发起人，其中须有半数以上的发起

人在中国境内有住所。 ”江阴海润考虑到当时

４

名股东中的

２

名在中国境内无住所，仅有一半发起人在中国境内有住所，故有意引入一名

在境内有住所的内资股东，以满足新公司法的要求；另一方面，当时江阴海润实际控制人任向东也考虑到在上市前需要理清家族人员

在江阴海润的利益关系，鉴于其父母尚有二女，她们在江阴海润并未直接或间接持有股份，于是决定将部分股份转让予其父母于

２００７

年

６

月成立的爱纳基投资。

Ⅱ

九润管业将股权转让予良源投资

一方面，良源投资的关联方江苏三房巷集团有限公司实力比较雄厚，而当时江阴海润发展较快，资金比较紧张，引进一个实力雄厚

的股东，对未来融资有较大帮助（良源投资成为江阴海润股东后，江苏三房巷集团有限公司为江阴海润的部分银行借款提供了担保）；

另一方面，

２００７

年多晶硅原料市场发展迅速，需求紧张，中下游企业购买多晶硅比较困难，于是九润管业拟投资建设多晶硅原料项目，

并于

２００７

年

８

月

２０

日与润达轴承、无锡索泰克科技有限公司（以下简称“无锡索泰克”）共同出资设立丹阳海润半导体材料有限公司（以

下简称“丹阳海润”），丹阳海润的经营范围为研究、开发和生产多晶硅料。 由于建设上游多晶硅料项目，需要大量资金投入，所以九润管

业将江阴海润

７．５０％

的股权转让予良源投资，所得股权转让款

８

，

０００

万元用于丹阳海润的筹建工作。 （九润管业已于

２００８

年

６

月

１６

日将所

持丹阳海润的股权转让予无锡索泰克。 ）

Ⅲ

普大国际将所持股权转让予升阳国际

２００７

年

６

月周润源用其控制的两个公司来受让香港金时代持有的江阴海润

２５％

股权， 其中升阳国际持有江阴海润

９．５５％

的股权，普

大国际持有江阴海润

１５．４５％

的股权，当时周润源已计划将海润光伏不超过

１０％

股权溢价转让予有意参与海润光伏

ＩＰＯ

的陆晓明。 后在

他人的建议下，考虑到香港和英属维尔京群岛在税收处理上的差异，决定保留升阳国际，转让普大国际。 所以，周润源先将普大国际持

有的江阴海润

５．９０％

的股权转让予升阳国际，股权转让后，升阳国际持有江阴海润

１５．４５％

的股权。

Ⅳ

周润源将普大国际的股权转让予陆晓明

在调整好升阳国际和普大国际的持股比例之后， 周润源

２００７

年

９

月将其持有的普大国际

１００％

股权以

２

，

５５６

万美元的价格转让予陆

晓明。 股权转让后，陆晓明通过普大国际间接持有江阴海润

９．５５％

的股权，周润源通过升阳国际间接持有江阴海润

１５．４５％

的股权。 周润

源

２００７

年

６

月获得江阴海润

９．５５％

股权的成本为

４０６．８１

万美元，本次转让普大国际（其实质是转让江阴海润股权）的价格为

２

，

５５６

万美元，

之所以大幅增值是因为周润源受让江阴海润股权时转让人身份有瑕疵，受让人议价时比较主动，参照净资产作价，而转让江阴海润股

权时受让人为财务投资者，按照市盈率作价。 当时预计

２００７

年江阴海润盈利约

２．４

亿元，按照

１１

倍市盈率，双方友好协商定价为

２

，

５５６

万

美元。

根据对海润光伏间接股东陆晓明和周润源的访谈，及核查其简历及声明，陆晓明与周润源并无关联关系，二人之间是实质的商业

交易，无代持股的行为。 陆晓明收购普大国际的资金来源为其全资拥有的注册于

ＢＶＩ

的企业

Ｂｏｎｄ Ｃｏｏｐｅｒ Ｂｒｏｔｈｅｒｓ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ

的经营所得，

由各往来方直接支付给升阳国际，具体详情如下表：

序号 往来方

金额

（

万美元

）

性质

１ Ｃ．Ｎ．Ｔｅａｍ Ｌｉｍｉｔｅｄ ２

，

４５０

出售子公司

Ｓｕｎｓｈｉｎｅ Ｒｅａｌ Ｅｓｔａｔｅ

Ｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

股权的

７０％

的价款

２ ＬＩＮＧＥＲＳＡＫＥ ＣＯ．

，

ＬＴＤ ８５

咨询服务费

３ ＨＯＮＣＡＰ ＬＩＭＩＴＥＤ １３

咨询服务费

４ ＨＯＮＧＫＯＮＧ ＲＩＳＥ ＦＯＲＥＶＥＲ ＣＯ．

，

ＬＴＤ ５

咨询服务费

５ Ｙ．Ｚ．Ｉ．Ｔ．ＩＮＣ ３

咨询服务费

合计

２

，

５５６

在

２０１０

年

７

月普大国际将所持江阴海润股权转让予紫金电子之后，所得资金仍用于对其他拟上市企业的股权投资，与周润源及其

控制的企业并无关系。

Ⅴ

本次增资的目的

一方面，江阴海润为了扩大硅片加工能力，迅速开辟多晶硅片市场，决定投资建设多晶硅片项目；另一方面，江阴海润已计划在

Ａ

股

ＩＰＯ

上市，此次增资前外资持股比例为

２５％

，为保证发行上市后公司外资比例不低于

２５％

，可以继续享受外商投资企业税收优惠政策，故

提高外资比例。

②

本次股权转让的定价原则如下：

本次股权转让，以截至

２００７

年

７

月

３１

日止经审计后的海润光伏每元出资额所对应的净资产

２．６８７

元的

３

倍

８．０６

元为参考依据，由双方

友好协商定价。

③

本次股权转让和增资履行的相关程序

２００７

年

９

月

２０

日，九润管业分别与良源投资、爱纳基投资签署《股权转让协议书》；同日，普大国际与升阳国际签署《股权转让协议

书》；其他相关股东也于该日出具《有关江阴市海润科技有限公司股权转让的同意书》。

２００７

年

９

月

２０

日，江阴海润董事会决议同意上述股权转让、利润分配、增资事项及公司合同、章程的相应修改；同日，全体股东签署

了新的公司章程。

２００７

年

１０

月

１２

日，江苏省对外贸易经济合作厅做出“苏外经贸资审字［

２００７

］

０２２８５

号”《关于江阴市海润科技有限公司股权转让、增

资、变更经营范围及公司合同、章程的批复》。

２００７

年

１０

月

１６

日，江阴海润更换了《中华人民共和国外商投资企业批准证书》。

２００７

年

１０

月

２６

日，经无锡普信会计师事务所有限公司出具的“锡普澄验字（

２００７

）

１１２

号”《验资报告》验证，本次增资股东出资足额到

位。

２００７

年

１０

月

２９

日，公司取得变更后的《企业法人营业执照》。

④

本次股权转让及增资的资金来源如下：

良源投资受让九润管业所持江阴海润

７．５％

的股权所支付的股权转让款

８

，

０００

万元的资金来源为向江苏三房巷集团有限公司的借

款。

爱纳基投资受让九润管业所持江阴海润

３．９５％

的股权所支付的股权转让款

３

，

８７０

万元的资金来源为向润达轴承的借款。

升阳国际受让普大国际所持江阴海润

５．９０％

的股权转让款

７７３．３３

万美元延期至

２００８

年

１０

月支付， 其资金来源为江阴海润利润分配

所得及向他人借款。 具体资金来源如下：

序号 款项性质 资金来源方 金额

（

美元

）

１ ２００７

年度利润分配 海润光伏

１

，

６１４

，

４２７．１９

２

借款 光景实业有限公司

２

，

４１０

，

０００．００

３

借款

ＦＩＢＥＲ ＵＳＡ ＣＯＲＰ． １

，

５００

，

０００．００

４

借款 颜淑芳

２

，

２０８

，

８７２．８１

合计

７

，

７３３

，

３００．００

升阳国际本次增资所支付的外汇资金

２

，

６５６．５０

万美元的资金来源为其股东周润源转让普大国际股权所得转让款

２

，

５５６

万美元及周

润源经营万立企业香港有限公司所得。

３

、股份公司的设立

２００７

年

１１

月

２２

日，经江阴海润董事会决议通过，有限公司整体变更为股份有限公司。

２００８

年

１

月

１７

日，经商务部“商资批［

２００８

］

５３

号”文《商务部关于同意江阴市海润科技有限公司变更为外商投资股份有限公司的批

复》批准，有限公司整体变更为股份有限公司。 截至

２００７

年

１０

月

３１

日止，江阴海润经审计的净资产为人民币

６１０

，

５９４

，

９３１．７８

元，取其整数

６１０

，

０００

，

０００

元按

１

：

１

的比例折股，折合

６１０

，

０００

，

０００

股，每股面值人民币壹元，余额

５９４

，

９３１．７８

元计入资本公积，各发起人按变更前所持

有的江阴海润的股权比例认购股份公司的股份。

２００８

年

１

月

２１

日，江阴海润获得商务部“商外资资审字［

２００８

］

０００７

号”《中华人民共和国外商投资企业批准证书》；

２００８

年

１

月

２４

日，经

江苏公证会计市事务所有限公司出具的《验资报告》（苏公

Ｗ

［

２００８

］

Ｂ００９

号）验证，江阴海润注册资本

６１

，

０００

万元已全部缴清。

２００８

年

２

月

２１

日，江阴海润取得江苏省无锡市工商行政管理局核发的注册号为

３２０２８１４００００９５５０

的《企业法人营业执照》，更名为海

润光伏科技股份有限公司。 整体变更为外商投资股份有限公司后，各发起人持股比例如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

九润管业

２８

，

２１８．６０ ４６．２６

２

升阳国际

２３

，

１８０．００ ３８．００

３

普大国际

４

，

２７０．００ ７．００

４

良源投资

３

，

３５５．００ ５．５０

５

爱纳基投资

１

，

７６９．００ ２．９０

６

润达轴承

２０７．４０ ０．３４

合计

６１

，

０００．００ １００．００

４

、股份公司设立后历次增资及股权变动

（

１

）

２０１０

年

２

月，第一次股权转让和第一次增资

２００９

年

１２

月，良源投资将其所持有的海润光伏

３

，

３５５

万股以人民币

２．３８４５

元

／

股，共计人民币

８

，

０００

万的价格转让予九润管业；九润管

业将其所持有的海润光伏

１４

，

０００

万股以

１．４

元

／

股，共计人民币

１９

，

６００

万元的价格转让予江阴盛诺；升阳国际将其所持有的海润光伏

１５

，

１０７

万股以

１．４

元

／

股，共计人民币

２１

，

１４９．８

万元的价格转让予澳大利亚籍自然人

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进）。

同时，海润光伏注册资本由

６１

，

０００

万元人民币增加到

８４

，

０００

万元人民币。 新增部分由江阴润宁、上海融高、金石投资、澳大利亚籍

自然人

ＷＵ ＴＩＮＧ ＴＩＮＧ

（吴艇艇）、澳大利亚籍自然人

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进）共同出资

３２

，

２００

万元以

１．４

元

／

股的价格认购。 其中，江阴

润宁认购

１０

，

０００

万股；上海融高认购

４

，

０００

万股；金石投资

２

，

０００

万股；

ＷＵ ＴＩＮＧ ＴＩＮＧ

（吴艇艇）认购

５

，

０００

万股；

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀

进）认购

２

，

０００

万股。

本次股权转让和增资完成后，海润光伏股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

九润管业

１７

，

５７３．６０ ２０．９２

２ ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（

杨怀进

）

１７

，

１０７．００ ２０．３７

３

江阴盛诺

１４

，

０００．００ １６．６７

４

江阴润宁

１０

，

０００．００ １１．９０

５

升阳国际

８

，

０７３．００ ９．６１

６ ＷＵ ＴＩＮＧ ＴＩＮＧ

（

吴艇艇

）

５

，

０００．００ ５．９５

７

普大国际

４

，

２７０．００ ５．０８

８

上海融高

４

，

０００．００ ４．７６

９

金石投资

２

，

０００．００ ２．３８

１０

爱纳基投资

１

，

７６９．００ ２．１１

１１

润达轴承

２０７．４０ ０．２５

合计

８４

，

０００．００ １００．００

江阴盛诺为江阴市新桥镇一家贸易公司， 为江阴新桥第一毛纺厂的全资子公司， 其实际控制人为江阴市新桥镇郁桥村村民委员

会。 江阴盛诺与海润光伏其他股东并无关联关系。

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进）为澳大利亚籍自然人，曾于

２０００

年参与创办无锡尚德太阳能电力有限公司（

ＮＹＳＥ

：

ＳＴＰ

），于

２００４

年参与

成立南京中电光伏科技有限公司（

ＮＡＳＤＡＱ

：

ＣＳＵＮ

），于

２００５

年创办晶澳太阳能有限公司并担任总经理，于

２００６

年

７

月至

２００９

年

７

月担任

晶澳太阳能控股有限公司（

ＮＡＳＤＡＱ

：

ＪＡＳＯ

）首席执行官，在太阳能光伏行业具有非常丰富的技术和管理经验。

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

与九润

管业、升阳国际并无关联关系。 投资海润光伏时，考虑到当时控股股东九润管业及其关联方控股比例较低，不利于建立决策高效、执行

迅速的管理体制，故于

２０１０

年

３

月与九润管业达成一致行动协议。

江阴润宁为江阴市一家投资公司，其实际控制人为江阴市新桥镇人民政府，江阴润宁与海润光伏其他股东并无关联关系。 江阴润

宁及江阴盛诺的实际控制人分别是江阴市新桥镇人民政府和江阴市新桥镇郁桥村村民委员会， 尽管从行政上郁桥村村民委员会受新

桥镇人民政府的领导，但是江阴润宁及江阴盛诺的经营及投资决策机构仍是独立的两个机构，且彼此进行自主决策，互不干涉，二者的

经济行为独立自主，不存在关联关系。

上海融高系一家以投资为主要业务的投资公司，除了对海润光伏进行了投资外，还对上海超日太阳能科技股份有限公司等其他企

业进了投资。 经独立财务顾问和法律顾问核查，上海融高与海润光伏其他股东并无关联关系。

金石投资系为专门投资海润光伏而成立的公司，其股东为冯磊及其岳父陶生高。 金石投资系通过上海融高的介绍投资海润光伏，

其资金来源主要为向冯磊父亲冯惠平设立的张家港市亨通环形锻件制造有限公司的借款。

ＷＵ ＴＩＮＧＴＩＮＧ

（吴艇艇）系澳大利亚籍华人，通过好友

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

的介绍，投资海润光伏。 考虑到当时控股股东九润管业与其

关联方控股比例较低，不利于建立决策高效、执行迅速的管理体制，故于

２０１０

年

３

月与九润管业达成一致行动协议。

本次股权转让前后，海润光伏实际控制人未发生变化，仍为任向东家族，具体的股东结构变化情况如下图所示：

①

本次股权转让及增资的背景和原因如下：

Ⅰ

良源投资将股权转让予九润管业

受经济危机的影响，海润光伏

２００９

年业绩大幅下滑，故中止了

ＩＰＯ

计划。 良源投资认为太阳能光伏行业以及海润光伏未来的发展趋

势并不明朗，加之良源投资在海润光伏融资方面已经有较大的付出（不仅曾为海润光伏融资提供担保，还曾为海润光伏的发展提供资

金），良源投资认为投资周期过长，而收益并不明显，于是和九润管业友好协商由九润管业按其投资时原价收购其持有的海润光伏股

份。

Ⅱ

九润管业将股权转让予江阴盛诺

因良源投资欲转让所持海润光伏股份，且退出时良源投资也要求收回对九润管业的借款逾

７

，

０００

万元，九润管业当时并无支付能

力，故九润管业转让其所持海润光伏部分股份以支付良源投资的股权转让款和借款。 江阴盛诺看好太阳能光伏产业，得知九润管业有

转让意向，且价格较低（净资产），故有投资海润光伏的意向，于是二者达成了此次股权转让交易。

Ⅲ

升阳国际将股权转让予

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进）

２００９

年海润光伏业绩大幅下滑，海润光伏股东也意识到海润光伏不仅需要加速向毛利率较高的产业链下游延伸，优秀的太阳能行

业的技术和管理人才也非常重要。此种情况下，海润光伏有意邀请

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

加盟公司。

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进）被媒体誉为中

国太阳能之父，在太阳能光伏发电行业具有非常丰富的经验，

２００９

年末

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

辞去晶澳太阳能控股有限公司职务，通过对海

润光伏考察后，决定加盟海润光伏。

在本次股权转让之前，九润管业为海润光伏第一大股东，升阳国际为海润光伏第二大股东，随着九润管业将一部分股份转让予江

阴盛诺，如果升阳国际不转让其所持海润光伏股份，将成为海润光伏第一大股东。 实际控制人的变化对海润光伏未来上市造成一定障

碍，而周润源也无意成为海润光伏实际控制人，加上经济危机导致海润光伏

２００９

年业绩下滑及

ＩＰＯ

未能成功实施之后，升阳国际也有意

收回一部分投资，故升阳国际决定将海润光伏部分股份转让予

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进）。升阳国际转让价格与本次交易中同时进行的

九润管业转让股权以及其他股东增资的价格保持一致。

Ⅳ

本次增资的目的

海润光伏本次增资的目的是为了向海润电力增资及设立奥特斯维（太仓），用于其生产线的建设。

②

本次股权转让的定价原则

本次股权转让中， 九润管业转让予江阴盛诺的部分海润光伏股权及升阳国际转让部分海润光伏股权的定价依据是

２００８

年底经审

计的每股净资产

１．３５

元

／

股为参考，由双方协商定价为

１．４

元

／

股。本次定价较

２００７

年海润光伏股权转让时的定价有所下降，是因为股东之间

股权转让的交易价格是按照当时的经营情况对未来作出预计而作出的，

２００７

年海润光伏经营状况非常好，发展迅速，且正准备

ＩＰＯ

在

Ａ

股上

市，股东对未来充满信心，故定价较高；而在

２００９

年海润光伏受外部经营环境的影响，业绩大幅下滑，光伏行业未见明显回暖，且海润光伏

的

ＩＰＯ

也因业绩下滑而中止，股东对未来的信心有所下降，故定价较低。

本次股权转让中，良源投资转让予九润管业海润光伏股权的定价并未按照上述依据，而是按照其

２００７

年从九润管业受让海润光伏

该部分股权时的价格，总计

８

，

０００

万元，即

２．３８４５

元

／

股。 之所以不同，是因为在海润光伏

２００７

至

２００９

年的发展过程中，良源投资在融资等

方面曾提供了大量帮助，且当时良源投资受让股权除为了参与海润光伏

ＩＰＯ

、获得股票增值外，也同时帮助九润管业投资太阳能光伏的

上游产业，故在友好协商之后，九润管业同意按照当时转让的价格回购良源投资持有的海润光伏股份，以保证合作伙伴良源投资不致

投资海润光伏亏损退出。

③

本次股权转让及增资履行的相关程序如下：

２００９

年

１２

月

２２

日，良源投资与九润管业签订了《股权转让协议》、九润管业与江阴盛诺签订了《股权转让协议》、升阳国际与

ＹＡＮＧ

ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进）签订了《股权转让协议》；同日，全体股东签订了《增资协议》；同日，海润光伏

２００９

年第二次临时股东大会决议通过上

述股权转让和增资事项。

２０１０

年

１

月

８

日，全体股东签署了新的公司章程。

２０１０

年

１

月

２８

日，江苏省商务厅做出“苏商资［

２０１０

］

７３

号”《关于同意海润光伏科技股份有限公司股权变更、增资及变更注册地址的

批复》。

２０１０

年

１

月

２９

日，海润光伏更换了《中华人民共和国外商投资企业批准证书》。

２０１０

年

２

月

８

日，经江苏天衡会计师事务所有限公司出具的“天衡锡验字（

２０１０

）

００７

号”《验资报告》验证，海润光伏已收到各股东以货

币缴纳的新增注册资本共计

２３

，

０００

万元人民币。

２０１０

年

３

月

１

日，海润光伏取得增资到位后的《企业法人营业执照》（注册资本

８４

，

０００

万元，实收资本

８４

，

０００

万元）。

④

本次股权转让和增资的资金来源如下：

九润管业受让良源投资所持海润光伏股权所支付的

８

，

０００

万元来源为其本次转让部分海润光伏股权给江阴盛诺所收到的款项。

江阴盛诺本次受让九润管业所持海润光伏股权所支付的

１９

，

６００

万元的资金来源为向其唯一股东江阴市新桥第一毛纺厂的借款；

江阴市新桥第一毛纺厂的资金来源为向其唯一股东江阴市新桥镇郁桥村村民委会员的借款； 新桥镇郁桥村村民委员会的资金为自有

资金。

江阴润宁本次增资

１４

，

０００

万元的资金来源为向其唯一股东江阴市新桥镇投资有限公司的借款； 江阴市新桥镇投资有限公司的资

金为自有资金。

上海融高本次增资

５

，

６００

万元的资金来源为其股东投入的注册资金。

金石投资本次增资

２

，

８００

万元的资金来源为其股东投入金石投资的注册资本

２００

万元及向其股东冯磊的父亲冯惠平控制的张家港

市亨通环形锻件制造有限公司借款

２

，

６０６

万元。

杨怀进本次受让升阳国际持有海润光伏的股份及以现金增资合计

２３

，

９４９．８

万元的资金来源为其全资持有的公司

ＩＭＰＲＯＶＥ

ＦＯＲＥＶＥＲ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ ＬＩＭＩＴＥＤ

买卖其所持有股票的收入。

吴艇艇本次增资

７

，

０００

万元的资金来源为其向

ＦＡＩＴＨＬＥＡＤ ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮＡＬ ＬＩＭＩＴＥＤ

的借款。

（

２

）

２０１０

年

３

月，第二次增资

２０１０

年

３

月海润光伏注册资本由

８４

，

０００

万元人民币增加到

１２４

，

０００

万元人民币。 新增部分由九润管业、江阴盛诺、江阴润宁、上海融

高、金石投资、

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进）共同出资人民币

６０

，

０００

万元以

１．５

元

／

股的价格认购。 其中，九润管业认购

１８

，

３８８

万股，江阴盛诺

认购

８

，

７００

万股，江阴润宁认购

４

，

７６０

万股，上海融高认购

１

，

９０４

万股，金石投资认购

９５２

万股，

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进）认购

５

，

２９６

万股。

本次增资完成后，海润光伏股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

九润管业

３５

，

９６１．６ ２９．００％

２

江阴盛诺

２２

，

７００ １８．３１％

３ ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（

杨怀进

）

２２

，

４０３ １８．０７％

４

江阴润宁

１４

，

７６０ １１．９０％

５

升阳国际

８

，

０７３ ６．５１％

６

上海融高

５

，

９０４ ４．７６％

７ ＷＵ ＴＩＮＧ ＴＩＮＧ

（

吴艇艇

）

５

，

０００ ４．０３％

８

普大国际

４

，

２７０ ３．４４％

９

金石投资

２

，

９５２ ２．３８％

１０

爱纳基投资

１

，

７６９ １．４３％

１１

润达轴承

２０７．４ ０．１７％

合计

１２４

，

０００．００ １００．００％

①

本次增资的目的

海润光伏本次增资的目的是为了扩大公司产能及补充流动资金。

②

本次增资履行的相关程序如下：

２０１０

年

２

月

２６

日，海润光伏全体股东签订了《增资协议》。

２０１０

年

２

月

２６

日，海润光伏

２０１０

年第三次临时股东大会决议通过本次增资事项及公司章程修正案。

２０１０

年

３

月

８

日，江苏省商务厅作出“苏商资［

２０１０

］

１５８

号”《关于同意海润光伏科技股份有限公司增资的批复》。

２０１０

年

３

月

９

日，海润

光伏更换了《中华人民共和国外商投资企业批准证书》。

２０１０

年

３

月

３１

日，经江苏天衡会计师事务所有限公司出具的天衡锡验字（

２０１０

）

０２４

号《验资报告》验证，海润光伏已收到各股东以货

币缴纳的新增注册资本共计

４０

，

０００

万元人民币。

２０１０

年

３

月

３１

日，海润光伏取得增资到位后的《企业法人营业执照》（注册资本

１２４

，

０００

万元，实收资本

１２４

，

０００

万元）。

③

本次增资的资金来源如下：

九润管业本次增资

２７

，

５８２

万元的资金来源为其转让所持海润光伏股权给江阴盛诺所获股权转让款、 收回其他应收款及向张家港

物流保税区同润国际贸易有限公司借款。

江阴盛诺本次受让九润管业所持海润光伏股权所支付

１３

，

０５０

万元的资金来源为向其股东江阴市新桥第一毛纺厂的借款； 江阴市

新桥第一毛纺厂的资金来源为向其股东江阴市新桥镇郁桥村村民委会员的借款；新桥镇郁桥村村民委员会的资金为自有资金。

江阴润宁本次增资

７

，

１４０

万元的资金来源为向唯一股东江阴市新桥镇投资有限公司的借款，江阴市新桥镇投资有限公司的资金为

自有资金。

上海融高本次增资

２

，

８５６

万元的资金来源为其股东投入的注册资金。

金石投资本次增资

１

，

４２８

万元的资金来源为其股东冯磊对金石投资的增资款

１

，

４００

万元以及借款

２８

万元， 冯磊的资金来源为向父

亲冯惠平控制的张家港市亨通环形锻件制造有限公司借款

１

，

４２８

万元。

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（杨怀进） 合计

７

，

９４４

万元本次现金增资的资金来源为其全资持有的公司

ＩＭＰＲＯＶＥ ＦＯＲＥＶＥＲ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ

ＬＩＭＩＴＥＤ

买卖其所持有股票的收入。

（

３

）

２０１０

年

７

月，第二次股权转让

２０１０

年

７

月，江阴盛诺、江阴润宁和普大国际分别将其持有的海润光伏

１８．３１％

、

１１．９０％

和

３．４４％

的股权，总计

４１

，

７３０

万股以每股

１．５３６

元人民币的价格转让予紫金电子； 九润管业将其持有的海润光伏

４．２２％

的股权， 总计

５

，

２３２

万股转让予姜庆堂、 美国籍自然人

ＸＩＮＧ

ＧＵＯＱＩＡＮＧ

、陈浩、张永欣、吴廷斌、冯国梁、澳大利亚籍自然人

ＷＩＬＳＯＮ ＲＡＹＭＯＮＤ ＰＡＵＬ

、缪建平、刘炎先、郝东玲、周宜可等共计十一

名自然人股东，其中九润管业将其所持有的海润光伏的

１

，

２３２

万股以人民币

６

，

１６０

元的价格转让予姜庆堂，

５００

万股以人民币

２５００

元的价

格转让予美国籍自然人

ＸＩＮＧ ＧＵＯＱＩＡＮＧ

，

５００

万股以人民币

２５００

元的价格转让予陈浩，

５００

万股以人民币

２５００

元的价格转让予张永欣，

５００

万股以人民币

２

，

５００

元的价格转让予吴廷斌，

５００

万股以人民币

２５００

元的价格转让予冯国梁，

４００

万股以人民币

２

，

０００

元的价格转让予

澳大利亚籍自然人

ＷＩＬＳＯＮ ＲＡＹＭＯＮＤ ＰＡＵＬ

，

３００

万股以人民币

１

，

５００

元的价格转让予缪建平，

３００

万股以人民币

１

，

５００

元的价格转让予

刘炎先，

３００

万股以人民币

１

，

５００

元的价格转让予郝东玲，

２００

万股以人民币

１

，

０００

元的价格转让予周宜可。

本次股权转让完成后，海润光伏的股权结构如下：

序号 股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

１

江苏紫金电子集团有限公司

４１

，

７３０．０ ３３．６５

２

江阴市九润管业有限公司

３０

，

７２９．６ ２４．７８

３ ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

（

杨怀进

）

２２

，

４０３ １８．０７

４

升阳国际有限公司

８

，

０７３ ６．５１

５

上海融高创业投资有限公司

５

，

９０４ ４．７６

６ ＷＵ ＴＩＮＧ ＴＩＮＧ

（

吴艇艇

）

５

，

０００ ４．０３

７

江阴市金石投资有限公司

２

，

９５２ ２．３８

８

江阴市爱纳基投资有限公司

１

，

７６９ １．４３

９

江阴市润达轴承有限公司

２０７．４ ０．１７

１０

姜庆堂

１

，

２３２ ０．９９

１１ ＸＩＮＧ ＧＵＯＱＩＡＮＧ ５００ ０．４０

１２

陈浩

５００ ０．４０

１３

张永欣

５００ ０．４０

１４

吴廷斌

５００ ０．４０

１５

冯国梁

５００ ０．４０

１６ ＷＩＬＳＯＮ ＲＡＹＭＯＮＤ ＰＡＵＬ ４００ ０．３２

１７

缪建平

３００ ０．２４

１８

刘炎先

３００ ０．２４

１９

郝东玲

３００ ０．２４

２０

周宜可

２００ ０．１６

合计

１２４

，

０００ １００．００

紫金电子为阳光集团之全资子公司，紫金电子主要从事通信设备、计算机软硬件系统、税控收款机、家用电器、低压电器产品、电子

产品开发、生产、销售及售后服务，其实际控制人为陆克平。 紫金电子、江苏阳光集团有限公司以及陆克平与江阴盛诺及江阴润宁均无

关联关系。

姜庆堂等

１１

人为海润光伏高管，包括首席运营官姜庆堂先生、首席技术官

ＸＩＮＧ ＧＵＯ ＱＩＡＮＧ

先生、副总裁兼董事会秘书陈浩先

生、副总裁张永欣先生、副总裁吴廷斌先生、副总裁冯国梁先生、副总裁

ＷＩＬＳＯＮ ＲＡＹＭＯＮＤ ＰＡＵＬ

先生、副总裁缪建平先生、副总裁刘

炎先先生、副总裁郝东玲女士、财务总监周宜可女士。

本次股权转让后，紫金电子成为海润光伏第一大股东，本次股权转让导致海润光伏的实际控制人从任向东家族变更为紫金电子的

实际控制人陆克平，具体股东结构变化情况如下：

考虑到控股股东发生变更，新控股股东可以为海润光伏发展提供更加充裕的资金支持与长远的战略规划，有利于海润光伏的长远

发展，防止股东大会内部股权较分散，无绝对控股情形所导致的内部扯皮、浪费管理资源等情形发生，故在与九润管业、紫金电子充分

沟通前提下，

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

、

ＷＵ ＴＩＮＧ ＴＩＮＧ

与九润管业解除了一致行动协议，与新控股股东紫金电子达成一致行动协议。

①

本次股权转让的背景和原因如下：

Ⅰ

江阴盛诺及江阴润宁将股份转让予紫金电子

一方面，为确保申龙高科的重组顺利推进，在江苏省金融办、江阴市政府的协调下，阳光集团已为申龙高科的

６．７２７２

亿元银团债务

向银团提供了担保。 阳光集团提出为了更好的推动本次重组，拟成为海润光伏的第一大股东的提议，此提议得到了江苏省、江阴市政府

的支持。 在政府协调下，根据江阴市人民政府专题会议纪要（澄政专纪［

２０１０

］

７２

号）精神，江阴润宁、江阴盛诺为了地方经济的发展愿意

退出海润光伏，江阴润宁和江阴盛诺于

２０１０

年

６

月

８

日分别通过了股东会决议，同意将其所持海润光伏的股权转让予紫金电子。

另一方面，光伏发电行业近年来发展迅速，企业规模飞速扩张，在经历

２００９

年业绩下滑后，海润光伏计划向产业链下游扩展。 在上

市之前，海润光伏融资能力有限，引入阳光集团作为大股东后，海润光伏融资能力将大大增强，因此，从海润光伏长远发展的角度考虑，

其股东均赞成此次转让。

Ⅱ

普大国际将股份转让予紫金电子

海润光伏股东普大国际看到当时海润光伏的上市进程一波三折， 并认为海润光伏借壳上市较

ＩＰＯ

上市对其股份增值的影响悬殊，

在已经联系其他投资机构并有了新的投资机会的情况下，决定将其持有的海润光伏全部股权转让。

Ⅲ

九润管业将股权转让予姜庆堂等

１１

名高管

光伏行业是一个新兴高科技行业，对技术水平及管理水平的要求较高，目前大部分在国内外上市的光伏行业领先企业都给予其高

管团队股权激励。

２０１０

年

７

月，紫金电子将成为海润光伏的控股股东，而九润管业成为海润光伏的第二大股东，任向东家族不再成为海润光伏的实际

控制人，但是因为在引入高管团队时，九润管业已经对高管作出了承诺，故九润管业尽管已经不再是海润光伏的第一大股东，仍为了海

润光伏的长期可持续发展，将其持有的

５

，

２３２

万股海润光伏股份以象征性价格转让予姜庆堂等

１１

名高管团队，旨在稳定和激励管理层，

更好地为海润光伏及全体股东创造价值。

②

本次股权转让的定价原则

紫金电子受让股权是以评估机构对海润光伏截至

２０１０

年

３

月

３１

日止的每股净资产评估值

１．５３６

元作为定价依据。

海润光伏

１１

名高管受让股权的定价是以每

１０

，

０００

股

５

元的象征性价格转让，该部分股权转让实质是对海润光伏高管团队的股权激

励，并不是按照实际的市场价格作为定价依据。

③

本次股权转让履行的相关程序如下：

２０１０

年

６

月

９

日， 紫金电子分别与江阴盛诺、 江阴润宁及普大国际签订了 《股权转让协议》； 同日， 九润管业分别与姜庆堂、

ＸＩＮＧ

ＧＵＯＱＩＡＮＧ

、陈浩、张永欣、吴廷斌、冯国梁、

ＷＩＬＳＯＮ ＲＡＹＭＯＮＤ ＰＡＵＬ

、缪建平、刘炎先、郝东玲、周宜可共

１１

名自然人签订《股权转让协

议》。

２０１０

年

６

月

２４

日，海润光伏

２０１０

年第四次临时股东大会决议通过了上述股权转，

２０１０

年

７

月

９

日，海润光伏

２０１０

年第五次临时股东大

会审议通过了《海润光伏科技股份有限公司章程修正案》。

２０１０

年

７

月

２０

日，江苏省商务厅作出“苏商资［

２０１０

］

７１２

号”《关于同意海润光伏科技股份有限公司股权变更的批复》。

２０１０

年

７

月

２０

日，海润光伏更换了《中华人民共和国外商投资企业批准证书》。

④

本次股权转让的资金来源如下：

紫金电子本次受让股东所支付

６４

，

０９７．２８

万元的资金来源为唯一股东阳光集团对紫金电子的增资。

姜庆堂等

１１

名高管受让九润管业持有的海润光伏的

５

，

２３２

万股股份所支付的资金合计为

２６

，

１６０

元，均为个人自有资金。

（三）海润光伏各股东间的关联关系及一致行动关系

１

、海润光伏现任

２０

名股东、

５

名已退出股东之间的关联关系情况

（

１

）九润管业、爱纳基投资、润达轴承构成关联关系

任向东先生持有九润管业

９８％

股权；任向东的父亲任中秋持有九润管业

２％

股权，持有爱纳基投资

２０％

股权，持有润达轴承

９９．７１％

股权；任向东的母亲沈素英持有爱纳基投资

８０％

股权；任向东的妹夫任巍峰持有润达轴承

０．２９％

股权。 综上，任向东家族（任向东、任中

秋、沈素英、任巍峰）合计持有九润管业、爱纳基投资、润达轴承

１００％

股权。 因此，九润管业、爱纳基投资、润达轴承为同受任向东家族

（任向东、任中秋、沈素英、任巍峰）共同控制的公司。

（

２

）升阳国际与普大国际曾经为关联关系，目前已无关联关系

升阳国际注册于英属维尔京群岛，成立于

２００７

年

１

月，其唯一股东一直为周润源先生。

海润光伏原股东普大国际注册于中国香港，由

Ｈａｒｅｆｉｅｌｄ Ｌｉｍｉｔｅｄ

于

２００６

年

１１

月

１０

日设立；

２００７

年

３

月，周润源先生收购普大国际

１００％

股权，成为普大国际的唯一股东；

２００７

年

９

月，周润源先生将普大国际

１００％

股权转让予陆晓明先生，陆晓明先生成为普大国际的唯一股

东。

在

２００７

年

３

月至

２００７

年

９

月之间，升阳国际与普大国际受同一控制人控制；

２００７

年

９

月普大国际股权转让之后，升阳国际与普大国际

无关联关系。

（

３

）除上述九润管业、爱纳基投资、润达轴承构成关联关系，升阳国际与普大国际曾经为关联关系外，海润光伏其他现任股东、已退

出股东之间不存在关联关系。

２

、海润光伏现任

２０

名股东、

５

名已退出股东之间的一致行动关系情况

（

１

）紫金电子与杨怀进、吴艇艇为一致行动关系

为了在海润光伏重组申龙高科后，在上市公司股东大会、董事会的一致表决及维持紫金电子对上市公司的控制，紫金电子与杨怀

进、吴艇艇共同签署有《一致行动人协议》，协议约定：“协议一方或各方拟向上市公司董事会

／

股东大会提出应由董事会

／

股东大会审议

的议案时，应当事先就该议案内容与本协议他方进行充分的沟通和交流，如果各方对议案内容有异议，应以甲方（指紫金电子）意见为

准，对议案内容进行修改、调整，并以各自的名义或共同的名义向上市公司董事会

／

股东大会提出相关议案，并对议案做出相同的表决意

见”；“对于非由本协议（指《一致行动人协议》）的任何一方提出的议案，在上市公司董事会

／

股东大会召开前，各方应当就该审议的议案

进行充分的沟通和交流，尽快达成一致意见，并以各自的名义或一方授权另一方按照形成的一致意见在上市股份公司董事会

／

股东大会

会议上做出相同的表决意见。如果难以达成一致意见，应以甲方（指紫金电子）意见为准，即各方均应按甲方意见投票”。因此，就上述上

市公司重大重组事宜，紫金电子与杨怀进、吴艇艇之间为一致行动关系。

（

２

）九润管业、爱纳基投资、润达轴承曾经与杨怀进、吴艇艇为一致行动关系，现已解除

在成为海润光伏股东后，杨怀进、吴艇艇考虑到当时海润光伏控股股东九润管业及其关联方控股比例较低，不利于建立决策高效、

执行迅速的管理体制，故于

２０１０

年

３

月与九润管业、爱纳基投资、润达轴承达成一致行动协议。

２０１０

年

７

月，海润光伏控股股东发生变更，由九润管业变更为紫金电子，考虑到新控股股东可以为海润光伏发展提供更加充裕的资

金支持与长远的战略规划，有利于海润光伏的长远发展，为防止股东大会内部股权较分散，无绝对控股情形所导致的内部扯皮、浪费管

理资源等情形发生，在相关方充分沟通前提下，

ＹＡＮＧ ＨＵＡＩ ＪＩＮ

、

ＷＵ ＴＩＮＧ ＴＩＮＧ

与九润管业、爱纳基投资、润达轴承解除了一致行动

协议，并与海润光伏新控股股东紫金电子达成一致行动协议。

综上，九润管业、爱纳基投资、润达轴承与杨怀进、吴艇艇曾经为一致行动人，但是

２０１０

年

７

月这种关系已经解除，目前他们并无一

致行动关系。

（

３

）除上述一致行动关系外，海润光伏其他现任股东、已退出股东之间不存在一致行动关系。

（四）海润光伏生产经营情况

１

、海润光伏生产经营基本情况

海润光伏是一家专门从事太阳能电池用单晶硅棒

／

片、多晶硅锭

／

片、太阳能电池片及组件的研发、生产和销售的中外合资股份制企

业。 海润光伏创建于

２００４

年

４

月，经过多年发展现已形成单晶硅棒、多晶硅锭铸造———硅片切割———电池片———电池组件研发及生产、

销售的较完整的光伏产业链，是目前我国最大的晶硅太阳能电池生产企业之一，是入围国家“金太阳和太阳能光电建筑应用示范工程”

的三家晶体硅光伏组件供应商之一，也是我国第二批光伏并网发电特许权招标电站光伏组件供应商之一。 截至

２０１０

年底，海润光伏已

具有年产硅片

１．５

亿片（约合

４８０ＭＷ

），电池片

５８０ＭＷ

，电池组件

１５０ＭＷ

的生产能力。

在

２０１０

年电池片生产线投产以前，海润光伏的主要业务为生产和销售单晶硅片及多晶硅片，以及外购电池片加工成电池组件并对

外销售。 随着

２０１０

年

４

月以来电池片生产线的陆续投产以及

２０１０

年

１２

月对鑫辉太阳能的收购，海润光伏的主要生产经营模式为海润光

伏母公司生产单晶硅片及多晶硅片，其中一部分直接对外销售，一部分销售给子公司海润电力、奥特斯维（太仓）及鑫辉太阳能，由子公

司将硅片加工成电池片，其中一部分直接对外销售，一部分再加工成电池组件后对外销售。

２０１０

年

１

至

１０

月，海润光伏实际生产硅片约

９

，

５００

万片（约合

２９０ＭＷ

），电池片

９９ＭＷ

，电池组件

７３ＭＷ

。预计

２０１０

年全年生产硅片

１．２

亿

片（约合

３７０ＭＷ

），电池片

１５０ＭＷ

，电池组件

１０８ＭＷ

。

海润光伏

２００８

年实现净利润

２．１１

亿元，

２００９

年受全球金融危机及产品销售市场的境外政府补贴政策下降等宏观及行业政策影响，

净利润下降至约

０．２６

亿元，

２０１０

年随着市场回暖以及新产能的释放，前

１０

月实现净利润

２．７

亿元（未经审计），预计全年将实现净利润

３．７６

亿元。

２

、海润光伏业务介绍

（

１

）主要产品类别

海润光伏及其子公司主要从事单晶硅棒、单晶硅片、多晶硅锭、多晶硅片、太阳能电池片及组件的研发、生产加工和销售，其中单晶

硅棒、多晶硅锭为中间产品，最终产品为硅片（含单、多晶硅片）、太阳能电池片及组件。 海润光伏及其子公司产品与整个光伏行业产业

链关系如下图：

目前，海润光伏通过下属子公司逐步扩大太阳能电池片及组件的产能和产量，今后海润光伏生产的硅片（含单、多晶硅片）将逐渐

转为自用，用于生产太阳能电池片及组件。 海润光伏子公司海润电力、奥特斯维（太仓）和鑫辉太阳能主要从事太阳能电池片及组件的

研发、生产和销售。

（

２

）主要产品用途及特点

（

３

）主要产品工艺流程

Ａ

、单晶硅拉棒生产工艺

单晶硅棒生产以多晶硅料或回收硅料作为原料，经前处理去除表面杂质、单晶控制等环节加工而成，然后作为单晶硅片切割生产

原料。 单晶硅棒生产工艺流程图如下：

备料：将各种硅原料先采用电阻率型号仪分选进行分档，再用表面喷砂、打磨，然后进行超声波纯水清洗、甩干、烘干等处理方法，

使各种硅原料达到单晶硅生产工艺的硅原料要求（电阻率型号明确，硅料表面洁净无杂质，无氧化）；

配料：将各种处理好的不同电阻率型号硅原料按规定工艺要求按照一定比例进行配比，同时按照硅单晶的目标电阻率准备好需要

掺杂的

Ｓｉ－Ｂ

合金；

投料：将配好的洁净原料，在洁净环境中按照硅原料大小形状搭配投入石英坩埚中；

单晶拉制：分抽真空、化料、引晶、放肩、转肩、等径、收尾、停炉、冷却等环节，出炉即为单晶硅棒。

Ｂ

、多晶硅铸锭生产工艺

(上接A16版)

(下转A18版)


