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最新买入评级股票

■

评级追踪

福耀玻璃（600660）

公司发布公告称，证监会发审委已于

2011

年

1

月

12

日审核通过了公司非公开发行股票的

申请。增发获批开启未来成长空间。中信证券杨

涛表示， 公司

2010-2012

年净利润分别为

4.03

、

6.39

元及

7.65

亿元， 复合增长率为

23.9%

， 对应

2010-2012

年发行后全面摊薄每股收益为

0.68

、

0.88

元及

1.05

元。 考虑到公司在行业内（无论是

超白浮法玻璃抑或是纯碱行业）的龙头地位以

及募投项目投产后的高成长性， 给予目标价

18

元，对应

2011

年

20

倍市盈率，维持“买入”评级。

福耀玻璃最新公布

2010

年业绩预告显示：

预计公司

2010

年度净利润较上年同期

1

，

118

，

029

，

200

元增长

57%

以上。 据此推测

2010

年每

股收益在

0.876

元以上，与前期预测（

0.87

元）基

本相符。 广发证券黎韦清认为，公司是国内乘

用车玻璃配套市场的龙头老大，充分享受了行

业的高增长。海外配套市场今年亦实现了大幅

增长。这在一定程度上使得公司增长好于行业

平均水平。维持

2010/2011

年

EPS

的预测分别为

0.87

元、

1.0

元，继续给予“买入”评级。

综艺股份（600770）

根据公司公布的

2010

年业绩预增公告，

预计

2010

年度归属于母公司所有者的净利

润较上年同期增长

700%

左右， 每股收益有

望达

0.40

元。 广发证券惠毓伦预测，

2010-

2012

年公司全面摊薄

EPS

分别为

0.40

元、

0.85

元和

1.27

元， 对应

3

年的动态市盈率分别为

51.70

倍、

24.33

倍和

16.28

倍。维持“买入”的投

资评级，

12

个月目标价格维持在

32.00

元。

西藏旅游（600749）

安信证券研究员赵志成指出，公司主营

业务成功由广告代理转型景区开发和运营。

作为西藏旅游行业龙头，公司将最大程度的

受益于西藏旅游市场的高增长。 公司发展路

径清晰、资源获取和开发能力强，是

A

股景区

类上市公司少有的高成长标的。 此外，今年

5

月

23

日西藏和平解放

60

周年大庆带来的主

题性投资机会值得关注。 预测公司

2010-

2012

年

EPS

分别为

0.16

、

0.22

、

0.36

元，首次给

予“买入

-B

”的投资评级，

6

个月目标价

20

元。

小商品城（600415）

申银万国研究员金泽斐发布报告指出，

义西生产资料市场的建设有助于实现小商品

制造销售的集群化发展。 考虑到新增的义西

一期市场建设筹划期在

2

年左右，上调

2013

年

EPS0.02

元，上调

2014

年

EPS0.1

元，并预计公

司

2010-2012EPS

分别为

0.77

元、

1.4

元和

1.81

元。 经过近期股价回调后，

2011-2012

年

PE

仅

为

23

倍和

18

倍，维持“强烈买入”投资评级。

东凌粮油（000893）

华泰联合蒋小东预计公司

2010-2012

年

的大豆压榨量将为

164

万吨、

185

万吨和

250

万吨。 量的增长将构成公司未来几年业绩成

长的确定性因素。 预测公司

2010-2012

年的

EPS

分别为

0.73

元、

0.94

元、

1.40

元，对应的吨

压榨利润假设为每吨

101

元、

113

元和

125

元。

维持对公司“买入”的投资评级。

金晶科技（600586）

序号 代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 上次评级 调整方向

１ ０００６２９．ＳＺ ＊ＳＴ

钒钛 齐鲁证券 笃慧

２０１１－０１－１３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２ ６００６６０．ＳＨ

福耀玻璃 广发证券 黎韦清

２０１１－０１－１３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３ ６００１９８．ＳＨ

大唐电信 国海证券 栾雪飞

２０１１－０１－１３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

４ ６００７７０．ＳＨ

综艺股份 广发证券 惠毓伦

２０１１－０１－１３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

５ ６００７４９．ＳＨ

西藏旅游 安信证券 赵志成

２０１１－０１－１３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

６ ６００４１５．ＳＨ

小商品城 申银万国 金泽斐

２０１１－０１－１３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

７ ０００８９３．ＳＺ

东凌粮油 华泰联合 蒋小东

２０１１－０１－１３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

８ ６００５８６．ＳＨ

金晶科技 中信证券 杨涛

２０１１－０１－１３ １＿

买入 首次关注

９ ６００６６０．ＳＨ

福耀玻璃 中信证券 李春波

２０１１－０１－１３ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１０ ００２０６０．ＳＺ

粤水电 国信证券 邱波

２０１１－０１－１３ １＿

推荐

２＿

谨慎推荐 调高

１１ ３０００８８．ＳＺ

长信科技 中邮证券 何阳阳

２０１１－０１－１３ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

１２ ３０００８８．ＳＺ

长信科技 中投证券 王鹏

２０１１－０１－１３ １＿

强烈推荐

２＿

推荐 调高

１３ ００２０６０．ＳＺ

粤水电 国都证券 李元

２０１１－０１－１２ １＿

强烈推荐 首次关注

１４ ３０００２７．ＳＺ

华谊兄弟 国海证券 栾雪飞

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１５ ６００３８３．ＳＨ

金地集团 中信证券 陈聪

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１６ ６００４０６．ＳＨ

国电南瑞 瑞银证券 戴骏

２０１１－０１－１２ １＿

买入 首次关注

１７ ６００５１１．ＳＨ

国药股份 广发证券 李平祝

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

１８ ６００５１８．ＳＨ

康美药业 中投证券 周锐

２０１１－０１－１２ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

１９ ００２０１０．ＳＺ

传化股份 中信证券 刘旭明

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２０ ３０００８３．ＳＺ

劲胜股份 华泰联合 王小松

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２１ ６００４２８．ＳＨ

中远航运 申银万国 周萌

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２２ ６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 广发证券 冯刚勇

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２３ ６００１２５．ＳＨ

铁龙物流 招商证券 姚俊

２０１１－０１－１２ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

２４ ６０００６６．ＳＨ

宇通客车 中信证券 李春波

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

２５ ６０００６８．ＳＨ

葛洲坝 国都证券 李元

２０１１－０１－１２ １＿

强烈推荐 首次关注

２６ ６００１００．ＳＨ

同方股份 东海证券 刘深

２０１１－０１－１２ １＿

买入 首次关注

２７ ００２３０６．ＳＺ

湘鄂情 国泰君安 许娟娟

２０１１－０１－１２ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

２８ ６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 长江证券 刘元瑞

２０１１－０１－１２ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

２９ ６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 申银万国 赵湘鄂

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３０ ００２０８１．ＳＺ

金螳螂 申银万国 励雅敏

２０１１－０１－１２ １＿

买入

２＿

增持 调高

３１ ６００２２３．ＳＨ

鲁商置业 中信建投 陈莹

２０１１－０１－１２ １＿

买入 首次关注

３２ ００２３０６．ＳＺ

湘鄂情 招商证券 林周勇

２０１１－０１－１２ １＿

强烈推荐

２＿

审慎推荐 调高

３３ ６０１００６．ＳＨ

大秦铁路 安信证券 吴莉

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３４ ６００６３７．ＳＨ

广电信息 中信证券 皮舜

２０１１－０１－１２ １＿

买入 首次关注

３５ ６００６３７．ＳＨ

广电信息 第一创业 任文杰

２０１１－０１－１２ １＿

强烈推荐 首次关注

３６ ６０１１１１．ＳＨ

中国国航 长江证券 吴云英

２０１１－０１－１２ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

３７ ６０１１１１．ＳＨ

中国国航 光大证券 陈欣

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３８ ６００８２８．ＳＨ

成商集团 华泰联合 耿邦昊

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

３９ ６０１１６８．ＳＨ

西部矿业 东海证券 李文

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

４０ ０００８７７．ＳＺ

天山股份 招商证券 王晶晶

２０１１－０１－１２ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

４１ ０００８７７．ＳＺ

天山股份 华泰证券 朱勤

２０１１－０１－１２ １＿

买入

２＿

推荐 调高

４２ ６００５１８．ＳＨ

康美药业 海通证券 江维娜

２０１１－０１－１２ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

４３ ００００１２．ＳＺ

南玻

Ａ

华泰证券 朱勤

２０１１－０１－１２ １＿

买入

２＿

推荐 调高

４４ ６０１６０１．ＳＨ

中国太保 国泰君安 彭玉龙

２０１１－０１－１２ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

４５ ６０００４８．ＳＨ

保利地产 东方证券 杨国华

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

４６ ６００８６６．ＳＨ

星湖科技 金元证券 黄黎明

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

４７ ６００９６３．ＳＨ

岳阳纸业 东方证券 郑恺

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

４８ ６０００１６．ＳＨ

民生银行 国泰君安 伍永刚

２０１１－０１－１１ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

４９ ６０１８８８．ＳＨ

中国国旅 东方证券 杨春燕

２０１１－０１－１１ １＿

买入

２＿

增持 调高

５０ ６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 长江证券 刘元瑞

２０１１－０１－１１ １＿

推荐

１＿

推荐 维持（多）

５１ ６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 东方证券 杨宝峰

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

５２ ６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 瑞银证券 唐骁波

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

５３ ６００２４０．ＳＨ

华业地产 东方证券 杨国华

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

５４ ６００６９０．ＳＨ

青岛海尔 国都证券 李元

２０１１－０１－１１ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

５５ ６００６９０．ＳＨ

青岛海尔 中信证券 廖欣宇

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

５６ ６００６３７．ＳＨ

广电信息 申银万国 万建军

２０１１－０１－１１ １＿

买入

３＿

中性 调高

５７ ６００５８５．ＳＨ

海螺水泥 中信证券 杨涛

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

５８ ６００５８５．ＳＨ

海螺水泥 海通证券 蒲世林

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

５９ ６００６３７．ＳＨ

广电信息 金元证券 邱虹天

２０１１－０１－１１ １＿

买入 首次关注

６０ ６００８５９．ＳＨ

王府井 世纪证券 冯乐宁

２０１１－０１－１１ １＿

买入

２＿

增持 调高

６１ ６００８６３．ＳＨ

内蒙华电 中信证券 吴非

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

６２ ６０００６６．ＳＨ

宇通客车 中投证券 张镭

２０１１－０１－１１ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

６３ ６００１００．ＳＨ

同方股份 广发证券 惠毓伦

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

６４ ６００７１８．ＳＨ

东软集团 海通证券 陈美风

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

６５ ６００７２３．ＳＨ

西单商场 德邦证券 李项峰

２０１１－０１－１１ １＿

买入 首次关注

６６ ６００１２５．ＳＨ

铁龙物流 申银万国 周萌

２０１１－０１－１１ １＿

买入

１＿

买入 维持（多）

６７ ００２１９５．ＳＺ

海隆软件 广发证券 亓辰

２０１１－０１－１１ １＿

买入 首次关注

６８ ００２２４２．ＳＺ

九阳股份 国泰君安 方馨

２０１１－０１－１１ １＿

增持

１＿

增持 维持（多）

６９ ００２１７７．ＳＺ

御银股份 平安证券 刘武

２０１１－０１－１１ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

７０ ００２１７７．ＳＺ

御银股份 中投证券 王鹏

２０１１－０１－１１ １＿

强烈推荐

１＿

强烈推荐 维持（多）

７１ ０００５８１．ＳＺ

威孚高科 瑞银证券 陈国喜

２０１１－０１－１１ １＿

买入 首次关注

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

(本版图表数据来源：Wind资讯)

南玻

A(000012)

“节能”与“新能源”双主线发展

□

万联证券 冯福来

在对南玻

A

进行实地调

研后，我们认为，未来

3

年随着

公司新能源、新材料等产能的

逐步释放，南玻

A

将完成由传

统向新兴产业的转型，看好公

司未来的发展。

其一，“节能”与“新能源”

双主线发展战略。当问及公司

近期为何将近

56

亿元巨额资

金投向光伏产业链时，公司管

理层表示南玻发展定位 “节

能”和“新能源”双主线发展战

略。公司目前已经是亚洲最大

的建筑节能玻璃供应商，而光

伏产业规模相对还较小，加大

对光伏产业链的投资力度符

合公司既定发展战略，也是公

司坚持的发展方向。

其二，公司业绩爆发期预

计在

2013

年。从公司多项项目

建设及投产计划来看，如果进

展顺利，公司业绩在

2013

年将

迎来爆发期，届时公司营业收

入将有望达到

200

亿元， 其中

太阳能光伏全产业链贡献收

入有望达到

100

亿元， 占据半

壁江山。

其三，通过控制投资节奏

化解新兴产业投资风险。公司

在新能源领域投资步伐与行

内很多企业相比略显迟缓的

一个重要原因是公司坚持稳

健发展的作风，根据行业发展

环境，审时度势。 适时调整投

资节奏，是公司有效控制投资

风险的关键途径。

公司加大新能源、新材料

领域的投资，顺应低碳、节能

的发展大趋势，同时，公司经

营风格稳健，适合投资者作为

中长期关注的投资标的。预计

公司

2010

年

-2011

年每股收益

分别为

0.7

元和

0.98

元，对应当

前股价市盈率

26

倍和

19

倍，维

持公司“强烈推荐”评级。

国电南瑞

(600406)

主业增长强劲 资产整合可期

□

平安证券 窦泽云

作为电力自动化、轨道交

通自动化龙头， 公司订单饱

满， 未来业绩增长非常确定；

再加上资产整合对业绩的提

振，公司投资价值看好。

公司是国内产品线最全

面的电力自动化、 轨道交通

自动化软硬件开发、 系统集

成企业。

2010

年公司继续强

劲增长， 净利润同比增长

90%

， 全年新签订单突破

45

亿元，其中配电自动化、用电

自动化等新兴业务订单取得

特大突破， 轨道交通业务继

续爆发式增长。

未来

2-3

年内， 国内智能

电网建设将大规模开展，二次

设备投资将大幅度增长，公司

已经完成智能电网各个领域

的业务覆盖，将明显受益于行

业投资机会。 同时，城市轨道

交通建设的跨越式发展将推

动公司轨道交通业务高速增

长。 我们预计，未来

2-3

年公

司业绩仍将保持

50%

以上的

高速年复合增长。

此外，公司控股股东南瑞

集团、实际控制人国家电网公

司均承诺将在一定时期内通

过资产整合解决关联交易、同

业竞争问题。预计

2010

年南瑞

集团旗下除公司之外的二次

设备业务收入可达

30-35

亿

元，若包含南瑞继保则将接近

60

亿元；

2011-2013

年，资产整

合将增厚上市公司

EPS0.29

、

0.89

、

1.96

元，一幕幕的资产整

合恰似“连续剧”，公司的价值

将快速提升。

考虑资产整合因素，我们

预计

2010-2012

年公司

EPS

分

别为

0.93

、

1.68

、

2.81

元， 上调

评级至“强烈推荐”，按资产注

入后

2012

年

40

倍

PE

计算，给

予

112

元目标价。

中国建筑

(601668)

巨额新签合同挑战市场想像力

□

华创证券 高利

中国建筑

2010

年经营情

况简报显示， 公司建筑业新

签合同额

7411

亿元， 同比增

长

78.4%

； 施工面积

38159

万

平米，同比增长

34.3%

；新开

工面积

15868

万平米，同比增

长

56.8%

。 地产业务销售额

669

亿元，同比增长

42.6%

；销

售面积

652

万平米，同比增长

16.6%

，期末土地储备

5365

万

平米， 全年新增土地储备

1151

万平米。

建筑业新签合同额超出

我们的预期。 公司全年建筑

业新签合同额

7411

亿元，是

2009

年公司主营收入的

2.84

倍， 是

2009

年建筑业务收入

的

3.41

倍，超出市场想象。 我

们认为这一数字有望打破

“大公司无增长” 的魔咒，从

而拉动估值。

2011

年公司可能将会包

揽所有房建相关细分行业的龙

头。 我们预期公司的下属子公

司或者专业板块在

2011

年可能

将会包揽包括园林、装饰、钢构

在内的所有房建相关细分市场

龙头。 市场对于公司的再认识

将会有利于公司提升估值。

房地产业务稳步推进，

2011

年将是中建地产爆发式

增长年。

2010

年地产业务销售

额同比增长

42.6%

，一方面地

产业务将会有大量预售收入

待

2011

年确认， 另一方面，经

过两年的准备，中建地产有望

在

2011

年迎来爆发增长期。

我们维持公司

2010-2012

年主营收入

3515

亿、

4815

亿、

6501

亿元，

EPS0.30

、

0.40

、

0.52

元的预测不变，继续给予“强

烈推荐”评级。

长信科技（

300088

）

ITO

产能扩张 触摸屏项目进展顺利

□

中投证券 王鹏 王国勋

ITO

导电玻璃产能快速

扩张， 电容式触摸屏项目进

展顺利。 同时，公司公告

2010

年业绩预增

70%～100%

，超出

预期。

公司立足于

ITO

导电玻

璃， 利用超募资金

3.3

亿元进

军电容式触摸屏。目前项目进

展顺利， 预计

2011

年

3

月份镀

膜和光刻设备全部到位，

8～9

月份将真正实现量产。

公司为国内

ITO

导电玻

璃行业龙头， 市场份额达到

25%

，高端产品

STN-ITO

市场

份额达到

21%

。

TN

和

STN

相

比

TFT-LCD

在显示效果方面

有很大差距，但在家电、工业

设备、 工业仪表等领域

STN

与

TN

显示效果已经能够满

足要求， 并且对恶劣环境适

应性更强，抗湿抗热性更好。

随着家电和车载显示液晶

化、 数字仪表显示液晶化加

速和主要竞争对手减产等，

目 前 公 司

TN -ITO

产 品 和

STN-ITO

产品供不应求 ，仅

能满足

80% ～90%

核心客户

的需求。

目前公司

TN-ITO

产能约

为

1900

万片

/

年， 售价约为

8.5

元

/

片 ， 毛利率约为

26.8%

；

STN-ITO

产能约为

1200

万片

/

年，售价约为

26

元

/

片，毛利率

约为

43%

；

TP-ITO

产品产能为

250

万片

/

年， 售价约为

15

元

/

片，毛利率约为

30%

。

我们预计公司

2010～2012

年

EPS

分别为

0.96

、

1.44

、

2.36

元，以

2011

年

45

倍

～50

倍

PE

计

算， 未来

6～12

月的合理价格

区间为

64.8～72

元。给予“强烈

推荐”评级。

探路者（

300005

）

“品牌

+

渠道”优势铸就高成长性

□

招商证券 王薇

公司公告预计

2010

年全

年营业收入约为

4.27

亿元，同

比增长

45%

，略高于我们此前

对业绩

42%

增长的预期。面对

行业大机会，

2011

年业绩高增

长值得期待。

户外用品产业在我国属于

新兴产业， 经济的快速增长推

动户外用品消费进入高速成长

期，据

COCA

统计，

2009

年我国

户外用品消费零售额年均增长

达到

47.5%

。面对行业如此高速

的发展，“品牌

+

渠道”优势铸就

了公司的高成长性。

首先， 主打加盟策略及

业态模式多样性概念的提出

促使公司在行业高速发展初

期已在渠道规模上占优，预

计公司

2010

年底门店数量可

达到

660

家左右，在国内市场

户外品牌中居于首位， 而未

来据公司估算尚具备至少

1200-1500

家的开店空间；另

外，公司通过提升研发实力，

增强产品区域化差异性及科

技附加值有效拉动内生性的

增长，调研得知，未来公司单

店效率仍具备

10%-15%

左右

的上涨空间； 其次，

2011

年的

拓展以及推广等费用的投入

将基本实现与收入的配比增

长。 基于上述考虑，我们认为

有理由相信

2011

年公司业绩

有望步入高增长的黄金期。

基于以上分析，再加上日

益提升的管理能力，我们上调

2011

年和

2012

年的业绩预测，

预计

2010-2012

年

EPS

分别为

0.40

、

0.75

、

1.07

元

/

股， 一年目

标价以

2012

年

40

倍估值，目标

价格为

42.78

元。 上调评级到

“强烈推荐”。

中国国航（

601111

）

航空公司进入盈利上升周期

□

兴业证券 曾旭

国航预增

2010

年归属股

东净利润为上年

200％

以上，

即不低于

100.58

亿元，合摊薄

后

EPS0.82

元。 我们预计

2011

年航空业景气持续，航空公司

进入盈利上升周期。公司业绩

确定增长， 估值历史低位，建

议投资者趋势投资。

超级承运人雏形日益显

现：

2010

年

3

月国航控股深航，

弥补国航华南市场不足， 完善

国航干线网络布局， 奠定超级

承运人发展基础。 我们预计国

航整合深航和东星航空的协同

效应将逐渐显现。此外，国航加

入星空联盟和增持国泰航空之

后，国际网络日趋成熟，均衡互

补的国际国内航线网络有望给

国航带来持续收益溢价。

持续提升收益管理水平：

通过统一规划航线网络、加强

航班波建设和中转联程、改造

两舱和上调票价、更新远程机

队和加密远程航线等措施，国

航的收益管理水平不断提升，

销售毛利率和净利率处于领

先地位。

货运业务立足长运：在未

来国航航空货运市场高速发

展的背景下，国航航空货运业

务航线网络、管理水平和盈利

能力有望持续提升，航空货运

和航空物流有望成为航空公

司业绩高成长的新的增长点。

定向增发改善资本结构：

国航增发募资

65

亿元偿还债

务，公司财务费用大幅降低，资

本结构进一步改善， 为打造航

空超级承运人奠定坚实基础。

我们看好

2011

年一季度

周期股的估值修复和基本面

的趋势向好， 维持国航

2010-

2011

年

EPS

为

0.95

、

1.15

元的预

测，给予“强烈推荐”评级。
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