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1.“国寿裕丰投资连结保险” 是中国

人寿保险股份有限公司一款具有保

险保障和投资理财功能的产品。

2. 本公司每一工作日进行各投资账

户投资单位价值评估。 如需了解每

日价格， 客户可以通过中国人寿保

险股份有限公司咨询电话 95519 或

电子商务网站（www.e-chinalife.

com）查询有关信息。

3. 投资单位价格仅反映各投资账户

以往业绩，并不代表未来投资收益。

本次评估日期：2011 年 1 月 7 日至 2011 年 1 月 13 日

以上数据由中国人寿保险股份有限公司提供

“国寿裕丰投资连结保险” 单位价格公告

1月 7 日

1月 10 日

1月 11 日 1月 12 日

投资账户

设立时间

账户名称

2008�年 5 月 4 日

2008 年 5 月 4 日

2008 年 5 月 4 日

2008 年 5 月 4 日

国寿稳健债券

国寿平衡增长

国寿精选价值

国寿进取股票

买入价

1.2166

1.5833

0.9927

1.7936

卖出价

1.1927

1.5523

0.9732

1.7584

买入价

1.2165

1.5487

0.9698

1.7368

卖出价

1.1926

1.5183

0.9508

1.7027

买入价

1.2146

1.5378

0.9777

1.7171

卖出价

1.1908

1.5076

0.9585

1.6834

买入价

1.2144

1.5460

0.9855

1.7110

卖出价

1.1906

1.5157

0.9662

1.6775

买入价

1.2143

1.5439

0.9899

1.7197

卖出价

1.1905

1.5136

0.9705

1.6860

1月 13日

平安发展投资账户

平安保证收益投资账户

平安基金投资账户

平安价值增长投资账户

平安精选权益投资账户

平安货币投资账户

1月 7 日 1月 10 日

1月 11 日

1月 12 日 1月 13 日

买入价

2.8672

1.4155

3.4662

1.7440

0.9044

1.1048

卖出价

2.8110

1.3878

3.3983

1.7099

0.8866

1.0832

买入价

2.8328

1.4159

3.4024

1.7424

0.8852

1.1051

卖出价

2.7773

1.3882

3.3357

1.7083

0.8678

1.0835

买入价

2.8275

1.4160

3.3924

1.7419

0.8800

1.1052

卖出价

2.7721

1.3883

3.3259

1.7078

0.8627

1.0836

买入价

2.8270

1.4161

3.3959

1.7427

0.8840

1.1053

卖出价

2.7716

1.3884

3.3294

1.7086

0.8666

1.0837

买入价

2.8306

1.4163

3.4012

1.7424

0.8810

1.1054

卖出价

2.7751

1.3886

3.3346

1.7083

0.8637

1.0838

2000年 10 月 23 日

2001 年 4 月 30 日

2001 年 4 月 30 日

2003 年 9 月 4 日

2007年 9 月 13 日

2007年 11 月 22 日

投资账户设立时间

投资账户名称

中国平安人寿投资连结保险投资单位价格公告

下次评估日期为 2011 年 1 月 20 日

本次评估日期：2011年 1 月 13 日

投资账户名称

稳健投资账户

平衡投资账户

进取投资账户

买入价

1.7658

3.0953

3.5552

卖出价

1.7312

3.0347

3.4855

投资账户设立日

2001 年 3 月 31 日

2001 年 3 月 31 日

2001 年 3 月 31 日

以上数据由中国平安人寿保险股份有限公司提供

说明：

1、平安团体退休金投资连结保险和平安汇盈人生团体投资连

结保险设稳健投资账户、平衡投资账户、进取投资账户，供投保平

安团体退休金投资连结保险和平安汇盈人生团体投资连结保险的

团体客户选择。

2、本次投资单位价格仅反映投资连结保险各投资账户以往的

投资业绩， 并不代表未来的投资收益。 客户可以通过本公司的全

国客户服务热线 95511、 中国平安保险集团网站： （http://www.

pingan.com）、客户服务柜面以及保险顾问查询相关的保单信息。

中国平安人寿保险股份有限公司

中国平安人寿投资连结保险 (团险 )投资单位价格公告

打新优选大智慧

□

铂睿

1

月

19

日和

20

日，

A

股

IPO

市场安排

了

5

家新股， 包括

1

月

19

日发行的博威

合金（

601137

）和

1

月

20

日发行的大智

慧（

601519

）两只主板股票，

1

月

19

日发

行的中化岩土 （

002542

）、 万和电气

（

002543

）、杰赛科技（

002544

）

3

只中小

板。

5

只新股均还处于初步询价期间，

未公布发行价和发行市盈率。

从基本面看，

5

只新股在技术资

质、客户资源、题材等方面各具特色：

中化岩土（

002542

）本次发行

1680

万股，上网发行

1344

万股。 公司是一家

具有强夯工艺自主创新和专用设备研

发能力的高新技术企业， 主营业务是

为国内石油石化建设项目、 国家石油

战略储备基地、港口、机场等大型建设

项目提供强夯地基处理服务， 包括方

案设计、技术咨询、工程施工等，公司

在强夯地基处理细分市场中具有国内

领先地位， 是行业技术革新的引领者

和高能级强夯技术标准的制定者。

万和电气（

002543

）本次发行

5000

万股，上网发行

4000

万股。 公司主营业

务为厨卫电器产品的研发、 生产和销

售， 主要产品包括热水器系列和配套

厨房电器系列， 是国内规模最大的专

业厨卫电器企业之一， 在厨卫行业专

业品牌中居于领先地位， “万和”品牌

的燃气热水器连续六年市场零售份额

排名第一，燃气灶、吸油烟机、消毒柜

等产品的市场份额也位居行业前列。

杰赛科技 （

002544

） 本次发行

2200

万股，上网发行

1760

万股。 公司

是信息网络建设技术服务及产品的

综合提供商，从技术解决方案、建设

解决方案和相关网络产品等多个维

度，为电信运营商（中国联通、中国移

动、中国电信）、广电运营商、政府机

构、公共事业部门及企事业单位提供

信息网络建设综合解决方案服务及

相关网络产品。

博威合金（

601137

）本次发行

5500

万股，上网发行

4400

万股。 公司是专业

从事有色金属合金棒、线材料的研究、

开发、生产和销售的高新技术企业，是

以高中档品种为主的专业铜合金棒、

线材生产商，主要产品为铜合金棒、线

两大类合金材料， 公司在业内率先研

发成功环保无铅铜合金棒， 打破了欧

美国家对无铅铜合金领域的技术垄

断，公司变形锌铝合金，在部分领域实

现了低成本合金材料的替代。

大智慧（

601519

）本次发行

11000

万股，上网发行

8800

万股。 公司是以软

件终端为载体，以互联网为平台，向投

资者提供及时、 专业的金融数据和数

据分析的高科技公司， 是国家认定的

高新技术企业、 先进技术企业和软件

企业， 公司拥有丰富而完整的产品系

列， 可满足各种类型投资者不同层次

的需求，已占有全国证券营业部

85%

的

份额， 而公司

Internet

个人版目前已是

全国使用率最高的证券软件， 已成为

网上投资者的标准软件， 是首批获得

上证所

Level-2

行情授权的开发商。

从成长性看，

2008

年和

2009

年万

和电气和大智慧均保持高速增长 ，

2009

年两新股业绩增速均在

150%

之

上， 博威合金的业绩增速由

2008

年

的

-49%

锐升至

2009

年的

139%

；而中

化岩土的业绩增速则由

2008

年的

204%

锐降至

2009

年的

59%

， 仍保持

高速成长之态； 杰赛科技的业绩增

速则由

2008

年的

-19%

上升至

2009

年

的

33%

。

就毛利率水平而言，

5

只新股中，

以大智慧的毛利率最高， 且呈现明

显 的 上 升 态 势 ，

2008

年 毛 利 率 为

63%

，

2009

年升至

84%

， 主要是在付

费用户数达到一定规模后， 营业收

入的增长幅度远大于信息服务费 、

服务器托管费等变动成本， 且人工

成本和设备折旧相对固定， 随着营

业收入的不断增加， 单位金融信息

服务成本相应降低。 另外

4

只新股的

毛利率也呈上升态势， 万和电气的

毛利率上升速度非常快，由

2008

年的

19%

升至

2009

年的

29%

。

综合基本面优势、 所处产业发展

前景广、 题材相对突出等因素，

5

只新

股中，建议优选大智慧。

门户抢食广告蛋糕 先要有副“好刀叉”

□

本报记者 周婷

本周，两家重量级互联网龙头企业

在同一时间推出了大规模、高标准的营

销推广大会，这在业界尚属首次。 在大

唱对台戏的热闹之余，也令人深思互联

网广告的增长与分配这个话题。

综合门户网站搜狐

11

日召开营销

大会， 宣布

2011

年搜狐焦点、 搜狐汽

车、搜狐金融三剑齐发，通过车商宝、

房产家居商业联盟、车房联展、银行卡

增值服务等方式，打通房产投资、汽车

消费与金融理财这三大紧密相连的消

费领域， 在为网民提供一站式高品质

消费服务的同时， 帮助广告主实现广

泛的品牌曝光和产品的嵌入式宣传。

此外， 搜狐无线、 搜狐微博等产品在

“再造搜狐” 这一战略航向的指引下，

以社会化媒体营销和视频营销为依

托， 全面升级产业化整合应用服务以

及策略型营销平台的升级建设。

另一家“门户新秀”———视频门户网

站优酷在同日也揭开了

IPO

后的面纱，首

次盛装亮相， 宣布将继续发力网络视频

营销，通过影视剧综艺、优酷出品双轮驱

动，加大内容投入力度，出品自制电影。

优酷

CEO

古永锵表示，依托“版权影视综

艺内容”与“优酷出品”两大战略，更加贴

近用户体验， 更加符合广告客户价值的

营销策略将会陆续推出。

为什么

2011

年一开年， 这两家互

联网公司同时如此“给力”网络营销？

易观国际的数据显示，

2011

年中国网

络广告市场将迎来快速增长， 规模超

400

亿元。争相在广告商和受众面前展

现网络影响力， 进而可以抢食更大的

网络广告蛋糕，是这背后的原因。

实际上， 互联网门户是当前互联

网广告的绝对赢家。

相比于早年的四大互联网门户，

如今的门户网站有着诸多分化。新浪、

搜狐、网易、腾讯四大门户网站均以图

文资讯起家，后来不断融合新的内容，

逐渐发展成为综合性门户； 而视频网

站崛起， 与网民上网收看视频的习惯

增加有很大关系。 视频网站由早先的

上传自制内容变成综合了影视、财经、

体育等多元信息的门户， 视频网站也

被称为第二代门户。

据艾瑞

IADTRACKER

数据显示，

2010

年

1

月

-11

月， 门户网站相比其它

新媒体类型，在覆盖上具备显著优势，

成为广告主的首选投放选择。

2010

年

门户网站市场规模同比增长率为

56.3%

，高于搜索引擎、垂直网站以及

网络社区增长率。

但是， 面对着汹涌澎湃的广告投资

热， 门户网站们仍然面临着同质化竞争

的问题。以视频内容为例，市场上既有综

合门户网站的视频频道， 也有视频门户

网站。这些网站的视频内容存在雷同性，

热播剧“你有、我有、全都有”。 如何差异

化竞争，是各家网站们面临的首要难题。

在本周这两家企业的营销推广大

会上，我们看到一些可喜的变化，或许

可以认为是门户网站竞争的突破点。

搜狐副总裁王昕透露， 搜狐此次发

力的三大营销着力点， 均将从媒体资讯

的展示平台向服务平台转型。例如，搜狐

金融将从纯媒体平台转型技术公司、商

业机构。在金融电子商务、线下投资者服

务、

IPO

与上市公司服务、 金融客服管理

工具、投资理财决策工具五个方面，致力

于提供金融营销全产业链解决方案。 搜

狐汽车

2011

年全面改版， 除利用网络平

台聚合全国媒体报道之外， 还将加强在

产业、导购、行情、试车等方面的原创力

度。 搜狐焦点

2010

年已经将城市站点扩

充至

60

余家，将触角延伸到二三线城市，

并依托城市站资源， 推出门户网站首个

团购网站搜狐爱家团，同时投入

4

亿元成

立二手房集团， 通过战略收购布局二手

房市场。这些变革，意味着搜狐在寻求网

络广告收入之外的更多种商业模式。

优酷则在强调 “热门影视剧全覆

盖”的前提下，加大自制节目“新媒体

电影”的制作力度。

2011

年，代表了优

酷自制影视内容的“优酷出品”将继续

在网络电影、网络剧、自制综艺节目上

发力，投资更多影视作品和综艺节目。

总之，面对诱人的广告蛋糕，要抢先割

到最大的一块必须要有一副好刀叉。

怎样寻找到好用的刀叉，差异化竞争，

是门户网站们唯一的法宝。

成长股寒意渐浓

小盘股系统性风险有待释放

□

本报记者 王辉 上海报道

本周市场依然未能扭转去年底以

来的弱势格局，在盘面特征上，低估值

抗跌、高估值普跌，成为全周市场的主

要运行特征。 分析人士表示，在流动性

紧缩预期仍难消退、 前期小盘股涨幅

偏高等因素冲击下， 成长股板块整体

系统性风险仍有待进一步释放。 与此

同时，高送转等年报行情、新兴行业的

实质性提振政策， 将有望对部分优质

成长股带来股价支撑， 经过前期普跌

之后， 后期成长股板块的结构性行情

依然值得期待。

小盘股风光不再

由于主要股指始自

2010

年

12

月底

的反弹迟迟得不到成交量能的配合，

本周

A

股市场再次陷入弱势整理。截至

14

日收盘， 上证综指全周下跌

1.67%

，

至

2791.34

点 ， 深成指跌

2.22%

，报

12294.17

点。

相对于主板股指的表现， 中小板与

创业板市场表现更为弱势。 本周中小板

指数大跌

4.95%

，至

6434.86

点，较

2010

年

11

月

11

日

7493.29

点的高点已回落超过

千点，创业板指数下跌

5.25%

，至

1067.42

点。 值得注意的是，尽管指数跌幅较大，

市场依然没有出现放量。 本周中小板市

场全周成交

1344.33

亿元，创业板市场全

周成交

164.56

亿元， 成交额均较前一周

有小幅萎缩。

在个股表现方面， 本周小盘成长

股整体普跌特征较为明显，且部分个股

跌幅较深。来自

WIND

的统计数据显示，

本周中小板市场

528

只 （扣除停牌个股

和本周上市新股，下同）个股中，仅有

48

只个股股价出现上涨，

1

只平盘， 其余

479

只个股股价均出现下跌， 全周股价

下跌的个股高达

9

成以上。

中小板个股本周算数平均的跌幅达

5.25%

， 其中跌幅在

10%

以上的为

46

只，

跌幅最大的晶源电子（

002049

）、光迅科

技（

002281

）、方正电机（

002196

）本周分

别下跌

17.31%

、

17.23%

和

16.78%

。而在股

价表现强势的个股方面， 中小板市场本

周仅有精诚铜业 （

002171

）、 万力达

（

002180

）、粤水电（

002060

）等

3

只个股股

价涨幅达到

10%

以上。

创业板市场上，本周

162

只个股中，

仅有

10

只个股股价出现上涨， 其余

152

只个股股价均出现下跌。创业板个股本

周算术平均跌幅达

5.95%

， 其中跌幅在

10%

以上的为

18

只，跌幅最大的乐视网

（

300104

）、合康变频（

300048

）、超图软

件 （

300036

） 本周分别下跌

17.48%

、

15.32%

和

14.95%

。 而在股价表现强势

的个股方面，创业板市场本周涨幅最大

的吉 峰农机 （

300022

）、 天立环 保

（

300156

）、上海凯宝（

300039

）等

3

只个

股， 股价涨幅也仅分别达到

8.65%

、

3.16%

和

2.68%

。

后期走势不容乐观

沪综指在

2800

点一线横盘两月之

后，小盘股再度显示出弱势，对于当前

市场特征的解读，此间一些市场人士均

做了较为谨慎的判断。

上海智博方略资产管理有限公司

投资总监周贵银在接受记者采访时表

示，就目前的市场而言，以基金为代表

的机构仍然处于两难境地， 一方面要

降低仓位、减仓大消费等小盘品种，另

一方面， 除了金融地产也找不到很好

的品种去买， 但大蓝筹中前期已经进

入的资金却可能压制了其上行的空

间。 就大势而言，周贵银表示，如果当

前弱势局面难以扭转， 后期沪综指甚

至有可能会创出

2300

点的新低。 而在

小盘股方面， 从技术角度分析， 中小

板、创业板的头部特征已经比较明显。

如果从悲观的角度判断， 后期中小板

指数整体可能还会有

20%

左右的回

调。

知名民间投资人士刘安民也向记

者表示，近期货币政策的收紧，以及成

长股前期所累积的超高估值，是造成近

期市场总体下行以及小盘股趋弱的主

要原因，预计后期成长股板块整体可能

还将面临较大幅度的回调。

国家发改委官员本周五表示，不排

除一季度出台新的物价调控政策，加上

此前市场消息称即将公布的

2010

年

12

月份

CPI

升幅可能超过

5.1%

， 令市场对

于政策收紧的忧虑升温。 值得注意的

是， 本周五晚间央行再次宣布了近

3

个

月来的第四次法定准备金率上调，无疑

进一步证实了市场对于货币紧缩还将

加深的判断。

与此同时，目前成长股整体的高估

值特征也十分明显。 统计数据显示，截

至

1

月

7

日收盘，利用

TTM

整体法计算，

A

股市场整体

PE

（市盈率）为

20.21

倍，显

著低于历史

PE

均值

41.70

倍；

A

股市场整

体

PB

（市净率）

2.91

倍，也低于历史

PB

均

值

3.60

倍。 而与其相比，中小板整体

PE

达

48.91

倍，高于历史

PE

均值

38.79

倍；

中小板整体

PB5.92

倍， 高于历史

PB

均

值

4.58

倍。 与历史横向对比、与主板市

场相比，成长股的高估值特征依然较为

突出。

年报行情仍可期待

2010

年

12

月以来，伴随着市场的低

迷，往年关于年报行情的炒作，目前在

市场上几乎没有得到任何体现。分析人

士表示， 伴随着年报密集披露期的来

临，部分小盘股的业绩高增长和高送转

题材，仍将有机会得以展现。

中原证券分析师张刚表示，根据今

年沪深交易所对上市公司年报披露时

间的安排，进入

2

月后，上市公司年报披

露将密集展开， 而

2

月上旬市场将有大

量业绩高增长的公司公布年报。 在

2

月

上旬的时间点上，市场对于年报行情的

挖掘将有望深入展开。

根据此前多家机构的研判，

2010

年

上市公司整体业绩环比将有

30%

左右

的高增长，其中部分优质小盘成长股在

业绩暴增的同时， 也将面临股本的扩

张。国泰君安、中原证券等机构指出，今

年年报行情仍然将集中在业绩超预期

增长和送配题材，一些上市公司可能将

推出高送转的分配方案，部分小盘股也

有望在此获得股价激活的时机。从本周

吉峰农机等一些个股的走势来看，后期

市场围绕年报的主题，或将展开对高送

转个股股价的推升。

张立群：目前内需增速偏低

（上接

A01

版）

张立群：

2010

年，预计我国经济

增速在

10%

左右。 内需增长已总体

实现由政府推动向市场推动的转

换， 但增速偏低。 固定资产投资方

面，

2011

年已基本没有“一揽子 ”计

划安排的投资，尽管“十二五 ”规划

将安排较多投资项目，但其施工高

潮主要表现在

2012

年及以后， 因此

政府投资规模将继续减小。 市场投

资基础尚不稳定，也有可能出现下

降。 预计

2011

年投资增幅将继续下

降 ， 由

2010

年 的

23%

左右降低到

17%-20%

。

消费方面，

2010

年就业形势较好，

预计城乡居民收入增长较多， 对消费

形成积极支持。但

2011

年住、行主导的

消费结构升级活动速率可能小幅减

弱， 预计消费实际增长率由

2010

年的

15.5%

左右降至

15%

左右。

外需方面，

2010

年出口高增长是

恢复性的，不具备可持续性。 今年以

美国为首的发达国家经济存在较大

下行可能， 国际贸易增幅将明显降

低。预计

2011

年我国外贸出口增速将

由

2010

年的

31.3%

下降到

10%

左右。

从需求角度分析，

2011

年

GDP

增

长率有低于

8%

的可能， 较

2010

年降

低两个多百分点。若采取相应政策措

施， 基于我国强大的发展潜力，

GDP

增长率可能回升到

9%

左右。 在需求

平稳增长格局下， 预计全年

CPI

涨幅

不会高于

3%

。

积极应对增速下降

中国证券报记者：面对可能出现

的需求增速下降，财政和货币政策应

当如何操作？

张立群：尽管

2010

年经济形势持

续向好，但尚未进入新一轮可持续增

长轨道， 因此应当积极应对增速下

降，继续实施积极的财政政策。 保持

必要的财政支出规模，防止政府力量

过快退出与市场力量恢复不足之间

出现脱节， 导致总需求增速过度下

降。 同时为政策调整预留较大余地，

提高应对市场需求意外波动的能力。

进一步优化财政支出结构，把更多的

财力用于义务教育、基本医疗、保障

性住房等社会公共事业发展上来。

与

2009

年和

2010

年比较， 执行好

2011

年货币政策面临着更为严峻的考

验。尽管

2010

年货币供给量增速降低、

新增贷款减少， 以及流动性过剩等问

题得到有效控制， 但货币供给总量仍

然偏多， 受货币乘数影响， 货币供给

量和贷款仍然存在过快增长的可能。

同时货币政策还面临美元扩发、 热钱

流入压力加大等因素的影响。 在这种

局面下，

2011

年要保持好稳健的货币

政策基调面临空前困难。

实施好稳健的货币政策，首先要

针对各国货币金融政策的调整，提高

对热钱大量流动的管控能力，防止由

此导致货币供给被动大量增加。第二

要加强对资产市场需求的管理。加快

房产税试点工作，进一步完善按揭贷

款政策，控制投机、投资性购房。 针

对股票市场需求变动，调节好企业上

市和新股发行节奏，将防止股市泡沫

和推进证券市场改革的任务紧密结

合起来。第三要进一步做好稳定食品

价格的工作，在稳定农业生产、抓好

米袋子、菜篮子、规范食品市场交易

和流通秩序，引导好社会闲散资金等

多个方面做好工作。


