
华商、大摩华鑫

2010

年规模增长迅猛

银河证券基金研究中心最新统计显示，

2010

年在所有基金公司中，有

26

家规模逆市

增加。 其中，华商基金和摩根士丹利华鑫规

模增长迅猛。

华商基金以

283.45

亿元的增加额，成

为唯一一家资产净值增长超过

200

亿的基

金公司。 华商基金

2010

年净申购份额近

198

亿份，仅次于易方达基金。 该公司于四

季度发行的华商策略精选基金，是

2010

年

市场上唯一募集规模超百亿的偏股型基

金。 该公司持续营销也取得了突出的成

绩，实现净申购超过

50

亿份，较

2010

年年

初增长

43%

。

摩根士丹利华鑫

2010

年资产管理规模

增长率达到

281.59%

， 行业资产管理规模涨

幅第一；份额涨幅高达

318.58%

，涨幅也为第

一；同时，资产管理规模排名从

2009

年底的

58

位跃居到

43

位， 上升位数位列行业第二。

大摩华鑫旗下基金在

2010

年表现可圈可点，

带来了规模的快速扩大。 偏股基金大摩领先

优势、 大摩资源全年净值回报率分别为

21.97%

、

18.51%

， 两基金全年分别净申购

12.59

亿份 、

7.4

亿份 ， 总份额同比增长

215.74%

、

76.75%

。 （余喆 方红群）
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基金市况

部分创新封基大幅下跌

1

月

6

日， 基金市场表现为

深强沪弱。 上证基金指数高开

低走

,

收于

4611.18

点， 下跌

0.05%,

成交进一步萎缩；深证

基金指数低开高走

,

收于

5780.48

点，上涨

0.94%,

成交有

所放大。 沪深基指共成交

1134

万手，总成交金额为

14.44

亿元。

传统封闭式基金

23

只上涨、

3

只下跌。 其中，基金泰和、基金

天元分别上涨

1.68%

、

1.53%

，涨

幅居前。 创新型封基中，

14

只上

涨、

2

只持平、

13

只下跌。其中，申

万巴黎深成收益、银华稳进两只

基金份额折算后， 分别下跌

9.99%

、

6.09%

，其余创新型封基

的涨跌幅均不足

1%

。

业内人士表示， 由于申万

巴黎深成收益、 银华稳进两只

基金进行份额折算后以净值开

盘导致开盘价虚高， 造成开盘

后交易价格即大幅下挫。 银华

稳进份额折算后开盘即创出上

市交易以来价格新低， 收盘时

较前一交易日收盘价再度下跌

2.59%

，套利机会荡然无存。 而

申万收益在份额折算后开盘直

接封于跌停板， 报收

0.901

元，

较前一交易日收盘价

0.893

元

仍存在一定下跌空间， 投资者

需谨慎投资，控制风险。

LOF

场内交易方面，

13

只

上涨、

5

只持平、

30

只下跌。 其

中，海富通中证

100

、长盛沪深

300

分别上涨

3.2%

、

2.44%

，涨

幅居前；长城久富、大成创新成

长分别下跌

1.79%

、

0.91%

，跌

幅居前。

ETF

方面，除南方深成

ETF

持平外，其余均下跌。 其中，博

时超大盘

ETF

下跌

0.98%

，跌幅

最大。 （李菁菁）

信达澳银业绩全面提升

2010

年， 中小基金公司在年度业绩比

拼中异常引人注目， 信达澳银基金以一只

前十、 全线前二分之一的表现交出了亮丽

答卷。

WIND

数据统计显示，

2010

年信达澳银

中小盘基金以

23.7%

的收益率位居普通股

票型基金收益榜第五名。 信达澳银稳定债

券型基金

A

、

B

类份额收益率超过

8%

， 信达

澳银精华混合型基金收益为

8.4%

， 信达澳

银红利回报成立不足半年单位净值增长率

已达

11.1%

。

信达澳银中小盘、信达澳银红利基金基

金经理曾国富将信达澳银

2010

年投资业绩

表现优异的主因归结为踏准了节奏。 信达

澳银中小盘基金主要采取了阶段性配置的

策略， 在科技股大幅走强的

2010

年一季度

加大了对

TMT

领域的投资， 给基金带来较

高收益，在市场变化之际又及时调仓。 由于

判断市场在二季度末见底， 该基金在三季

度保持了

80%

以上的高仓位，并且坚持向消

费类倾斜的配置策略，基金净值也创出了年

内新高。 （方红群）

南方基金

征集“彩虹之旅”巡讲城市

近日， 南方基金官网开展了主题为

“我的活动我做主，沟通

0

距离，活动到我

家”的“彩虹之旅”举办城市征集令活动，

参与人数众多。 投资者通过在线投票选取

相关城市，可为希望“彩虹之旅”巡讲到达

的城市拉票加油，最终决定巡讲活动的举

办地点。

据南方基金客户服务部相关负责人介

绍，“彩虹之旅”巡讲活动是南方基金致力

于投资者教育而开展的品牌主题活动之

一， 自

2007

年举办以来受到了投资人的好

评。 活动内容包含基金经理对最新的经济

政策解读、 介绍各行业的概况与投资前景

等。 （方红群）

农银平衡双利

每

10

份派

0.6

元

农银汇理基金公告称，农银汇理平衡双

利混合基金以截至

2010

年

12

月

31

日可分配

收益为基准，向基金份额持有人每

10

份基金

份额派发红利

0.6

元。权益登记日、除息日为

1

月

10

日，现金红利发放日为

1

月

12

日。

农银平衡双利基金是该公司发行的第

三只基金，成立于

2009

年

4

月

8

日。

2010

年

1

月

7

日该基金实施第一次分红，每

10

份派

0.5

元。

农银平衡双利自成立以来至

2010

年

12

月

31

日的净值增长率为

31.61%

，同期业绩比较基

准增长率为

14.27%

。 （徐国杰）

富国上证综指

ETF

发行

富国基金于

1

月

5

日推出了上证综指

ETF

以及联接基金。 中国工商银行担任托管人，

海通证券、 银河证券为富国上证综指

ETF

的

发售主协调人。 投资人可至各大银行、券商

渠道购买上证综指

ETF

及其联接基金， 发行

起售单位为

1000

元。

公告信息显示， 上证综指

ETF

可以将不

低于基金资产

95%

的比例投资于上证综指成

份股。 它采用优化抽样的复制方法，以紧密

跟踪指数，追求跟踪偏离度和跟踪误差的最

小化为投资目标。 富国上证综指联接基金则

可以将不低于基金资产

90%

的比例投资于上

证综指

ETF

。

国泰君安首席经济学家李迅雷表示，

目前蓝筹股估值正处历史低位，小盘股和

大市值股的分野始于

2008

年年末， 已经整

两年。 大盘股

2010

年的动态市盈率是

14

倍，估值水平为未来的市场上涨提供了空

间。 （徐国杰）

亚洲金融风暴之后

从韩国“恨”文化看新兴市场全面复苏

1996

至

1997

年之间的亚洲金融

风暴让亚洲市场全面下跌，到了

1998

年，终于冲击到实体经济，风暴中心

的泰国，当年

GDP

下跌了

5.96%

，马来

西亚下跌了

2.1%

， 印度尼西亚下跌

2.3%

，韩国下跌了

2.3%

。 但就是经过

这样的风暴洗礼，新兴市场开始了全

面复苏。

在受创严重的亚洲市场中，最先

出现全面复苏的是韩国市场。

1998

年

韩国市场直接上涨

99%

，高居当年全

球第一名。 韩国当年的情况可谓惊

险，

2000

多亿的外汇储备几乎都是借

来的， 在外资大幅抽离的情况下，以

大财团为主的韩国经济体几近全面

倒闭。 然而就在此时，几乎全韩国人

民把自己的金饰银饰都捐给政府，就

是要避免韩国政府向外国求援，韩国

元也在当时出现大幅贬值的局面，从

1997

年的

800

韩元兑

1

美元，硬是贬到

1998

年初

2000

韩元兑

1

美元， 在节衣

缩食的情况下，大幅增加出口，不到

两年，股市就大幅回升。 韩国前总统

金大中说，韩国文化是一种

"

恨

"

的文

化，这是根源于对现实的不满，从而

要求自己未来一定要避免陷入相同

的困境， 积极的一面就是奋发向上，

追求胜利。

其实不只韩国，上个世纪最后两

年，几乎所有新兴亚洲的经济体都在

危机之后的一年快速恢复成长，紧临

欧盟的土耳其是另外一个例子。

1999

年欧元成立，作为欧洲周围最大的代

工厂， 土耳其的经济受惠欧洲的整

合，当年指数涨幅高达

239%

；以科技

板块为主的台湾市场在

Y2K

（千年问

题）的效应下，电子相关股票全面大

涨， 几乎带领指数攻上

1989

年资产

泡沫破灭时的水平 ，

GDP

方面在

1998-2000

年间实现了

4.8%

、

5.5%

和

6.1%

的持续好转。 作为当时新兴市

场股票市值最大的市场来说， 其表

现非常出色。

另外值得一提的是，在亚洲金融

风暴中，当一些新兴市场经济体受到

冲击时，仍有一部分经济体并未伤及

体肤，如中国与印度市场仍然维持了

6.1%

与

5.7%

的经济成长， 台湾市场

也有

4.8%

的经济成长， 就亚洲市场

整体来平均， 就算是经历一场大风

暴，整体宏观经济还是呈现正增长的

局面，这对长期投资者来说是一个非

常大的鼓舞。

这期间新兴市场经济体全面复

苏的背后， 是一些龙头产业的兴起。

仔细观察，

1998

年到

2000

年美国

IT

行

情蓬勃发展的同时

,

台湾市场的

IT

产

业就是在那时全面兴起的

,

这包括全

球驰名的

acer

以及富士康的母公司

鸿海精密。 另外，前面提到的韩国市

场

,

也出现了许多大家现在耳熟能详

的大公司

,

如三星与

LG

，但是这些公

司在当时除了韩国人以外就没有其

他人知道。

1998

年左右，

IT

是新兴市场一个

炙手可热的投资主题，而此后大红大

紫的原材料则持续低迷。由于当时俄

罗斯政府赤字大增，以至于

1999

年以

后要贱卖手上持有的钢铁、 石油、天

然气以及其它自然资源，市场上充斥

便宜的石油与原材料。

2000

年的

4

月，

中国第一股中国石油在香港上市，每

股

1.28

港元，上市一个月因为油价持

续破底，还大幅破发，最后勉强守住

每股

1

港元的整数价格， 时间到

2010

年，中国石油光

2010

年的年度配息就

超过每股

0.32

港元。

投资人不由会问， 如何能踩准

新兴市场不断转换的投资热点呢？

我们主张要对市场、 板块随时检讨

评级， 根据股票的估值以及获利成

长周期进行全面的评估， 值得多配

的板块或市场就多买一点， 有点过

头的板块就要谨慎，长期下来，或许

便宜的买得早，可以继续便宜，投资

组合反映不出实际价值， 但是我们

如果以更长时间的角度进行检讨，

在

2000

年超配石油股的基金可能绩

效很差，但是十年后，一堆

IT

股票灰

飞烟灭， 但是实在的石油股却屹立

不摇，我想所有新兴市场的投资，都

要努力去掌握未来的机会， 才是投

资的王道。

上投摩根全球新兴市场基金拟任基金经理 王邦祺

基金信心不足 小心翼翼增配周期股

□

本报记者 黄淑慧 上海报道

一边是估值较高的中小盘股，一

边是便宜但受政策压制的大盘蓝筹

股，从元旦前后的操作来看，基金经

理对后者的兴趣似乎更大一些。 但由

于对政策环境和流动性状况不无担

忧，基金经理们增配周期股的步伐显

得颇为小心翼翼。

“抓大放小” 的倾向

根据好买基金研究中心仓位模

型测算，

80%

以上的高仓位基金占比

仍接近一半，表明基金对后市的乐观

态度未发生根本性转变，在市场未出

现系统性风险信号的前提下，更多的

基金在运用有效仓位进行积极的调

仓换股。 偏股基金增加了在大盘股和

二线蓝筹股上的仓位，在小盘股上的

配置已由

2010

年

12

月份之前的

70%

以上降至

50%

左右。 基金在配置上的

“抓大放小”和近期仓位的先降后升，

有可能是在为

2011

年提前布局。

上海一位基金经理对中国证券

报记者表示，自己前期拿得比较多的

是小盘股，但考虑到确实估值有点贵

了，因此采取了和大家基本一致的操

作，在节前减持了一些小股票，加大

了对周期股的配置力度。

研究机构莫尼塔元旦后的调研

也显示，在公募基金经理看好的行业

中，金融、地产等前期受冷落的行业

在这次调研中显示出强大的吸引力，

而不看好的行业是估值贵的中小盘、

医药、消费和新兴产业。 对于周期和

非周期的偏好上，调研结果显示，

79%

的受访对象看好周期性行业，与上月

相比大幅上升；

21%

的受访对象看好

非周期，与上月相比大幅下降。 这也

是公募基金自

2010

年三季度以来，对

周期股乐观态度再度重回高峰。

对周期股信心不足

虽然投资天平短期内倾向了周期

类股票，但一些基金也表示，对周期类

股票的未来走势并没有足够的信心。

上述基金经理同时透露， 虽然加

大了对周期股的配置， 但是也不敢加

得太重， 毕竟周期类股票缺乏政策的

支持， 自己内心也更为认同成长性更

好的消费和新兴产业类股票。 在节后

资金量宽松的情况下， 近两个交易日

市场显现出了一些冲不上去的迹象，

但他也表示，市场下跌空间较为有限，

不会对基金整体仓位做大的调整。

一些更早介入周期类股票的基

金甚至在考虑卖出。上海另一位基金

经理表示，公募基金集体加仓周期股

的行为不会持续太久。虽然

2011

年周

期类股票业绩不会差，但宏观政策紧

缩、流动性收缩的市场环境难以支撑

其持续上涨， 更多表现为交易性机

会。

2010

年

12

月以来基金 “抓大放

小”，配置逐步趋向均衡，待到这个过

程完成，短期内周期类股票也就失去

了资金推动力。

盘点超

4

元基金 易方达独占

6

只

□

本报实习记者 黎宇文

银河证券数据显示，

2010

年标准股票型基金平均收益仅

2.89%

，全部开放式基金只有两

只收益超过

30%

。 不过拉长时

间看， 一些着眼于长期收益的

基金仍然积累了丰厚收益。

天相数据显示， 截至

2010

年

12

月

31

日， 国内市场累计净

值仍保持在

4

元以上的基金共

有

40

只。 其中易方达基金独占

鳌头， 旗下

6

只包括策略成长、

积极成长、科翔、科汇、科讯、科

瑞在内的基金累计净值都在

4

元以上。 此外，南方基金、博时

基金、嘉实基金、华夏基金各拥

有

2

到

4

只不等的

4

元以上基金。

据银河证券分类数据显

示，截至

2010

年

12

月

31

日，标准

股票型基金两年收益的前三名

依次是：华商盛世成长、华夏复

兴、新华优选成长；标准指数型

基金两年收益的前三名依次

是：华夏中小板

ETF

、易方达深

证

100ETF

、嘉实沪深

300

；混合

偏股型基金两年收益的前三名

依次是：华夏大盘、华商领先企

业、嘉实主题；灵活配置型基金

两年收益的前三名依次是：易

方达价值成长、 汇丰晋信动态

策略、交银稳健配置。

固定收益产品方面，华富、

易方达等少数基金公司旗下基

金在两年内的各个阶段均保持

在同类型基金前

1/3

水平。其中，

易方达旗下增强回报债券基金

两年以来收益率高达

20.62%

，

为一级债基第二名； 易方达货

币基金三年以来收益率达

7.99%

。

从过去两年来看， 几家大

公司旗下基金都获得了不错的

收益。 银河证券业绩排名显示，

过去两年间， 净值增长率超过

100%

的明星基金多集中于华

夏、易方达、华商等基金公司，

而能做到长期回报稳健并且偏

股类和固定收益类产品 “全面

开花”的基金公司更是少数。 数

据显示， 易方达旗下所有成立

满一年的主动型基金， 累计净

值都保持在

1

元以上。 此外，增

强型指数基金易方达上证

50

成

立

6

年多以来，相对其标的指数

上证

50

，超额收益高达

53.43%

。

银河证券基金分类名称

２０１０

年

２００９

年

２００８

年

２００７

年

２００６

年

２００５

年

２００４

年

２００３

年

２００２

年

２００１

年

２０００

年

１９９９

年

封闭式

３．８５％ ６６．６３％ －４６．９３％ １１８．１０％ １０６．４９％ ３．６６％ －２．９７％ ２０．６４％ －１１．１２％ －１４．４６％ ４７．９０％

３８．５１％

标准股票型

２．８９％ ７１．５７％ －５１．７６％ １３２．７８％ １３１．０５％ ３．３０％ １．７４％ ２０．９３％

普通股票型

４．８７％ ５２．６９％ －４４．４９％ １０３．４５％ １１７．１１％ ４．２６％ ４．３６％ １７．７８％ －７．５４％

标准指数型

－１１．４７％ ９０．９７％ －６３．３２％ １４３．８５％ １２３．４５％ －４．５３％ －１０．０９％

偏股型（股票上限

９５％

）

５．７４％ ７１．９９％ －５０．８９％ １３１．０８％ １２３．８４％ １．２８％

偏股型（股票上限

８０％

）

２．３４％ ５３．５４％ －４５．８９％ １０３．９４％ １０８．９３％ ３．７２％ ０．５４％ １８．５２％ －６．７１％

灵活配置型（股票上限

９５％

）

２．７０％ ６４．８５％ －５０．０１％ １２６．５４％ １３６．５４％ ９．３６％

灵活配置型（股票上限

８０％

）

６．４１％ ５３．５９％ －４８．４８％ １１３．２５％ ９９．６４％ １．７０％ －０．２４％

股债平衡型

３．８７％ ４８．５０％ －４１．２１％ ９７．３９％ ９６．５０％ ６．０３％ ０．４０％ １８．７５％

偏债型

－０．２９％ ２７．２０％ －２０．９４％ ７１．１５％ ５４．３５％ ８．４０％ ０．６２％ ７．１１％

长期标准债券型

３．３８％ １．７１％ ８．４２％ １６．６２％ ９．３３％ ８．３６％ ０．４３％

中短期标准债券型

１．５７％ ０．６５％ ５．４１％ ２．７８％ １．５７％

普通债券型（一级）

８．１４％ ４．７３％ ８．００％ １７．７８％ １３．９７％ ８．９２％ －２．５３％

普通债券型（二级）

６．３６％ ５．８３％ －０．１３％ ３５．８３％ ３２．８９％ １２．１９％ －５．３１％

货币市场（

Ａ

级）

１．７８％ １．４１％ ３．５３％ ３．３１％ １．８７％ ２．４３％

上证综合指数

－１４．３１％ ７９．９８％ －６５．３９％ ９６．６６％ １３０．４３％ －８．３３％ －１５．４０％ １０．２７％ －１７．５２％ －２０．６２％ ５１．７３％

１９．１８％

沪深

３００

指数

－１２．５１％ ９６．７１％ －６５．９５％ １６１．５５％ １２１．０２％

深证成份指数

－９．０６％ １１１．２４％ －６３．３６％ １６６．２９％ １３２．１２％ －６．６５％ －１１．８５％ ２６．１１％ －１７．０３％ －３０．０３％ ４１．０５％

１４．２５％

上证国债指数

３．２１％ ０．８７％ ９．４０％ －０．４６％ ２．１４％ １４．０６％ －３．８１％

市场主要指数年度涨跌幅度

备注：空白部分表示当年度无该类型基金和指数，或者即便有无法满足业务规则的需要。 本表有删减。

１９９9－２０１０

年中国证券投资基金年度业绩榜单

数据来源：中国银河证券基金研究中心 分类标准：中国银河证券基金分类体系（

２０１０

版）

公募基金12年间九次跑赢大盘

仅

2000

年、

2006

年、

2009

年逊于上证综指

□

实习记者 田露 本报记者 余喆

基金投资讲究在长跑中取胜，国

内公募基金诞生以来在与市场较量

中胜负如何？银河证券基金研究中心

数据显示，

1999

年到

2010

年的

12

个年

度中， 股票方向基金有

9

个年度整体

战胜上证综指，只有

2000

年、

2006

年、

2009

年跑输大盘。 整体来看胜多负

少，基本符合其追求相对收益的产品

特征。

标准股基仅2009年未胜大盘

银河证券基金研究中心数据显

示，

1999

年到

2010

年的

12

年间， 封闭

式基金有

9

年平均业绩超越上证综

指。

2007

年表现最佳，跑赢大盘

21.44

个百分点。标准股票型基金自

2003

年

出现后， 仅在

2009

年没有跑赢大市，

其余年份均有较好表现，

2007

年跑赢

大盘幅度更达到

36.12

个百分点，为

主动投资的各类型股票方向基金历

年之首。

值得注意的是偏股型、灵活配置

型和股债平衡型三类混合型基金，这

类型基金以“上涨时跑得快，下跌时

跌得少”作为卖点，但在实践中更多

地表现为熊市中跌得少，但牛市中涨

得也少。例如在

2006

、

2007

、

2009

年的

大牛市中，股债平衡型基金均逊色于

标准股票型基金，但

2008

年的大熊市

中，偏股型、灵活配置型和股债平衡

型三类混合型基金又都战胜了标准

股票型基金。 不过，

2010

年混合型基

金表现不俗，除偏股型基金

(

股票上

限

80%)

和灵活配置型基金

(

股票上限

95%)

两个子类型外都战胜了标准股

票型基金，初步展现出“进可攻，退可

守”的特点。

由于与市场基准的高度相关，

2010

年无论是标准型还是增强型的

指数基金， 平均亏损幅度都超过

10%

。 然而，从

2004

年指数基金出现

以来， 该类型基金的平均收益仅在

2006

年滞后于上证综指表现。

债券型基金方面， 一级债基的

业绩波动小于二级债基， 自

2004

年

出现以来， 一级债基的平均业绩仅

有两次逊于上证国债指数表现。 而

且自

2006

年来，普通债券型基金

(

一

级

)

的平均业绩分别为

13.97%

、

17.78%

、

8%

、

4.73%

和

8.14%

，在通胀

预期高企的背景下， 债券型基金为

投资者实现跑赢

CPI

的目标提供了

不错的选择。

股基跑输大市多在单边牛市

数据显示， 只有在

2000

年、

2006

年、

2009

年， 股票方向基金整体跑输

大盘， 跑输幅度最大的一年出现在

2006

年。 通过数据比较可以发现，股

票方向基金跑输大盘通常发生在单

边牛市之中，

2000

年、

2006

年和

2009

年上证综指涨幅分别为

51.73%

、

130.43%

和

79.98%

。 但在熊市之中，

主动投资的股票方向基金基本都能

一定程度上控制风险，为投资者减少

一定损失。从公募基金追求相对收益

的角度来看，国内基金业在股票投资

方面胜多负少，基本符合其追求相对

收益的产品特征。

银河证券基金研究中心总经理

胡立峰对中国证券报记者表示，连续

12

年的业绩对照数据表明，基金投资

已经经受较为长期的市场考验，一定

程度上证明了中国基金行业的专业

投资水平和能力。 他同时表示，近年

来市场过分关注基金的相对排名，而

忽视了基金作为投资工具的特性，即

该投资工具仍然受市场环境的影响，

不可能永远只涨不跌，也不可能永远

实现正收益。只要能在长期的投资过

程中保持胜出大市的状态，基金投资

就有充分的合理性。


