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亚太股市先抑后扬

韩国称局势紧张时将采取稳定市场措施

□

本报记者 吴心韬

受朝鲜半岛局势紧张等因

素影响， 亚太股市

20

日普遍走

软。其中，韩国首尔综合股价指

数下跌

0.30%

，收于

2020.28

点。

日本股市日经

225

指数下跌

0.85%

，收于

10216.41

点。

受欧债危机持续发酵的影

响，日、韩股市过去几个交易日

已显露出疲态， 朝鲜半岛的紧

张局势则给市场增添了新的担

忧。受此影响，韩国股市

20

日开

盘跌幅就达

0.90%

，盘中更是一

度跌破

2000

点心理关口，其中，

主要科技股和汽车商类股跌幅

明显。 当日，日经

225

指数创本

月以来的最大单日跌幅纪录，

其中，住友商事、新生银行、京

瓷公司和日本电气玻璃等金融

类股和出口商类股领跌。

此外， 韩元对美元汇率在

20

日的韩国汇市中先抑后扬，

盘中一度触及四周低点的

1172.3

比

1

。 但在收盘时，该汇

率小幅上涨至

1150.2

比

1

，高于

上一交易日收盘价

1152.9

比

1

。

大宗商品方面， 黄金期货和国

际原油期货价格当日表现平

稳，未见大幅波动。

据韩联社报道， 韩国企划

财政部

20

日一直实时关注金融

市场的变化， 并决定在问题升

级时召开经济状况盘点会议，

采取稳定市场的方案。 有韩国

政府官员表示， 情况出现恶化

迹象时， 将会尽快采取稳定市

场的措施， 如稳定股市和金融

市场的对策以及稳定出口的对

策等。

其他亚太股市方面， 澳大

利亚

S&P/ASX 200

指数收盘跌

0.49%

至

4829.20

点； 中国香港

恒生指数跌

0.33%

至

22639.10

点； 新加坡海峡时报指数跌

0.64%

至

3132.96

点； 印度孟买

SENSEX

指 数 涨

0.12%

至

19888.90

点； 印尼雅加达综合

指数跌

0.36%

至

3568.81

点；菲

律 宾

PSE

综 合 股 价 指 数 涨

0.49%

至

4077.06

点。

韩国军方结束实弹射击训练

□

新华社记者 姬新龙

韩国国防部新闻办公室官员

２０

日在接

受新华社记者电话采访时说， 韩国军队在

延坪岛的实弹射击训练从当地时间

１４

时

３０

分开始，于

１６

时

０４

分结束。

韩国国防部官员在射击训练结束后

举行的记者会上说， 演习主要内容是完

成上月

２３

日射击训练因延坪岛炮击事件

而未完成的训练量。 据介绍， 韩国军方

动用

Ｋ－９

自行炮 、

１０５

毫米牵引炮 、“火

神” 防空炮、

８１

毫米迫击炮等所有现有

火力， 对延坪岛西南方向的海域进行了

射击。

韩国军方官员表示， 虽然射击训练已

经结束， 但为了防范朝鲜对韩国的射击训

练进行回击，韩国陆、海、空军的战斗力量

目前仍保持戒备状态。 韩国空军出动了

Ｆ-

１５Ｋ

战斗机前往西海上空待命。 同时，包括

“世宗大王”号驱逐舰和韩国型驱逐舰等

在内的

１０

余艘军舰集结在“西海五岛”附近

海域。

韩国各界对军方举行射击训练的

消息十分关注。 街头公共电视屏幕前

挤满了观众 。 除了韩国朝野政党意见

对立外，民间立场也是各不相同。 有人

表示支持， 认为韩国有权举行军事训

练遏制挑衅，但也有人表示反对，认为

没有必要刺激朝鲜， 徒然给国民制造

恐惧， 更多的人则对朝鲜半岛的局势

表示担忧。

在延坪岛上经营小旅馆的宋英玉在

接受新华社记者电话采访时说：“射击训

练虽然结束，但我们心里还是不踏实。我

们只能待在防空洞里， 直到政府说外面

安全了才能出去。 不知道什么时候才能

回到平静的生活啊！ ”延坪教会的宋仲燮

牧师则说，“训练结束了好， 我们心里也

能踏实点”。

朝鲜军方此前警告说， 如果韩方执意

举行训练，朝鲜将进行“难以预测的自卫反

击”，其强度和范围将超过上次。

韩朝在朝鲜半岛西部海域的边界划

分上一直存在分歧。韩国和美国单方面设

定了一条 “北方界线”， 但朝鲜一直未予

承认。朝方于

１９９９

年设定的海上军事分界

线比韩方的“北方界线”更为靠南。

１１

月

２３

日，韩朝在“北方界线”附近发生相互

炮击事件。

中国外交部副部长张志军

１８

日说，

当前朝鲜半岛局势千钧一发， 高度复

杂敏感，中方对此深表关切和忧虑。 他

表示，要缓和、不要紧张，要对话、不要

对抗 ，要和平、不要战争 ，这是半岛南

北双方人民和国际社会的强烈愿望和

呼声。

美国媒体称

朝鲜已同意核查人员返朝

□

新华社记者 易爱军 冉维

据美国有线电视新闻网

（

ＣＮＮ

）

２０

日报道， 经美国新墨

西哥州州长比尔·理查森斡旋，

朝鲜同意国际原子能机构核查

人员重返朝鲜。

ＣＮＮ

说， 朝鲜还同意就出

售

１．２

万根核燃料棒并将其运

往国外展开谈判，“这些核燃料

棒足以制造大约

６

至

８

件核武

器”。 此外，朝鲜还同意考虑理

查森的建议， 即成立一个由美

国、 朝鲜和韩国三方组成的军

事委员会， 并在朝韩军方之间

设立热线电话。

理查森同时敦促朝鲜不要

针对韩国举行的实弹射击训练

采取“攻击性措施”。

理查森应朝鲜外务省第一

副外相金桂冠邀请于

１６

日访问

朝鲜。 美国国务院强调此次访

问属于私人性质， 并不代表美

国政府。理查森迄今已

８

次访问

朝鲜，与朝方关系较为密切。理

查森计划

２０

日结束访朝。

去年

４

月

１４

日， 朝鲜宣布退

出六方会谈并恢复已去功能化

的核设施，同时要求国际原子能

机构在宁边核设施的核查人员

撤离。

朝鲜：“不值得”应对韩国军事挑衅

□

新华社记者 高浩荣 赵展

朝鲜人民军最高司令部

２０

日发表新

闻公报说，朝鲜当天没有对韩国进行的实

弹射击训练进行反击，是因为“不值得这

样做”。

朝鲜中央通讯社当天播发的这一

新闻公报说 ， 美国和韩国当天在半岛

西部海域延坪岛进行的军事挑衅是一

场“奸诈的阴谋”。 它试图挑起朝鲜进

行军事应对， 从而将朝鲜半岛局势拖

向战争边缘 ， 以挽救美国濒临破产的

亚洲政策和对朝战略。 同时，这也是一

场“宣传性 ”的挑衅 ，试图以此拯救韩

国当局面临的统治危机， 挽回当局和

军方的脸面。

新闻公报说，朝鲜当天没有进行反击，

还因为韩国当天举行的射击训练 “偷偷地

变更了射击区和弹着点”，发射的也是上次

训练时的剩余炮弹。 公报说，对于这样“卑

劣的军事挑衅”，“不值得每次都加以对

应”。公报表示，朝鲜军方此前宣布的第二、

第三次对应打击今后将用于 “清算美国和

韩国的巢穴”。

公报说，通过此次事件，世界应该清楚

谁是朝鲜半岛和平的守卫者， 谁是真正的

战争挑衅者。

据报道， 韩国当天下午在延坪岛进行

了一个多小时的实弹射击训练。在此之前，

朝鲜军方

１７

日向韩国发出通知书， 要求韩

方立即停止在延坪岛海域举行海上实弹射

击训练的计划。

通知书说， 如果韩国不顾朝鲜的警告

执意举行实弹射击训练， 朝鲜将为保卫自

己神圣的领海而进行第二、第三次“难以预

测的自卫反击”，其反击强度和范围将比上

次更强和更大。

１１

月

２３

日， 朝韩在有争议的西部海域

“北方界线”附近发生相互炮击事件。 朝鲜

半岛局势严重恶化。

朝鲜半岛局势紧张 金融市场有惊无险

20

日，韩国首尔的一家银行内，外汇交易员正在紧张地工作。

分析机构预测

法国

AAA

评级面临下调风险

□

本报记者 陈听雨

据海外媒体

12

月

20

日报

道，欧洲多家分析机构预计，随

着欧债危机的蔓延， 欧元区多

个成员国的主权信用评级接连

遭到国际评级机构下调， 作为

欧元区第二大经济体， 法国失

去“

AAA

”主权信用评级的风险

也在上升。

将造成严重负面影响

17

日， 穆迪将爱尔兰主权

信用评级由 “

Aa2

” 直降

5

档至

“

Baa1

”， 评级前景展望为 “负

面”；

16

日， 穆迪将希腊主权信

用评级纳入负面观察名单；

15

日， 该机构将西班牙主权信用

评级列入负面观察名单；

14

日，

标普也将比利时主权信用评级

展望由“稳定”降至“负面”。

伦敦投资服务机构霸菱资

产管理公司分析师托比·南吉

尔认为，

2011

年，欧元区每个成

员国的主权信用评级都有遭到

下调的可能性， 作为欧元区核

心成员国之一， 假如法国的

“

AAA

”评级被下调，将造成严

重负面影响。

法兰克福信托固定收益主

管拉尔夫·阿伦斯表示：“进入

2011

年， 假若贯穿

2010

年始终

的欧债危机仍无较为彻底的解

决方案， 欧元区成员国的融资

成本将愈加昂贵， 各评级机构

将下调更多国家的主权信用评

级，其中法国风险较大。 ”

荷兰国际集团的投资级债

券策略部主管加维称， 除非法

国政府做出更大努力削减财政

预算赤字， 否则信用评级面临

较大风险。

意大利联合信贷银行分析

师恩斯特则指出， 法国是欧元

区高负债成员国最大的债券持

有者之一，假如希腊、爱尔兰等

国发生债务违约， 法国金融体

系也将面临系统性风险。

法经济未走出危机阴影

数据显示，

2010

年迄今，法

国

10

年期国债信用违约掉期

（

CDS

）价格已上涨两倍，至

102

个基点， 并于

11

月

30

日创下年

内最高纪录

105

个基点。

此前， 标准普尔总裁蒂

文·沙玛表示， 目前法国的

“

AAA

”主权评级是适当的，但

他同时警告称，“没有一个欧

元区成员国可以免于评级下

调的风险”。

法国预算部长兼政府发言

人巴胡安指出， 法国的主权债

券与德国债券一样具有 “保值

功效”，投资者不应对法国主权

信用评级抱有任何担忧。 巴胡

安强调，法国经济状况良好，有

着 “全世界最为稳固的银行体

系”，主权债务信用“不存在任

何风险”。 他同时表示，财政紧

缩政策“不可动摇”，政府已经

进行了经济结构性改革以及退

休制度改革， 并且还将继续进

行全面改革。

不过， 法国统计及经济研

究所

(Insee)

发布的最新报告则

显示， 法国经济仍未走出危机

阴影，复苏速度较为缓慢。

2010

年第四季度， 法国国内生产总

值（

GDP

）仅微幅上涨了

0.5%

，

预计

2011

年第一季度增速仅为

0.3%

，第二季度则为

0.4%

。

截至

2009

年底， 法国公共

债务占

GDP

的比重为

82.5%

，预

算赤字占

GDP

的

7.5%

， 两项数

据分列欧盟成员国的第七位和

第五位。

普华永道调查结果显示

金矿企业看高明年金价

普华永道会计师事务所

12

月

20

日公布的一项调查结果显

示，大多数金矿企业预计，由于

金融市场对于全球经济状况存

在担忧， 黄金热将持续下去，预

计

2011

年黄金价格将继续走高。

普华永道于

2010

年

11

月份

进行了该项调查， 全球共有

44

家

金矿企业的高管人士参与了调

查。 近

75%

的受访对象预计金价

将在

2011

年第四季度前继续走

高， 大约

82%

的受访者认为黄金

产量将会高于此前的预测。

70%

的黄金生产商计划寻找新的项目

或者会对现有项目进行扩大生

产，以此对黄金储备进行补充。

接受调查的金矿企业预计，

金价将在每盎司

1400-3000

美元

之间波动，其中

40%

的受访对象

认为金价将在每盎司

1500

美元

附近达到高点。（黄继汇）

新兴经济体应防范流入资本快速抽离

———访巴西百达集团首席执行官（

CEO

）谢安达

□

本报记者 高健

拉美最大独立投行巴西百达集团

（

BTG Pactual

）日前宣布，该集团与包括中

投公司在内的多家国际投资机构组成的财

团达成协议， 这些机构已向巴西百达共同

注资

18

亿美元认购其新股。 巴西百达

CEO

谢安达（

Andre Esteves

）在接受中国证券报

记者采访时指出， 上述机构将长期持有巴

西百达股份， 并以此提升其对拉美市场的

进一步投资。

谢安达同时表示， 新兴经济体应采取

措施防止流入的资本被迅速抽离。他强调，

资源类资产对巴西经济的重要性没有想象

得那么高； 现在巴西经济的真正核心是国

内消费。

18亿美元增资用于三大领域

中国证券报：认购百达集团新股的机构

是作为一个投资主体“同进同退”，还是可分

别退出？ 巴西百达将怎样使用所得资金？

谢安达：协议规定，投资者将长期持有

股份。 这些投资者包括新加坡政府投资公

司（

GIC

）、中投公司（

CIC

）、安大略教师养老

金计划、阿布达比投资委员会、

J.C.

弗劳尔

斯投资公司、

RIT

基金及罗斯柴尔德勋爵家

族资金、哥伦比亚圣多明哥集团、意大利阿

涅利家族旗下投资公司

EXOR

及巴拿马莫

塔家族控股公司

Inversiones Bahia

。 协议给

予上述机构投资者组成的财团少数股权，

并允许财团提名

3

人进入董事会；董事会大

多数成员仍将由巴西百达合伙人提名。

本次增资将用于巴西百达的三个核心

领域：投资银行、财富管理和资产管理。

中国证券报： 本次认购新股的机构投

资者分散于全球大部分地区， 是有意为之

还是巧合？ 巴西百达能提供给投资者怎样

的短期和长期回报？

谢安达： 巴西百达拥有丰富的巴西背

景，并希望确保投资者在地理上的分散度，

以便为进行跨境业务提供最大的灵活性。

全球主权财富基金一直在努力寻找非

美元投资机会， 而巴西经济增长的稳健现

状及潜力使投资者愿意将巴西资产纳入投

资组合， 投资者希望能较均衡地获益于巴

西经济增长。与百达集团相比，在圣保罗证

交所（

Bovespa

）上市的公司以资源或金融

类为主，不能完全代表巴西经济。 因此，本

次增资将帮助外国投资者及其关联公司进

一步进入巴西及拉美市场。

巴西经济真正核心是国内消费

中国证券报： 新兴市场对国际资本吸

引力日增，这种状况

2011

年是否会继续？新

兴市场应如何防御一些发达经济体量化宽

松政策导致的热钱涌入？

谢安达：针对这个问题，国际社会的观

点一直是资本管制只是短期应对措施，会

使投资者在未来避开一个市场， 从而对该

市场的发展产生负面效应。 当前国际市场

状况更趋微妙，我们应鼓励低负债、高增长

的国家推行政策以保证资本流入不是短期

的，否则无法对其进行有效利用。

当然，我们需要一些措施来延长流入资

本的期限，而非抑制其流入，在这方面我们

也确实有很多想法，包括向投资巴西政府债

券的外国投资者征收

6%

的金融操作税

（

IOF

）。与此同时，新兴市场应该从对冲基金

行业学习很多针对投资赎回的详尽条款，比

如设置闸口（

gate

）、侧袋账户（

side pocket

）

及通知期限（

notice period

）等。 从历史数据

上看，这种有条件的流动性并没有抑制资金

流入对冲基金行业，因此我们有理由相信它

们也不会对新兴市场造成负面影响。

中国证券报： 您怎样看待巴西经济持

续高速增长的动力来源？其中，资源类资产

对于巴西经济未来发展意义何在？

谢安达： 资源类资产对巴西经济的重

要性实际上没有国际社会想的那么高：巴

西

GDP

中只有

12%

是与大宗商品相关的。

现在巴西经济的真正核心是国内消费。

历史数据表明，当人均

GDP

超过

8000

至

10000

美元时，中产阶级将能进行信用

消费， 这将对商品和服务消费产生极大

影响。举例来讲，巴西的抵押贷款比率仅

为

GDP

的

3%

，而智利和墨西哥的这一比

例是巴西的

3

倍还多。我们的预测显示巴

西抵押贷款市场规模将在

2015

年增至

GDP

的

11%

， 这将大大利于巴西的房地

产领域发展。

本年度最后一次议息会议今日举行

日本央行或维持利率不变

□

本报记者 吴心韬

日本央行

12

月

21

日将举行本年度最后一次

议息会议，市场普遍预计，该行将维持目前零至

0.1%

利率不变， 并且不会扩大

5

万亿日元的量化

宽松规模。

汇市交易数据显示，投资者对日本经济前景

持悲观态度， 日本央行或维持当前利率水平至

2012

年

6

月。 另据彭博社调查，

16

位接受问答调查

的经济学家全部预测日本央行将维持利率不变。

德意志证券高级经济学家安达诚司表示：

“在可见的未来， 我们无法认为日本央行会上调

利率水平。 另外，该行似乎不会采取更加冒险的

举措，以更加激进的方式购买金融资产，刺激国

内物价转正。 ”

日本央行今年

10

月份宣布下调利率至近乎零

水平，并在本月开始实施规模为

5

万亿日元的金融

资产购买计划，旨在摆脱长期通缩的影响。 不过，

由于近期受外部需求增长放缓， 国内消费刺激政

策到期等因素的影响， 日本主要经济指标纷纷下

滑。 最新公布的

10

月份工业产值跌至近两年来新

低，

10

月份消费者物价指数同比下跌

0.6%

，而且同

期出口增速持续放缓。 日本政府下属的经济规划

协会预计，该国四季度经济增速将同比下滑

1.9%

，

明年整体经济增速则将降至

1.3%

。

澳新银行称

澳大利亚经济复苏将出现反复

□

本报记者 吴心韬

澳新银行

12

月

19

日表示，澳大利亚明年的经

济复苏状况将出现反复，因欧洲和美国经济仍未

完全摆脱全球金融危机的影响。

澳新银行集团董事长约翰·莫舍尔

19

日表

示，尽管澳大利亚的经济复苏步伐相较其他发达

经济体要快， 但是该国明年会受到外围经济，特

别是欧洲和美国经济增速放缓的影响，出现一定

的经济“波动”。 他预计，澳大利亚经济会出现包

括融资成本上升在内的新的不确定性。

莫舍尔还表示，“尽管欧元区成员国正在竭

力避免出现解体的情形，但是投资者对于欧盟的

信心正在削弱。 另外，欧洲央行仍需继续努力维

护其资产负债状况。 ”他还预计，明年亚洲经济

（除了日本）将会实现

8%

的经济增长，远高于同

期美欧

2.5%

的增速。

欧盟欲重罚高赤字成员国

欧盟理事会主席范龙佩

12

月

19

日表示，根据

欧盟领导人峰会的提议，未来违反预算赤字上线

规定的欧元区成员国可能被处以最高占该国国

内生产总值

(GDP)0.5%

的罚金。

范龙佩当日在荷兰接受电视采访时表示，欧

盟将制订显示成员国经济状况的一系列指标，他

称：“我们将于

2011

年

3

月对各国经济指标进行审

查，对于那些违反财政纪律且对欧盟建议置之不

理的成员国，将受到更加严厉的处罚，可能将被

处以占该国当年

GDP0.2%

至

0.5%

的罚款。 ”

欧盟目前规定， 欧元区成员国财政赤字不得

超过其当年

GDP

的

3%

，不过欧元区成立至今，尚无

任何一个成员国因违反赤字上限规定而被罚款。

与此同时，英国、法国、德国、芬兰与荷兰五

国

19

日联合上书欧盟委员会主席巴罗佐，建议欧

盟冻结至

2020

年的财政预算。

上述五国领导人在联名信中呼吁欧盟控制

预算，“要控制整个欧洲的公共开支，仅靠欧盟成

员国做出财政紧缩的努力是不够的。 ”

上周， 欧洲议会通过了

2011

年的欧盟预算

案， 批准欧盟在

2010

年预算的基础上增加

2.91%

至

1265

亿欧元。 欧洲议会原计划将预算规模增加

6.2%

，但遭到了包括英国、德国和法国等多个欧

盟成员国的反对。 英国首相卡梅伦抨击欧盟委员

会增加预算的主张“完全不能接受”，在成员国加

大力度削减赤字以应对债务危机之时，欧盟绝不

能以如此大的幅度增加预算。 （陈听雨）

德银预测

明年全球经济将增长

4%

德意志银行日前发布的

2011

年全球经济

展望报告表示，全球经济目前已经开始出现反

弹，

2010

年增幅将略高于趋势水平。 报告还预

计，全球经济将继续保持反弹态势，在

2011

年

实现

4%

左右的增长， 而

2012

年的经济增速还

将略快一些。

报告称， 全球经济的总体格局包含两种

截然不同的景象：首先，部分经济体受到房地

产泡沫破裂和主权债务危机的严重打击；其

次， 部分经济体间接受到全球经济放缓的外

溢效应影响。 第一类经济体主要包括美国和

大部分欧洲国家， 它们的经济总量出现了大

幅的下降， 并且需要很长时间来缓慢地填补

这种经济总量的差距。 第二类经济体主要包

括新兴市场， 它们的经济增速较过去仅呈现

小幅放缓态势， 而且未来将高于全球平均增

长水平。

报告称，全球的通货膨胀率已从经济衰退时

期的低谷开始回升反弹，并将进一步呈现小幅反

弹态势，但是美国、欧洲和日本的通胀率仍然会

低于预期水平，而新兴市场的平均通胀率将会保

持在

6%

或以上。

德银预测，欧洲央行将于

2011

年第三季度前

加息， 而美联储将从

2011

年末开始退出刺激政

策。 （黄继汇）


