
基金名称 海通分类 成立日期 基金经理 基金公司

2010

年

9

月底规模

（亿份）

单位净值（元）

（

2010.11.16

）

过去三个月的净值增

长率

(%)

（

2010.11.12

）

过去

1

年的净值增长

率

(%)

（

2010.11.12

）

过去

3

年净值增长率

(%)

（

2010.11.12

）

主要销售机构

华夏回报 平衡混合型

2003.9.5

胡建平 华夏

125.68 1.459 10.66 6.87 14.14

工商银行、农业银行、中国银行、建设银行

兴业可转债 混合

-

偏债配置型

2004.5.11

杨云 兴业全球

50.34 1.2203 9.41 8.65 25.36

工商银行、建设银行、交通银行、农业银行

银华富裕主题 股票主题型

2006.11.16

王华 银华

113.25 1.3751 15.99 21.43 14.61

中国银行、建设银行、工商银行、交通银行

华商盛世成长 股票

-

成长型

2008.9.23

庄涛、 孙建波、

梁永强

华商

86.38 2.3884 26.83 43.58 -

建设银行、交通银行、农业银行、招商银行

推荐基金基本资料一览

银华富裕主题经受不同市场检验，业绩稳

定性佳，牛市能攻，熊市能守。资产配置顺势而

为，淡化波动。行业方面，主题行业配置在通胀

受益及结构转型， 面对市场提高货币紧缩预

期，短期震荡可能加剧，基金仍较好地战胜市

场水平，收获超额收益。

业绩表现稳健：基金成立时间较早，经受

牛、熊市检验，业绩整体保持良好的稳定性。数

据显示， 该基金近三年、 两年、 一年分别以

14.61%

、

124.96%

和

21.43%

的净值增长始终位

列同类基金前

10%

。 基金在

2009

年及

2010

年下

半年至

11

月

11

日的上涨市中具备一定的进攻

性， 业绩分别超越同类平均水平

20.82%

和

2.08%

。 而在

2008

年及

2010

年上半年震荡下跌

市中，基金亦有不俗表现，业绩均大幅超越市

场指数及同业平均水平。特别是今年

11

月

12

日

及

15

日两天市场大幅下挫， 基金净值仅下跌

0.64%

。

主题行业配置在通胀受益及结构转型：作

为一只主题型基金，通过选择能受益于居民收

入增长的消费、服务类相关行业，并投资其中

的优势企业获取收益。

2009

年市场由熊转牛，

基金及时调整策略，超配全年涨幅最大的汽车

行业，收获不俗的业绩。

2010

年基金坚持以消

费品和新经济作为主要持仓结构，并根据市场

走势，适度平衡行业配比。

顺势调仓 淡化波动：基金自设立以来股

票仓位相对稳定，多数时间仓位维持在

75%

到

95%

之间，整体高于同类基金平均水平。 同时

秉承顺势而为的特点， 对市场大趋势的变化

进行果断调仓，对小波动采取淡化的策略。 例

如

2010

年下半年市场反弹上涨， 基金适度放

松仓位控制，通过调整行业和个股配置，获得

收益。

华夏回报基金成立于

2003

年

9

月

5

日，当前

规模约为

125.68

亿元，属于灵活配置型混合基

金， 在最新一期海通证券基金产品评级中评

为五星级。 基金坚持在尽量避免资产损失的

前提下追求较高的绝对回报。

责编：姚 婧 美编：韩景丰

华夏回报基金业绩持续性较好，特别是在

单边下跌市场中表现较为出色。例如

2008

年市

场单边大幅下跌，基金净值降幅

24.52%

，在同

类基金中排名第

7

；在

2009

年

8

月、

2010

年

1

月以

及

4

、

5

月份大幅下跌中， 基金业绩排名稳中有

升，分别为

89/152

、

71/159

、

25/159

。

淡化选股：基金较为偏好选择投资一些经

过成长性调整后市盈率偏低的大盘股，这些股

票波动性较小，且具有更高的投资价值，有利

于基金实现较高绝对回报的投资目标。 该基金

换手率不高，且持股较为集中，前十大重仓股

每季度更换频度较低，平均每季度更换

2

只。

善于防守是其长期业绩突出的关键因素：

华夏回报的显著特点是长期以来的仓位水平

不高，属于追求绝对回报型的基金，较低的仓

位水平使得该基金在下跌市中表现突出，但同

样由于较低的仓位水平， 在牛市中进攻性不

足，熊市的抗跌和牛市的适当进攻使得该基金

长期业绩较为突出，比较适合追求长期收益的

投资者持有。

资产配置灵活： 华夏回报基金对市场趋

势的变化较为敏感并且资产配置较为灵活，

各阶段均很好把握了市场趋势。 自

2007

年三

季度开始随着市场估值迅速提升、 风险不断

积累，基金开始大幅减仓，且基金股票仓位长

期保持在较低的水平，

2008

年底甚至低于

30%

。保持低仓位的策略为华夏回报在

2008

年

单边下行的市场环境中取得稳健业绩奠定了

基础。

2008

年以来，华夏回报加大了债券投资

比例， 充分抓住了

2008

年债券牛市的投资机

会。 随着

2009

年股市反弹

,

华夏回报紧跟市场

走势逐步提高股票仓位

,

截至

2009

年底股票

仓位再度提升至

75.57%

， 准确把握住了

2009

年的反弹行情。

银华富裕主题基金成立于

2006

年

11

月

16

日，属于股票主题型基金，在最新一期海通证

券基金产品评级中被评为五星级。截至

2010

年

三季度末， 基金资产净值约为

113.25

亿元，表

现出中风险、高收益的特征。

银华富裕主题

投资要点

◆产品特征

从攻守平衡型基金中寻找投资标的

□

海通基金研究中心 吴先兴

较高通胀预期使得投资者产生了对货币政策进一步收

紧的担忧

，

加上之前股指大幅上涨积累了大量获利盘

，

在股

指不稳定的情况下便大量兑现

，

引发了近期股指的快速下

跌

。

短期来看

，

大幅下跌对市场信心打击较大

，

短期大盘重

新走强的概率不大

，

激进型的投资品种不是目前的首选

。

我

们认为对于目前的市场环境

，

建议投资者更多地从稳健型

的品种寻找投资标的

，

可以关注长期业绩出色

、

攻守平衡的

基金

。

华夏回报

投资要点

◆产品特征

易方达价值成长：操作风格积极 偏好周期型行业

金牛基金追踪

兴业可转债属于兴业全球旗下的一只偏

债配置型基金，成立于

2004

年

5

月

11

日，截至

2010

年

9

月

30

日基金规模为

50.34

亿元；考虑到

其重点配置的转债也有一定的股性， 适合具

有中高风险承受能力的投资者持有。

兴业可转债

投资要点

华商盛世成长在海通证券二级分类中属

于股票

-

成长型基金，成立于

2008

年

9

月

23

日，

截至

2010

年三季度末基金规模为

86.38

亿元。

该基金采取多基金经理制，目前由庄涛、孙建

波和梁永强三名基金经理共同管理。

华商盛世成长基金自成立以来业绩表现

出色，保持领先。 靓丽的业绩主要得益于其优

秀的选股能力， 且能够顺应市场风格变换积

极调整，同时资产配置方面较为灵活。

2010

年

以来加仓医药、 信息等受益于通胀以及国家

十二五规划的板块。

攻守兼备 表现出色：自成立以来，华商盛

世成长业绩表现十分出色，近两年、一年以及

2010

年以来， 业绩始终位于同类基金第一名。

多位基金经理共同管理也使得该基金业绩较

为稳定。基金在

2009

年单边上涨市中位列全部

股票型基金第

4/135

名；

2010

年上半年市场震

荡下跌， 基金净值仅下跌

1.52%

， 领衔同类基

金；

7

月以来市场反弹，截至

11

月

11

日，基金净

值增长

44.97%

，位于同类基金前

5%

。 特别是本

月

12

日与

15

日市场连续两天大幅下挫，该基金

较好地进行了防御，净值仅下跌

0.83%

。

选股能力相当突出：基金取得出色的业绩

表现，其选股能力实在功不可没。 海通归因数

据显示，基金自成立以来，选股能力长期维持

在同类基金前

10%

，且不断提升。 基金偏好具

有估值优势和持续成长能力的上市公司股票，

投资风格较为积极灵活，并对市场运行的风格

比较敏感，积极顺势做出选股上的调整。 该基

金换手率较高，并且持股较为分散，单只个股

占基金净资产比例不高，导致其各季重仓股变

化很大，体现了该基金积极投资的风格。

灵活配置资产 积极行业轮动： 总体上

看，资产配置方面，基金对市场拐点反应较为

充分。

2009

年基金始终维持

85%

以上较高的仓

位水平，分享市场上涨带来的收益；

2010

年二

季度市场大幅下跌，基金紧缩仓位至

69.24%

，

降低风险；而三季度市场反弹，基金提高仓位

至

79.4%

，并通过精选个股获得收益。

华商盛世成长

投资要点

◆产品特征

易方达价值基金通过主动的资产

配置以及对成长价值风格突出的股票

进行投资， 追求基金资产的长期稳健

增值。 易方达价值基金在

2009

年度金

牛基金评奖中被评为 “

2009

年度开放

式混合型金牛基金”。

历史业绩： 易方达价值基金中长

期业绩表现稳定， 截至

2010

年

11

月

3

日，自设立以来净值增长

66.3%

，超越

同期上证指数

73.11

个百分点，在同期

107

只开放式混合型基金中排名第

32

。

最近两年（截至

2010

年

11

月

3

日）净值

增长率为

134.83%

， 在

133

只开放式混

合型基金中排名第

8

。 除此之外，该基

金在牛市中进攻性较强。 在

2009

年市

场震荡上行的背景下， 该基金净值增

长

102.9%

，在

138

只开放式混合型基金

中排名第

2

；今年以来，易方达价值基

金 （截至

2010

年

11

月

3

日） 也实现了

5.72%

的收益，超越上证指数

13.23

个百

分点，位于同业中上游水平。

投资风格：操作风格积极、偏好

周期型行业。 易方达价值基金资产配

置积极灵活，能够在对未来市场进行

预判的基础上灵活进行仓位调整，从

而获得资产配置超额收益。 在单边下

行的

2008

年，该基金将仓位水平下降

到了

69%

， 一定程度上规避了市场风

险；

2009

年的市场震荡回暖， 在此背

景下，易方达价值基金的仓位水平最

高曾达到了

94.9%

， 基本接近仓位上

限，取得了不错的超额收益。 今年以

来，该基金继续延续前期积极灵活的

资产配置策略，在近期市场中表现较

好。 在行业配置上，易方达价值基金

始终偏好机械设备、石油化工、采掘

业等周期型行业。

投资建议及风险提示： 易方达价

值基金属于混合型基金中的积极配置

型品种，适合风险承受能力较强，期望

获得较高收益的投资者。 (天相投资

顾问有限公司 闻群 张慧)

易方达价值成长混

合型基金是易方达基金

管理有限公司旗下第

5

只

混合型基金，该基金设立

于

2007

年

4

月， 截至

2010

年三季度末该基金的资

产规模为

267.89

亿元，份

额为

188.46

亿份。

推

荐

理

由

兴业可转债业绩表现良好，以

30%

不到的

股票仓位取得了相当出色的长期业绩，并且较

好控制了基金的下行风险。 该基金审时度势，

对市场大方向把握较好，根据债券市场和股票

市场的变化及时进行配置的调整，以提升基金

收益。

长期业绩出色：兴业可转债拥有较好的长

期业绩表现，截至

2010

年

10

月

29

日，最近五年

净值增长率为

352.11%

； 最近三年在市场大幅

下跌近

50%

的情形下， 该基金净值增长率为

17.55%

，为投资者取得了较好的正收益。

下行风险控制较好：该基金充分展现了可

转债这一投资产品的特性和优势。在股市上涨

过程中，可转债股性突出，充分分享牛市收益；

在市场下跌过程中，可转债的债性较强，能够

较好地规避股市风险。

2007

年，该基金取得了

净值增长

113.44%

的收益， 对于一只股票仓位

不高于

30%

的基金来说取得这样的业绩确实

难能可贵。 而在

2008

年市场大幅下跌的情况

下，该基金净值仅下跌

19.65%

。 抗跌的特性在

近期的市场也得到了较好的发挥。

资产配置灵活：该基金审时度势，对市场大

方向把握较好，根据债券市场和股票市场的变化

及时调整相应的仓位，以提升基金收益。 在

2008

年二季度市场下行趋势明确之时开始，大幅度减

少股票持仓，使基金规避了市场继续下跌带来的

系统性风险，而到

2009

年一季度和二季度连续加

仓，把握住了股票市场回升的行情。

具备一定的债券配置能力：虽然其

2008

年

对股性较强的转债的仓位变化不大，导致业绩

受到一定的影响，但其同时加配央票以及企业

债都取得了较好的效果。 而到

2009

年

7

月债市

回落时， 此时对可转债以及债券都进行了减

持，有效规避了部分市场下跌的风险。

◆产品特征

fund
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