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关停机组受投资人追捧

大宗物权进场交易或掀热潮

□

本报记者 贺桥

自中电投河南公司平顶山鸿翔

热电有限责任公司关停机组项目在

重庆联合产权交易所成交后， 不断

传来关停机组在产权市场成交的消

息，且有成交金额越来越大、溢价率

越来越高的趋势。受此影响，多家电

力企业都有意将其关停机组进场处

置。而业内人士预期，关停机组可能

只是序曲， 随着淘汰落后产能工作

的推进， 更多的大宗物权交易将进

入产权市场。

投资者抢“废品”

今年

6

月，全国产权市场首单关

停火电项目———中电投河南公司平

顶山鸿翔热电有限责任公司关停机

组项目在重交所以

5280

万元的价格

成功转让，产权市场价值分析、项目

推荐、发现投资者、发现价值方面的

优势得到交易各方的充分肯定。 自

此，关停机组进场交易拉开了序幕。

10

月

27

日，大唐华银电力股份

有限公司金竹山火力发电分公司

关停机组资产

－－

机组设备，在北交

所经过一段时间的挂牌后组织竞

价，起始价

6700

万元，历经

75

次报

价，用时

44

分钟

29

秒，最终成交价

9980

万 元 ， 较 起 始 价 涨 幅 达

48.96%

； 该公司另一部分关停资

产

－－

变压器及电线电缆，挂牌起始

价

570

万元，历经

42

次报价，用时

9

分钟

40

秒，成交价

1740

万元，涨幅

达

205.26%

。

11

月

16

日，北交所挂牌的“沈阳

苏家屯金山热电有限公司所有的位

于原沈阳有色金属加工厂热电站内

1

、

2

、

3

号关停火电机组资产”项目通

过金马甲进行网络竞价，挂牌价

220

万元，历经

70

次报价，竞价用时

7

分

钟

9

秒， 成交价

775

万元， 增值率

252.27%

。

而近日重交所再传捷报。 中电

投河南公司下属的光明发电有限

责任公司单机容量

135MW#1

、

2

循

环流化床机组和开封京华发电有

限公司

135MW#3

、

4

关停机组，在重

交所分别以

10001

万元和

4123

万元

成功转让，其挂牌价分别为

9998

万

元和

3800

万元。 光明发电公司

135MW#1

、

2

关停机组还创下了国

内同等容量的关停机组单台处置

价新高。

根据国家政策， 关停机组在

国内不得异地重建使用， 因此在

关停机组处置之初， 业内大多数

人认为其卖不出好价钱， 有不少

关停机组都通过电厂与拆除公司

的一对一谈判进行了廉价处置。

但上述机组的成功处置说明，这

些资产完全可以再利用。 目前，已

经有一批来自全国各地的投资人

将目光投向了关停机组蕴藏的商

机， 其中包括不少实力雄厚的废

品回收公司。

大宗物权进场时代或来临

“十一五”期间，国家相继出台

了政策引导电力转变粗放增长方

式，其中发展大容量、高参数机组，

优化电力结构的“上大压小”政策影

响最大。 过去小火电机组以装机容

量

5

万千瓦以下为标准，随着经济的

不断发展和技术水平的提高， 如今

20

万千瓦以下的机组都被视为小火

电机组。有关专家曾估计，根据国家

规定， 仅

2010

年就要关停小火电机

组

1000

万千瓦。 “十二五”期间，国家

将继续实施“上大压小”政策，关停

退一部分老旧

30

万千瓦火电机组，

重点上马

60

万千瓦及以上超临界、

超超临界机组， 脱硫装置装机比例

可能会超过

30%

，进一步提高风能、

太阳能、水能、生物质能等非化石能

源发电装机发电量比例。 期间产权

市场可以参与处置项目涉及金额会

相当庞大。

中国证券报记者发现， 目前正

在产权市场挂牌的火电机组还有多

例，包括：中电投新乡豫新发电有限

责任公司

2×135MW

关停机组设备及

其备品配件， 挂牌价格

10637

万元；

国电永福发电有限公司已使用的

2

台

142MW

关停发电机组部分实物资

产所有权，挂牌价格

5300

万元；华电

集团天津军粮城发电有限公司

2*50MW

关停火电机组， 价格面议；

沈阳华泰热电厂两台

2.5

万千瓦的

关停小火电机组，价格面议等。

据北交所关停机组处置项目负

责人透露， 目前北交所正计划跟大

唐发电集团、中电投集团、华电集团

等央企洽谈关停机组进场交易事

宜。据他介绍，产权市场处置关停机

组的效应显现后， 广东的民营小电

厂也深受鼓舞，主动联系交易所，希

望借助交易所平台处置资产， 尽可

能多收回一些资金。

据了解， 关停机组处置的挂牌

价，多以废品评估价为基础。相对于

机组的建设成本来说， 挂牌价十分

低廉。 就拿中电投新乡豫新发电公

司

2×135MW

关停机组设备及其备品

配件来说， 该项目

2003

年才投产，

2009

年关停， 而机组的正常使用寿

命可达几十年。 进场交易的高溢价

率，显然是转让方乐意看到的。

目前， 产权市场已有物权处置

业务。 例如从

2006

年至今，重交所物

权项目累计挂牌

7172

宗， 成交率

80%

，竞价增值率

10.61%

，居行业前

列。 北交所的行政事业单位资产处

置已经开展多年。 而业务遍布全国

的金马甲网站， 处置的大部分都是

物权资产。 但总体来说，目前产权市

场处置的物权资产， 大部分涉及金

额都较小。

而业内人士分析认为， 挂牌价

动辄几千万元、 甚至上亿元的关停

机组挂牌， 拉开了大宗物权进场交

易的序幕。 除了关停小火电外，今后

若国家出台水泥、钢材、玻璃等过剩

行业的关停政策， 那么相应的关停

资产都可以在产权市场交易。

国投

7.6

亿元再叫卖两电站股权

□

本报记者 李阳丹

国投资产管理公司日前在产权

市场挂牌出售其持有的两家抽水蓄

能电站各

23%

的股权， 挂牌价格合

计

7.6

亿元。 今年

5

月份，该公司曾将

上述两项股权以及国投建始小溪口

水电有限责任公司

41.49%

股权一起

挂牌，因故未能成功。

转让价低于评估值

此次国投资产管理公司挂牌的

两家公司是广东蓄能发电有限公司

和惠州蓄能发电有限公司。 两公司

目前均由南方电网公司、 国投资产

管理公司和中广核能源开发有限责

任公司三方持股， 分别持有

54%

、

23%

、

23%

的股权， 南方电网和中广

核并没有放弃优先购买权。

根据资产评估， 以

2009

年

12

月

31

日为评估基准日， 惠州蓄能资产

账面价值

546800.93

万元， 评估值

547020.18

万元，略有增值。 公司净

资产账面值为

141075.75

万元，评估

值

141295

万元， 转让标的对应评估

值为

32497.85

万元。 挂牌价格

26360

万元较评估值有所折扣。同样，广东

蓄能的挂牌价格为

49640

万元，比转

让标的对应评估值

61198.82

万元有

折扣。

据了解， 广东蓄能发电有限公

司拥有目前世界上装机容量最大的

抽水蓄能电站。 其调峰填谷作用使

香港中华电力公司无需多开机，而

且在负荷低谷期可以更多地接受核

电。 它还为大亚湾核电站创造了良

好的运行环境，使核电不作调峰，实

现稳定运行。在事故备用方面，广州

抽水蓄能电站也为香港电网、 南方

电网等提供了安全保障， 防止电网

事故扩大， 在恢复正常供电方面起

着显著作用。 广州蓄能还为电网作

特殊负荷运行。

抽水蓄能电站通常通过向电网

收取容量租赁费的方式运营。广州蓄

能第一期容量一半租赁给了香港中

华电力公司，另一半租赁给了南方电

网； 而二期容量则由南方电网租赁。

由于是租赁给电网收租赁费，所以抽

水蓄能电站不受水量、 电网发电量、

宏观经济等因素的影响，收入稳定。

惠蓄公司拥有正在建设的惠州

抽水蓄能电站， 计划

2011

年

10

月全

部建成发电。 惠州蓄能发电公司建

成后将主要承担南方电网调峰调频

任务， 国家发改委已批复了惠州抽

水蓄能电站租赁费为

9.99

亿元。 截

至

2009

年

12

月底， 惠蓄公司总资产

546801

万元，负债

405725

万元，惠蓄

电站投资估算在

75

亿元左右， 约需

要资本金

15

亿元， 目前股东已经投

入

14.86

亿元。

受让方须为电企

根据挂牌公告， 此次两项股权

转让均不接受联合受让， 且国投资

产管理公司要求， 意向受让方应为

合法存续五年以上的国有或国有控

股企业， 截至

2009

年

12

月

31

日净资

产应不少于

50

亿元人民币， 且

2007

年至

2009

年连续三年连续盈利 （以

年度审计报告为准）。

此外， 为保持标的公司的持续

经营与健康发展， 使标的企业的主

营业务得到良好的技术支持， 意向

受让方需具有五年以上电力投资、

建设和经营的经验， 主营业务为电

力行业 （以营业执照载明的经营范

围为准）。

今年

5

月份，国投资产管理公司

曾打算将广东蓄能发电有限公司

23%

股权、 惠州蓄能发电有限公司

23%

股权， 以及国投建始小溪口水

电有限责任公司

41.49%

股权一起挂

牌出让。 在三个发电企业公司股权

项目完成出让之后， 国投资产将完

全退出这三家电力企业。

曹妃甸疏浚公司股权转让寻上市

□

本报记者 欧阳波

唐山曹妃甸发展投资集团有限

公司持有的唐山曹妃甸疏浚有限公

司

55%

股权在产权市场挂牌公开转

让，转让底价为

10121.04

万元。 受让

方要能帮助标的公司在较短时间内

上市。

疏浚公司注册资本

6668

万元。

唐山曹妃甸发展投资集团有限公司

出资

3667.4

万元， 出资比例

55%

；中

交上海航道局有限公司实物出资折

合

3000.6

万元，出资比例

45%

。

挂牌项目称， 疏浚公司主营疏

浚吹填、围海造地、围堰堤筑，是曹妃

甸新区核心公用设施企业，在曹妃甸

建设中具有重大意义，是曹妃甸新区

落实规划布局重要实施平台。 因此，

受让方须为在曹妃甸当地注册的国

有独资或国有绝对控股的内资企业

法人。 受让方应具有雄厚的资金实

力、良好的经营管理经验、完善的组

织机构和较强的资本运作经验、实

力，注册资本及实收资本不低于

10

亿

元，且不得为本股权转让公告发出日

以后新设立的公司，能够在较短时间

内实现企业上市目标。

受让股权后，受让方承诺疏浚公

司继续承接原有全部债权债务，接受

并继续履行疏浚公司此前已签署合

同、协议；承诺在曹妃甸进行基础设

施建设，

5

年内在曹妃甸新区总体投

资规模不低于

10

亿元。

家乐福两子公司股权转让

□

本报记者 王荣

浙江产权交易所公告，一公司

持有的杭州家乐福超市有限公司

15%

股权和宁波家乐福商业有限

公司

20%

股权近期公开预挂牌转

让，目前尚无标价。 而家乐福中国

区的公关负责人也以不方便透露

投资伙伴的信息为由，拒绝透露转

让者的信息。

资料显示，杭州家乐福超市有

限公司成立于

2003

年

8

月， 注册资

金

5863.32

万元， 现已开设杭州涌

金店、余杭南苑店和绍兴镜湖店等

3

家门店， 近期还将开设金华世贸

店、萧山店和嘉兴店，年销售额近

4

亿元。宁波家乐福商业有限公司的

前身为宁波宁家超市有限公司，

2004

年

4

月变更为中外合资企业宁

波家乐福商业有限公司，注册资金

4620

万元， 现也已开设宁波江东

店、北仑店和琴桥店等

3

家门店，年

销售额近

6

亿元。

上述两个公司是家乐福集团

在浙江省设立并专为浙江市场开

设的超市门店， 同时负责浙江省

区域内家乐福超市的运营管理。

家乐福集团表示， 为了进一步扩

大在浙江地区的市场份额， 正在

加快对新开门店的选址布局，计

划以每年新增一到两家的速度开

设门店。

家乐福集团称，杭州、宁波公

司自成立以来，一直保持着较快的

业务增长幅度和较高的经营业绩

水平，公司现金流量充裕，年度可

分配利润基本实现全额分配，并称

转让方已经取得了每年近

13%

的

现金分红回报。

公告显示，杭州、宁波家乐福

公司的现有其他股东均未放弃该

股权的优先受让权，并要求受让意

向人认同家乐福经营理念，欢迎有

较强的资金实力，能跟随家乐福公

司不断增资扩张的价值投资者踊

跃参与。

青岛泥布湾污水处理厂转让

□

本报记者 李少林

青岛产权交易所消息， 青岛经济技术开发

区泥布湾污水处理厂国有产权

18

日公开挂牌转

让，项目资产挂牌价格为

1.19

亿元；并且以

1.296

元

/

吨为该厂

6

万吨

/

日满负荷运行的污水处理费

底价。

转让后，该项目特许经营期限为

25

年，由青

岛开发区市政公用局与受让方签订特许经营权

协议。

青岛经济技术开发区城市发展投资有限公

司持有泥布湾污水处理厂

100％

股权。 泥布湾污

水处理厂产权挂牌公告未标明该项目的营业收

入和净利润情况。

泥布湾污水处理项目要求，受让方注册资本

3

亿元人民币（或等值外币）以上；净资产

5

亿元以

上，资产负债率不高于

50%

。

同时，受让方（含其控股的子公司）须具有城

市污水处理行业经验，在国内成功运营的单体处

理规模

10

万吨

/

天以上，且排放标准为一级

B

以上

城市污水处理项目不少于

5

个且其中含有一级

A

标准的不少于

3

个。 其中单体处理规模

20

万吨

/

天

以上的污水处理项目不少于

1

个； 累计城市污水

处理能力达到

100

万吨

/

天。 成功运营的城市污水

处理项目应同时符合以下条件：受让方（含其控

股子公司）运营城市污水处理项目或受让方持有

运营城市污水处理项目的股份比例超过

51%

；正

式运营时间达

1

年以上。

因为泥布湾污水处理厂转让后要进行四期

改扩建工程， 项目要求受让方或其子公司拥有

市政公用工程施工总承包二级或以上资质。 受

让方还须承诺， 单独设立子公司运作该污水处

理厂。

合肥城开

70%

股权“抛绣球”

□

本报记者 林喆

合肥地产开发旗舰企业———合肥城市建

设综合开发集团有限责任公司

70%

国有股权

近日在产权市场挂牌转让， 挂牌底价

18427.56

万元。 注册资本不少于

5000

万元、净资产不少

于

1

亿元、 具备良好信用和财务能力的投资者

可参与竞购。

转让标的合肥城开目前有两家股东：合肥鑫

城国有资产经营有限公司和合肥天恒项目投资

有限公司，分别持股

70％

和

30％

。 截至

2010

年

4

月

30

日，标的公司资产总额账面值

3.38

亿元，所有者

权益账面值

1.16

亿元，经评估，两项指标评估值分

别为

4.47

亿元和

2.63

亿元。

据介绍， 合肥城开前身是合肥市城市建设

综合开发总公司，于

1992

年

8

月成立，与合肥新

站综合开发试验区管委会为“一个机构、两块牌

子”，是具有国家一级开发资质和资信等级较高

的国有房地产综合开发企业。 公司成立初期主

要承担合肥新火车站及新站试验区城市综合配

套的建设任务，发展至今，集团公司以房地产开

发与经营为主业，涉足市场开发经营、房地产营

销、物业管理、广告、汽车贸易和物流、旅游文化

投资等业务。

该公司成立以来，充分利用前身资源优势，

对现有及储备项目进行了一系列的整合， 进一

步加强开发力度，已成为合肥市地产旗舰企业。

公司先后开发了银屏花园、橘郡·万绿园、翡翠

谷、和庄别墅区、康城·水云间、满庭芳（橘郡·万

绿园四期）、嘉华中心等大中型住宅项目，以及

五洲商城、四海商贸区、春华园、秋实园等市场

项目。 目前正在开发

10.8

万平方米的住宅项目

“康城·静林湾”。

该宗股权的受让条件并不高。 注册资本不

少于

5000

万元，净资产不少于

1

亿元；具有良好

的商业信用、财务状况、银行资信和现金支付能

力的独立法人均可受让。 意向受让方如为联合

体的， 则联合体中的主要受让方须具备以上条

件。 意向受让方须承诺，同意接收转让标的企业

现有职工，依法签订劳动合同，妥善安置现有管

理人员。

扬子江百货

70％

股权挂牌

非百货上市公司不卖

□

本报记者 王荣

扬州市扬子江百货有限责任公司

70%

国有股

权日前在产权市场公开挂牌转让， 转让价格为

1.74

亿元。 要求意向受让人或其实际控制人应为

百货类上市公司。

资料显示，扬子江百货注册资本为

6464.31

万

元，主营零售家电、百货、服装、鞋帽、五金电器

等。 扬州市扬子江投资发展集团有限责任公司出

资

3555.37

万元，持股比例为

55%

，扬州商业大厦

出资

2908.94

万元，占

45%

。

此次扬子江百货拟转让的

70%

股权中， 包括

扬州市扬子江投资发展集团有限责任公司所持

扬子江百货的

55%

股权，以及扬州商业大厦所持

的

15%

股权。

根据审计结果，

2009

年扬子江百货资产总额

7592.02

万元， 净资产为

6537

万元，

2009

年的主营

收入为

7349.93

万元，净利润为

-54.81

万元。 以今

年

4

月

30

日为评估基准日， 扬子江百货的资产总

额是

2.6

亿元，净资产为

2.49

亿元，其

70%

的国有

股权对应评估值是

1.74

亿元。

公告显示， 扬子江百货的管理层不参与收

购，但要求意向受让人或其实际控制人应为百货

类上市公司，且意向受让人或其实际控制人的下

属单体店至少有一家近两年年纳税额不低于

6000

万元人民币或等值外币。 同时，要求意向受

让人须具备足够的经营管理大型百货商场的经

验和能力。

天津食品进出口公司退出

仁木食品仁达食品捆绑转让

□

本报记者 王锦

天津食品进出口股份有限公

司日前在产权市场挂牌转让其持

有的天津仁木食品有限公司

100%

股权，挂牌价格

3300

万元；同时一

并捆绑转让的该转让方所持天津

仁达食品有限公司

90%

股权、天津

长城速冻食品有限公司所持天津

仁达食品有限公司

10%

股权，挂牌

价格合计

5000

万元。

根据介绍，天津仁木食品位于

天津经济技术开发区出口加工区，

成立于

1993

年，注册资本

270

万元，

主要经营范围为生产销售春卷、咖

喱角、包子、饺子、菜卷及其他速冻

食品。天津仁达食品有限公司成立

于

2003

年，注册资本

950

万元，主要

经营范围为冷库租赁。

已经成立

17

年的天津仁木食品

近年经营状况并不佳。公司

2010

年

6

月

30

日的财务报表显示， 实现营业

收入

376.12

万元， 营业利润和净利

润均亏损

581.02

万元。 以

2010

年

6

月

30

日为评估基准日， 天津仁木食品

经评估的资产总计

2811.42

万元，负

债总计

4615.36

万元， 所有者权益

为

-1803.94

万元，严重资不抵债。

天津仁达食品也同样出现亏

损。 公司

2010

年

6

月

30

日的财务报

表显示，营业收入

48.28

万元，营业

利润和净利润均亏损

100.31

万元。

以

6

月

30

日为评估基准日， 天津仁

达食品经评估的资产总计

5462.45

万元，负债总计

2547.72

万元，所有

者权益为

2914.73

万元。
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