
机构最新股票评级

国内期货市场糖价格走势

国内期货市场菜油价格走势

国内期货市场棉花价格走势

国内期货市场大豆价格走势

Warrant

■

窝轮点金

港交所认购证可逢低吸纳

□

恒丰投资 梁渊

经过周三的破位下跌后，昨日港股

的表现还算平稳，基本维持窄幅震荡格

局。 恒指始终围绕着

20

天线波动，暂时

失去方向。

由于市况交投较为清淡，加上即月

期指最后交易日， 市场缺乏明显的亮

点。 中资银行股整体表现还算坚挺，因

大型银行股公布的三季度业绩均比较

理想。 但对于银行股来说，笔者认为，上

涨的空间如大盘一样是有限的，但可以

关注计划配股集资的个股，预计短期内

还有资金推高的可能。

大盘走势方面，周三的放量下跌且

破位， 确实令市场的投资气氛更为谨

慎。 尤其是美国方面，在美联储未召开

会议之前，市场对二次量化宽松政策的

预期很高，以至于部分投资者担心若到

时结果低于市场预期的话，股市可能会

受比较大的回吐，这种担心是极有可能

发生的，当然，这也是市场借此回调的

一个理由。 但个人认为，若这个计划真

的实施， 毕竟是有大量资金的支持，即

使下跌，估计也不会跌的太深，只是加

大了市场的波动性。 而对于港股市场而

言，这段时间可能会失去方向，但只要

未破

23000

点，后市还是有希望的。

衍生工具交易方面，港交所（

00388.

HK

）将于

11

月

10

日公布业绩，但股价已

跟随大盘出现了调整，若短期内能逐步

缓和下跌趋势，估计在业绩公布前夕会

展开反弹。 看好该股的投资者，可留意

其认购证

26137

， 行使价

208.88

港元，

2011

年

6

月到期，实际杠杆

5.4

倍，引申波

幅为

43.8%

。
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最新机构买入评级

问 ： 以

14

元 买 入 海 王 生 物

（

000078

），后市如何操作？

东方证券 谢峻：该股属于生物技

术行业，近日受超级病菌消息影响，一

度快速冲高， 但在突破

9

月中旬高点

后，上档沽售压力明显加大，有资金逢

高减仓迹象。 该股短线会有所震荡整

理，但下调空间不大，之后仍会有反弹

的机会，目前以持有为主。

问：珠海港（

000507

）后市如何

操作？

东方证券 谢峻： 公司

9

月中旬更

名为珠海港股份有限公司， 欲转型打

造一流的港口物流营运商、 物流地产

综合开发商和电力能源投资商。 该股

前阶段经历两周多的震荡横盘蓄势

后，近期开始连续走强，量能配合较为

理想，或突破

9

月初的高点，当前宜阶

段性持有。

问：中海海盛（

600896

）后市如何

操作？

九鼎德盛 肖玉航：公司主营业务

包括运输、贸易和租赁等，第一大股东

为中国海运集团，实力雄厚。 从上半年

经营情况来看，随着全球经济的复苏和

我国进出口的恢复，公司运输业务收入

在今年上半年有所回暖。 不过，新船加

入使得经营成本上升，今年运输业务将

维持小幅增长格局。公司贸易和租赁业

务则出现迅速增长， 其中租赁业务受

公司将部分船舶用于期租经营的推

动，利润率迅速上升，为公司业绩增长

作出了贡献。 该股有短期调整要求，建

议暂观望。

问： 以

12.92

元买入中煤能源

（

601898

），后市如何操作？

九鼎德盛 肖玉航：公司今年的原

煤产量预计达到

1.25

亿吨， 同比增长

25%

左右， 主要的增量来自于平朔矿

区，预计

2011

年公司的煤炭产量增速保

持在

6%

左右。 该股流通盘过大且业绩

增速稳定，后市建议持有或高抛为主。

问：太极集团（

600129

）现在可否

买入？

九鼎德盛 肖玉航：公司主要从事

中成药、 西药、 保健用品的生产和销

售，“太极”已成为我国驰名商标，拥有

国内最为完整的医药产业链。 由于公

司业绩不理想，目前不建议介入，可逢

震荡波动较大时逢低考虑。

问： 以

10.65

元买入振华重工

（

600320

），短期能否解套？

九鼎德盛 肖玉航：该股短期解套

概率不大，其业绩亏损，但有新业务增

长点，如果有耐心，可中长期持有，否

则可逢高减持换股操作。

问：大众公用（

600635

）后市如何

操作？

九鼎德盛 肖玉航： 公司在燃气、

市政、 环境等主要板块方面经营稳步

提升，由于拥有比较好的主业基础，利

润贡献稳定，抗风险能力在不断增强。

从短期调整来看，空间不大，建议暂观

望为主，不宜杀跌。

问：常山股份（

000158

）现价可否

介入？

九鼎德盛 肖玉航：该股股价近期

连续下跌，短线有技术反弹可能，但公

司业绩不理想， 如果参与应以适量逢

低为主。

问：同洲电子（

002052

）后市如何

操作？

九鼎德盛 肖玉航： 该股业绩不

理想，但股性活跃，后市可波动性高

抛低吸。

问：新乡化纤（

000949

）后市如何

操作？

九鼎德盛 肖玉航：公司主要生产

粘胶长丝、粘胶短纤和氨纶。从业绩来

看，处于稳步回升态势，且技术走热中

期为上升轨迹。不过，短期技术指标过

高，有震荡调整要求，建议暂观望。

问：航天科技（

000901

）能否继续

持有？

华龙证券 文育高：公司资产重组

完成后盈利能力明显提高， 经营业绩

大幅改善， 二级市场上走势有突破迹

象，后市建议继续持有。

问：楚天高速（

600035

）后市如何

操作？

华龙证券 文育高：大股东承诺的

资产注入稳步推进， 对现有路段车流

量的重新评估工作也已经展开， 将增

厚公司的每股业绩。 该股目前估值处

于高速行业低点水平， 后期有补涨要

求，建议继续持有。

问：方大炭素（

600516

）后市如何

操作？

华龙证券 文育高：公司三季报业

绩好于预期， 预计

2011

年公司的铁矿

石产量将获得较大的增幅， 公司炭素

产品价格也有望回升， 未来业绩仍有

增长潜力，建议可继续持有。

问：海南高速（

000886

）走势如何？

广州万隆 凌学文：公司主营业务

为高等级公路的建设及养护管理，同

时在房地产开发销售和旅游服务业的

综合开发等方面适当开展多元化经

营。 海南国际旅游岛的建设给公司带

来难得发展机遇， 目前该股整体处于

底部蓄势阶段。

问：鲁抗医药（

600789

）后市如何

操作？

广州万隆 凌学文：公司是国内四

大抗生素生产基地之一， 是国内拥有

半合抗三大母核完整生产链的企业，

具有行业竞争优势。 受我国检出三例

超级细菌病例的消息刺激， 该股短期

内股价有望继续走强。

问：达安基因（

002030

）后市如何

操作？

广州万隆 凌学文：公司是国内诊

断试剂领域的龙头， 技术领先优势和

产品的创新带动业绩持续快速增长，

未来发展前景值得期待。

实时解盘，网上答疑，请登录中证

网（http://www.cs.com.cn）专家在线

栏目

农林牧渔：通胀预期和政策支持催生机会

□

德邦证券农林牧渔研究小组

近期随着有色、地产、金融股的全面上

涨，大盘成功实现“二八”转化，农业股暂时

进入低潮期并出现回调。 但我们认为，农业

股的回调时间不会太长，四季度仍有投资机

会。 以下三大投资逻辑值得关注：一是通胀

预期带来阶段性机会， 二是政策性机会，三

是消费升级和季节性需求概念。

目前农林牧渔行业整体估值依然过

高，板块

PE

为

94.4

倍，同期沪深

300

指数市

场

PE

值为

20.66

倍，农业

PE

比全部

A

股

PE

值

为

4.57

，较前期略有回落，但仍在历史高位。

板块

PB

为

6.5

倍， 同期沪深

300

指数市场

PB

值为

2.9

倍， 农业

PB

比全部

A

股

PB

值为

2.24

倍。从历年农业板块走势来看，第四季度农

业板块相对大盘一般都比较强， 我们依然

看好四季度农林牧渔板块的走势。

从子行业估值来看，种子、水产养殖、粮

油加工估值较高， 子行业

PE

分别为

134.67

倍、

119.22

倍和

131.75

倍。 我们认为，这些子

行业的估值之所以如此高，主要是行业发展

潜力造成的市场溢价。 我们长期看好的农林

牧渔子行业， 尤其是种子生产和水产养殖。

种子生产决定农业种植的未来，水产品养殖

是我国未来消费升级的必然。海洋捕捞是行

业中估值最低板块，在目前市场中，有被边

缘化迹象，但安全边际比较高，可适当参与。

种植业

价格上涨和通胀概念仍然会是四季度

农林牧渔行业主要投资线索之一， 但涨价

预期正逐步兑现，回调风险加大。目前全国

的秋粮收获进度已接近

70%

， 全国秋粮增

产基本已成定局。

我们判断， 农产品价格波动进一步的

影响因素主要来自国外市场。 就通胀概念

受益的品种而言， 受国际市场价格波动影

响较大的农产品品种还会有一定机会，例

如大豆、油料、糖和棉花。 我们推荐以下上

市公司：东凌粮油、金德发展、南宁糖业、

贵糖股份和新赛股份。

饲料及养殖业

经国务院批准决定， 从明年新粮上市

起提高主产区

2011

年小麦最低收购价，每

100

斤白小麦最低收购价格分别提高到

95

元，同比提高

5

元，涨幅为

5.56%

，仍低于目

前市场价格

0.99

元

/

斤。 今年我国玉米种植

面积扩大

2.2%

至

3140

万公顷， 预计产量将

由去年的

1.55

亿吨增产至

1.66

亿吨，增产幅

度或达

7%

， 我国玉米的库存消费比将由去

年的

34%

上升至

38%

。 小麦的库存消费比也

将由

54%

上升至

60%

。 这些很可能意味着与

畜禽养殖业及饲料成本主要相关的玉米、

小麦等总体供应充足，价格上涨空间有限。

同时，能繁衍母猪数量继续下跌，根据生

猪养殖的养殖周期，我们判断未来

9

个月内猪

肉价格会保持在高位运行。 猪肉价格的高位

运行， 可能会促使猪肉的消费替代品———鸡

肉价格上调，且这种迹象正在显露。

就对国际农产品价格波动不是很敏感

的农产品而言， 我们认为投资机会将体现

在农林牧渔的中游———饲料及养殖上。

我们认为，四季度饲料业个股会有较大

表现机会，推荐海大集团、新希望、雏鹰农

牧、民和股份，建议关注顺鑫农业、圣农发

展、通威股份等饲料和养殖股。

种子生产

我国是种子需求大国，每年有

125

亿公

斤的种子需求量， 但国内种业公司仅仅能

满足

45

亿公斤的需求， 每年约

80

亿公斤种

子需要从国外进口。 我国种业市场的规模

已由

2000

年的

250

亿元增加到目前的

550

亿

元左右， 未来随着种子商品化率的提高潜

在市场总额将达到

900

亿元。 其中，玉米、水

稻、转基因棉花、蔬菜是我国种子市场主要

组成部分，约占市场总量的

80%

。

我国玉米种植面积近年稳步增长，目

前达到

4

亿亩以上， 用种量在

10-11

亿千克

左右。 主要的玉米播种植带是北方春播玉

米区和黄淮海夏播玉米区， 未来进一步扩

大比较有限。随着良种补贴的深入，高价种

的比例将不断提高， 农产品价格的上涨也

将推动作为生产资料的种子价格上行。

我国水稻的播种面积稳定在

4.4

亿亩，

其中杂交水稻的种植面积约为

2.5

亿亩左

右。 目前杂交水稻种子的需求量约为

2.5

亿

公斤， 而供给量则在

2.5

亿公斤左右波动。

2006

年前杂交水稻种子行业过度扩张之后，

2007

年

-2009

这

3

年进入了调整收缩期，制

种量大幅下降， 以消化前几年过剩的存量

种子为主。 今年杂交水稻种子行业重新进

入扩张期。 杂交水稻价格在

2009

年显著上

涨，预计今年还将上涨

10%-15%

左右。

今年四季度，种子政策、生物产业规划、

中央农村工作会议和

1

号文件将相继出台。

政策对种子行业的影响将是很大的。自

2002

年实行良种补贴政策以来，我国的良种补贴

金额已经从

1

亿元提高到目前的

170

亿元以

上，几乎做到水稻、小麦、玉米、棉花全国范

围全覆盖。大豆、油菜、青稞和马铃薯在优势

产区全覆盖，且开始试点花生良种补贴。 我

们认为，政策密集出台，将对我国种子行业

产生较大影响，推荐登海种业和敦煌种业。

水产养殖

消费升级概念是我们长期关注的农林

牧渔行业的投资线索。随着人们收入水平提

高， 消费会由基本消费向奢侈消费转变，这

会使得高级农产品种植、养殖业在长期内受

益。 我们长期看好高级水产品养殖业。

就四季度而言， 冬令进补是我国传统

饮食文化重要组成部分， 四季度是高级水

产品的传统需求旺季。基于以上原因，我们

看好海参养殖企业， 推荐顺序依次为獐子

岛、东方海洋和好当家。

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

０００００１

深发展

Ａ

国泰君安 伍永刚

２０１０－１０－２８

增持

２５．００ １８．７７

００００３９

中集集团 华泰证券 陈亮

２０１０－１０－２８

买入

２０．２０ １６．６２

００００６３

中兴通讯 东方证券 周军

２０１０－１０－２８

买入

４０．００ ２７．９５

００００６３

中兴通讯 中信证券 张兵

２０１０－１０－２８

买入

３５．００ ２７．９５

０００５３１

穗恒运

Ａ

中信证券 吴非

２０１０－１０－２８

买入

１７．００ １３．９６

０００５７２

海马股份 东方证券 秦绪文

２０１０－１０－２８

买入

１２．００ ７．６

０００７２９

燕京啤酒 东方证券 施剑刚

２０１０－１０－２８

买入

２５．００ １９．７４

０００７２９

燕京啤酒 国泰君安 胡春霞

２０１０－１０－２８

增持

２５．００ １９．７４

０００７８９

江西水泥 东方证券 罗果

２０１０－１０－２８

买入

１２．００ ９．３８

０００７９２

盐湖钾肥 安信证券 刘军

２０１０－１０－２８

买入

８２．００ ６７．５７

０００８６９

张裕

Ａ

国泰君安 胡春霞

２０１０－１０－２８

增持

１３０．００ １０５．７

０００８６９

张裕

Ａ

光大证券 张力扬

２０１０－１０－２８

买入

１２７．６５ １０５．７

０００８６９

张裕

Ａ

东方证券 施剑刚

２０１０－１０－２８

买入

１１５．００ １０５．７

０００８７７

天山股份 光大证券 陈浩武

２０１０－１０－２８

买入

４２．００ ２６．９

０００８７７

天山股份 招商证券 王晶晶

２０１０－１０－２８

强烈推荐

３４．８０ ２６．９

０００８７７

天山股份 海通证券 蒲世林

２０１０－１０－２８

买入

３３．４８ ２６．９

００２０１０

传化股份 中信证券 刘旭明

２０１０－１０－２８

买入

１９．４０ １６．９５

００２０１０

传化股份 招商证券 廖振华

２０１０－１０－２８

强烈推荐

１９．００ １６．９５

００２０３１

巨轮股份 中投证券 李勤

２０１０－１０－２８

强烈推荐

１８．００ １２．１７

００２０４１

登海种业 中信证券 毛长青

２０１０－１０－２８

买入

８０．００ ７０．１２

００２０４２

华孚色纺 广发证券 李燕华

２０１０－１０－２８

买入

３３．００ ２５．４２

００２１０６

莱宝高科 国泰君安 魏兴耘

２０１０－１０－２８

增持

５５．００ ４７．０６

００２１２７

新民科技 海通证券 曹小飞

２０１０－１０－２８

买入

１８．４０ １３．８５

００２１４０

东华科技 光大证券 程磊

２０１０－１０－２８

买入

５０．００ ３５．９２

００２１５２

广电运通 光大证券 周励谦

２０１０－１０－２８

买入

５６．００ ４４．４１

００２１５２

广电运通 国泰君安 魏兴耘

２０１０－１０－２８

增持

５５．００ ４４．４１

“棉花”“糖”称雄 农业股或补涨

□

本报记者 魏静

仅仅经历了

1

个交易日的短暂

回调，

10

月

28

日国际期货市场上棉

花及糖的主力合约便重拾升势，目

前这两个期货品种均已逼近历史高

点。 然而，二级市场上，棉花及糖类

股票最近两个交易日却整体出现下

跌，本周四也仅实现温和上涨。 分析

人士指出， 造成期货市场与股票市

场走势出现差异的主要原因， 应该

还是目前资金的观望态度， 预计

11

月初联储公布的量化宽松结果才会

令资金做出明确的方向性选择。

农业股与农产品期货走势脱节

10

月

28

日， 期货市场跌多涨少，

此前一个交易日普遍回调的棉花及

糖等软商品再度称雄。

NYBOT11

号

糖主力合约涨幅超过

3%

，

NYBOT2

号

棉花主力合约也实现上涨，且这两个

品种价格再度逼近历史高点。不过，

A

股市场上， 农业板块却跟随大市微

跌，贵糖股份等糖类股也仅逆市微涨

1%

左右， 新农开发及新赛股份等棉

花类个股全日涨幅也仅分别为

1.37%

及

3.87%

。 总体而言，目前期货市场的

软商品的走势犹如烈焰，而二级市场

相关股票表现则可用“温火”来形容。

回顾此轮二次量化宽松预期催生

的流动性行情， 资产价格在此阶段得

到报复性上涨， 并传导至二级市场的

有色及煤炭等资源板块。 尽管农产品

也具备一定的商品属性， 但二级市场

上该板块表现则平平。据统计，此轮领

涨龙头品种申万有色金属指数自

9

月

30

日以来的涨幅高达

31.42%

， 而同期

农林牧渔指数涨幅仅为

9.28%

，沪综指

的涨幅高达

14.63%

。

具体到糖及棉花相关个股来看，

南宁糖业、贵糖股份及中粮屯河这三只

糖类股期间累计涨幅分别为

34.50%

、

31.94%

及

10.14%

， 新农开发及新赛股

份这两只棉花股期间累计涨幅则分别

为

9.58%

及

23.83%

。由此可见，除上述部

分股票受资金青睐有所表现外，与这两

大品种相关的股票都跑输大市。

农业股后市有补涨要求

尽管在此轮流动性推升的行情

中，农业股并不如稀土概念股那么炙

手可热，且与期货品种表现也曾出现

一定程度的背离。 但在流动性依然充

裕的背景下，农产品强烈的涨价预期

未来可能会吸引资金的持续关注。

国泰君安分析师认为，目前农产品

牛市的情形与

2006-2007

年的情形不太

一样，

2006-2007

年催生农产品牛市的

核心因素是由生物能源所引发的粮食需

求路径的变化， 而显著流动性成为主导

因素，基本面反而沦为了触发因素。整个

农产品市场似乎是一个干燥的草场，短

缺的信息或预期就像星星之火， 扔到任

何一个地方都可能形成燎原之火。

在大宗商品涨价预期强烈的背

景下，加上农业股即将进入传统上的

行情旺季，分析师预期这样的趋势可

能还将持续

1-2

个月。 据此，分析师提

示投资者关注在宽裕流动性催生的

普涨行情中有补涨需求的品种。

值得关注的是，

11

月初联储的议

息结果对此轮阶段性行情将起到关

键性作用。 预期在二次量化宽松结果

出台后资金的态度将趋于明朗。 届时

如果量化宽松规模超预期，则资金或

又将推升起一轮波澜壮阔的行情。


