
调整时间取决于有色煤炭

□民族证券 徐一钉

10

月

25

日，

A

股流通市

值创出

17.66

万亿历史新高，

逼近居民储蓄余额所能承受

的天花板。 近期很多个股累

计涨幅很大， 中小股票与蓝

筹股对资金的争夺，

A

股存

量资金暂时遭遇瓶颈， 消化

3000

点之上的套牢筹码需要

时间， 严重超买的技术指标

需要修复， 这些因素叠加导

致

3000

点得而复失。

截至今年三季度末，在

剔除了指数型、债券型、保本

型和货币基金后， 所有公布

三季报的

400

只基金平均股

票仓位为

81.95%

， 比二季度

上升了

9.16

个百分点。 考虑

到国庆节后很多基金继续提

高持仓， 公募基金再次逼近

历史最高持仓水平。 目前公

募基金尚未出现净申购大幅

增加， 故此公募基金的增量

主要来自于新发基金的募集

规模。 其它机构， 无论是主

流、 还是非主流的持仓情况

大致相同。也就是说，原有的

各类投资者继续大幅提高仓

位的潜力已不大， 至多做持

仓结构性调整。

数据显示：

9

月份居民存

款余额比

8

月份增加

10432

亿

元。从历史情况看，居民存款

单月环比大幅增加， 一般出

现在以下两种情况：

1

、 每年

春节前后；

2

、 股市持续下跌

后。但

9

月份并不是这两种情

况之一， 居民存款增加的

10432

亿元就值得品味。 此

外，

9

月份准货币中的其他存

款 （券商客户保证金计入此

项）由

8

月的

19418

亿元增至

9

月份的

45897

亿元， 增加了

26479

亿元； 定期存款由

8

月

的

134975

亿元减少至

9

月的

107459

亿元，减少了

27517

亿

元。 显然，

9

月份有巨额资金

流入

A

股市场。

余下的

2

个月、或每年一

季度，

A

股市场的主线究竟

是中小股票，还是蓝筹股，将

取决于新增量资金。 截至

10

月

28

日，全部

A

股、沪深

300

、

中小板、 创业板基于

2010

年

业绩的动态市盈率分别为

19.79

倍 、

15.52

倍 、

49.46

倍 、

71.92

倍。从估值角度看，似乎

蓝筹股更有吸引力。 国庆节

后， 新的增量资金介入的品

种是煤炭、有色和金融，房地

产板块也有所介入。 背景是，

通胀预期、人民币升值预期。

从最近美联储推出的政

策看， 目的是加强美国国内

通胀预期。 对金融机构，是

“逼” 它们打开信贷的闸门；

对居民个人， 是让他们打开

腰包增加消费。 以期通过企

业投资、 个人消费拉动美国

经济增长、减少就业压力。虽

然美元指数出现反弹， 但我

们认为， 这只是中期调整中

的次级反弹， 反弹结束后将

再次进入调整， 目标

71

点附

近。若此，国际大宗商品中期

上涨的趋势并没有改变，中

国将面临输入性通胀的压

力。与通胀预期相关的板块，

在余下的

2

个月中有不少交

易性机会。我们认为，上证综

指能否站稳

3000

点， 将取决

于有色、煤炭板块的脸色，以

及金融股能否再次活跃。

常用技术分析指标数值表（2010年 10月 28日）
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今日走势判断

选项 比例 票数

上涨

55.1% 2237

震荡

18.0% 729

下跌

26.9% 1093

选项 比例 票数

1965

７５％

左右

15.4% 625

５０％

左右

11.9% 484

２５％

左右

7.8% 315

空仓（

０％

）

16.5% 670

满仓（

１００％

）

48.4%

目前仓位状况
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技 术 指 标 上 证（综指） 沪深３００ 深 证（成指）

移动平均线

ＭＡ

（

５

）

ＭＡ

（

１０

）

ＭＡ

（

２０

）

ＭＡ

（

３０

）

ＭＡ

（

５０

）

ＭＡ

（

６０

）

ＭＡ

（

１００

）

ＭＡ

（

１２０

）

ＭＡ

（

２５０

）

↑３０１１．５３

↑２９９７．３４

↑２８５９．９３

↑２７９１．０４

↑２７２９．３７

↑２７１４．２１

↑２６３４．０３

↑２６４４．８０

↑２８９２．４６

↑３４２５．４８

↑３３９０．８５

↑３２０７．６９

↑３１１２．８８

↑３０２５．５１

↑３０００．１３

↑２８７９．７２

↑２８７８．８６

↑３１４２．１３

↑１３５１７．２７

↑１３２２１．２８

↑１２５２１．６６

↑１２１７０．８５

↑１１７６４．１０

↑１１６１０．９２

↑１０９６８．０９

↑１０８７９．２８

↑１１８６８．０６

乖 离 率

ＢＩＡＳ

（

６

）

ＢＩＡＳ

（

１２

）

↓－０．４７

↓０．５５

↓－０．５６

↓１．０５

↓－０．０３

↓２．５５

ＭＡＣＤ线

ＤＩＦ

（

１２

，

２６

）

ＤＥＡ

（

９

）

↓９５．９６

↑８６．５９

↓１３４．３０

↑１１９．４４

↓５７１．１７

↑４８４．００

相对强弱指标

ＲＳＩ

（

６

）

ＲＳＩ

（

１２

）

↓６０．４５

↓６８．１８

↓６２．３３

↓６９．８５

↓６８．６４

↓７２．４１

慢速随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

↓７８．８３

↓８３．４１

↓８２．３９

↓８６．２２

↓８６．４６

↓８９．０９

技 术 指 标 上 证（综指） 沪深３００ 深 证（成指）

心 理 线

ＰＳＹ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↓５０．００

↓６６．６７

↓５８．３３

↓７３．６１

↓５０．００

↓６５．２８

动向指标（ＤＭＩ）

＋ ＤＩ

（

７

）

—

ＤＩ

（

７

）

ＡＤＸ

ＡＤＸＲ

↓３２．１１

↑１２．８３

↓６６．４３

↓５７．２４

↓３０．７６

↑１２．３９

↓６８．０２

↓５７．７８

↓３１．１２

↑１０．７０

↓７０．０５

↓５９．６９

人气意愿指标

ＢＲ

（

２６

）

ＡＲ

（

２６

）

↓２９６．８９

↑３２３．７４

↓３３２．１４

↑３６０．５８

↓３２７．３４

↑３７０．８２

威廉指数

％Ｗ

（

１０

）

％Ｗ

（

２０

）

↑３７．５５

↑１６．３８

↑３３．９６

↑１５．５７

↑２８．４８

↑１５．３０

随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

％Ｊ

（

３

）

↓６７．４７

↓７８．８３

↓４４．７３

↓７３．０４

↓８２．３９

↓５４．３５

↓８０．２７

↓８６．４６

↓６７．８８

动量指标

ＭＯＭ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↓１５１．１７

↓２９６．０６

↓２２４．９７

↓４１０．１５

↓１０７１．７５

↓１７０１．４４

超买超卖指标

ＲＯＣ

（

１２

）

↓５．３２ ↓７．０９ ↓８．６６

新浪多空调查
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常用技术表格

三大信号暗示大盘继续调整

□本报记者 贺辉红

周四上证指数收出阳线十字

星，各指数以下跌收报。 其中值得

关注的技术细节是，上证指数修复

10

天均线未果， 而深成指则修复

5

日均线未果，这意味着短线仍有调

整需求。 盘面上，季报利好反打压

股价、基金仓位过高、美元指数突

破阻力位三大信号也能与此判断

相呼应。

季报利好反遭杀跌

本周市场明显处于弱势，弱势

的主要特征是个股季报利好反遭

杀跌。据经验，在一个强势市场，如

果个股业绩利好，公告当天上涨的

概率是偏大的，而近期释放利好业

绩公告的个股却频遭抛售。 这其

中，表现得最为明显的是盐湖钾肥

和盐湖集团。

10

月

27

日，“两湖” 披露三季

报。 盐湖钾肥净利同比增八成，盐

湖集团的业绩也不俗。但两只股票

当日表现却令人失望，双双低开低

走， 跌幅超过

4%

， 昨日则继续调

整。

10

月

28

日公布业绩的广田股份

也遭遇同样的命运，该股三季报每

股收益达

1.27

元，预期全年将预增

90%-120%

，这一信息并未给该股

带来提振，反而大跌

5.8%

，成为昨

日跌幅排第二的股票。

基金仓位接近历史高位

基金仓位一直是市场的反向

指标，曾有人统计，当基金整体仓

位达到

88%

的仓位时，市场的调整

概率将会增大， 当达到

80%

以上

时，震荡风险将加大。 而据机构测

算， 目前基金的整体仓位超过

80%

，正向历史高位逼近。

据齐鲁证券的测算， 截至上

周，基金的整体仓位已经达到

81%

以上。而根据渤海证券基金仓位监

测模型， 纳入统计范围的

319

只偏

股型开放式基金上周的平均仓位

为

90.16%

， 比

10

月

80

日的

86.77%

上涨

3.390

个百分点。 其中股票型

基金平均仓位为

93.77%

，比前周增

加

3.03

个百分点；混合型基金平均

仓位为

85.29%

，比前周增加

3.86

个

百分点。

更为重要的是， 从基金的持

仓结构来看， 业绩良好且对指数

构成重要支撑的金融保险以及

交通运输仓储业都遭遇基金减

持，反而前期涨幅巨大的食品饮

料、金属非金属、机械设备仪表、

批发零售贸易以及房地产都被

基金增持。 这意味着，如果高仓

位的基金随后做减仓或调仓操

作，受周期和调控影响较大的房

地产及钢铁等将会对指数构成

危机，食品饮料等涨幅颇大的股

票会对赚钱效应带来影响，这将

引发市场震荡。

美元越过短线阻力位

论及本轮市场大涨的原因，美

国货币政策的量化宽松，导致美元

大跌，进而引发全球资源产品大涨

和货币泛滥，可能是主要原因。 然

而，短期内，美元大跌的趋势有所

缓解，支撑市场继续上冲的动力在

减弱。

从近期美元指数的走势图来

看，以中国加息为契机，美元指数

已经成功越过

5

日线、

10

日线和

20

日线， 并在

20

日线上获得支撑，目

前在

77.8

附近。 从技术上看，如果

外围市场没有特别重大的动作，美

元继续大跌的可能性在变小。另一

方面，亦有分析人士称，

11

月初，美

国中期选举即将结束，美元贬值压

力会变小，从而令美元指数在目前

位置企稳。美元指数的表现真切地

反映在期货盘面上，前期有色金属

表现抢眼，而股票市场的有色股也

表现出色，特别是铜、锌等股票。近

期有色金属开始调整，股票也随之

沉寂。

季报利好反打压股价、基金仓

位过高、美元指数突破阻力位三大

信号结合指数的技术分析，预计短

期内调整会延续。

加息周期下的不同策略配置

□浙商证券 李瑞 王伟俊

在短期食品价格冲击、中长期

输入性通胀、货币环境宽松等因素

共同作用下， 通胀周期已经确立。

通胀压力迫使央行不得不祭出加

息利器，经济进入加息周期。 受益

于通货膨胀、流动性充裕、资产价

格上涨三大因素的行业是上一轮

加息周期最大赢家。与上一轮加息

周期不同， 金融危机后的国际环

境、 经济发展阶段差异、“十二五”

发展规划成为本轮加息周期背景

的特殊之处

,

在行业配置方面必须

关注这些特殊之处。

经济进入加息周期

从早期的 “蒜你狠”、“豆你

玩”、“姜你军”到前期的“糖高宗”，

再到最近的“苹什么”，今年以来，

农产品涨价已有“全面开花”，通胀

周期已经确立，通胀压力迫使央行

不得不祭出加息利器。

从

2003-2005

年和

2007-2008

年两轮

CPI

大幅上涨情况来看，食

品价格短期持续大幅攀升对

CPI

造

成了冲击，而非食品价格均保持相

对平稳。但是，上两轮

CPI

上涨中的

主要推动力是不相同的：

2003 -

2005

年

CPI

上涨主要是粮食上涨进

而传导至肉禽及其制品价格上涨

叠加的效果，表现为“粮食涨幅

＞

肉

禽及其制品涨幅

＞CPI

涨幅 ”；而

2007-2008

年

CPI

上涨纯粹是“猪肉

惹的祸”， 同期粮食价格保持相对

平稳，表现为“肉禽及其制品涨幅

＞

CPI

涨幅

＞

粮食涨幅”。

本轮食品价格上涨是粮食价

格与肉禽制品价格交织上涨的结

果。 受自然灾害的影响，虽然粮食

实际减产幅度可能并不大，但是却

导致市场普遍预期粮价要上涨，抢

购行为和惜售心理导致粮价上涨

预期变为现实；受粮食价格上涨传

导加上自身的“猪周期”效应，肉禽

及其制品的价格同样存在上涨的

压力。 因此，在粮食和肉禽及其制

品价格叠加推动下，预计食品价格

将会继续上涨。

5

月份以来， 美元指数持续走

低， 国际大宗商品价格急剧上涨，

部分商品价格创出或接近历史最

高水平。国际大宗商品价格指数走

高， 在国内市场表现为

PMI

购进价

格指数迅速反弹。 受传导时滞影

响，

PPI

预计将会在四季度末开始

止跌反弹。 由于

PPI

影响

CPI

中非食

品价格的走势，届时，输入性通胀

将通过

CPI

上涨体现出来。

从内部来看，

2009

年主动货币

投放的滞后效应开始显现。 以往的

数据表明，

CPI

滞后

M2

增速约

12

个

月，前期信贷高增长推动物价上涨

时滞效应将会持续一段时间。 从外

部来看， 被动货币投放将会持续。

受人民币升值、价值重估、外部经

济不确定等多重因素的影响，国际

资金不断流入国内，新增外汇占款

规模急剧扩张，被动货币投放仍在

继续。

通过对近期食品价格冲击、输

入性通胀和流动性充裕等因素的

分析，我们认为，未来一年中国的

通胀压力有增无减。央行近期发布

的《

2010

年三季度中国宏观经济形

势分析》也明确指出物价上涨压力

不容忽视，而

10

月

19

日的加息举措

也表明了央行抑制物价上涨的态

度。 随着通胀压力的继续增大，央

行势必再次祭出加息利器，中国经

济进入了加息周期。

加息周期中四类资产最受益

从上一轮周期来看， 我们发

现，加息不改市场趋势。具体而言，

2004

年

10

月

28

日加息之前一个月

内，

A

股市场下跌

6.54%

；而加息之

后，市场在短暂反弹之后，延续下降

趋势。股权分置改革之后，制度红利、

实体经济向好、流动性充裕等综合作

用下，

A

股市场下探

998

点之后进入

上涨通道，牛市来临。

2006

年

8

月

19

日，

A

股市场迎来牛市行情确立以来

的第一次加息，从行情表现来看，加

息前一周上证综指下跌

0.49%

，加息

后首个交易日上涨

0.2%

， 之后市场

延续上涨行情。 在之后的利率提高

过程中，市场对加息的理解为“利空

出尽”，市场继续上涨。

从

2004

年

10

月开始，中国进入

加息周期，而

A

股市场也从

2005

年

7

月开始了一轮大牛市。从

2004

年

10

月到

2007

年

12

月， 上证

A

股整体上

涨

364.47%

，有色金属、商业贸易、

金融服务、食品饮料、房地产、机械

设备、采掘等行业涨幅超过上证

A

股整体涨幅，而电子元器件、信息

设备、纺织服装、公用事业、信息服

务等行业涨幅相对较小。

通过分析上一轮加息周期中

的行业表现，我们发现，跑赢上

证

A

股指数、 取得超额收益的行

业包括：

第一，抗通胀行业成为加息周

期中直接受益者。从上一轮行业表

现来看，受益于物价上涨的商业贸

易、 食品饮料成为市场的佼佼者。

从细分行业看，商业贸易中的专业

连锁和食品饮料中的白酒、 葡萄

酒、软饮料表现分别超过各自行业

平均水平。

第二， 流动性充裕受益行业。

在弱势美元政策下，美元指数不断

走低。 在国际金融市场上，资金加

速流出美国，不断推高美国国债收

益率。 另一方面，流出的资金兵分

两路———加速流向资源品和以中

国为代表的新兴市场国家。在美元

走低、流动性充裕的背景下，资源

品牛市使得

A

股中相关行业取得

了不俗的表现： 整个加息周期中，

有色金属行业上涨

781%

， 采掘业

上涨

400%

。 从细分行业看，有色金

属行业中的黄金、铅锌和采掘行业

的煤炭的表现超过所在行业平均

水平。

第三， 资产价格上涨受益行

业。资金加速流入新兴市场国家推

升了相关国家的资产价格。就中国

而言，资金的不断流入成为股市和

楼市持续上涨的重要因素。楼市与

股市的繁荣使得相关行业获得了

实质性收益。 受房地产投资的拉

动，黑色金属、建筑建材行业的水

泥和装修装饰、机械设备行业的建

筑机械、家电行业的空调、有色金

属行业的铜铝等表现均好于行业

平均水平。

第四，证券行业是股票市场“量

价齐升”的最大受益者。整个加息周

期中，金融服务行业中的证券、信托

涨幅远远领先其他子行业。

新一轮加息周期中的行业配置

在上一轮加息周期中，通货膨

胀、流动性充裕和资产价格上涨成

为相关行业上涨动力。在本轮加息

周期中，上述三大因素仍然推动相

关行业上涨。 但是，由于发展阶段

和国际环境的变迁，本轮加息周期

的背景与上一轮既有相似之处，又

有新的变化。 美元指数走势、流动

性充裕和房地产市场进入紧缩周

期是本轮加息周期与上一轮相似

之处。 不过，与上一轮加息周期不

同， 本轮加息周期的国际经济环

境、经济发展阶段和国家政策导向

等方面出现明显差异。

金融危机过后，主要发达经济

体复苏之后一波三折。欧美等发达

经济体失业率仍处于较高水平，在

金融危机中受到重创的房地产业

和金融业需要时间进行恢复；在实

体经济传统行业增长乏力之际，新

的经济增长点尚未形成。在此情况

下，全球贸易和投资增长短期内需

要很长一段时间才能恢复到危机

前水平。 另一方面，原有的增长模

式难以为继，金融危机刺激了科技

创新的步伐，世界产业变革与结构

调整节奏加快，绿色、低碳经济成

为新经济增长点的突破口。

未来十年，新兴产业将成为国

民经济的支柱产业。 《国务院关于

加快培育和发展战略性新兴产业

的决定》明确提出：到

2020

年，节能

环保、新一代信息技术、生物、高端

装备制造产业成为国民经济的支

柱产业，新能源、新材料、新能源汽

车产业成为国民经济的先导产业。

从具体的量化指标看， 到

2015

年，

战略性新兴产业增加值占国内生

产总值的比重力争达到

8%

左右，

到

2020

年，力争达到

15%

左右。

回顾上一轮加息周期，我们寻

找到表现出色行业所具有的规

律———受益于通货膨胀、流动性充

裕和资产价格上涨。在新一轮加息

周期开始之时， 利用上一轮的规

律，同时结合经济环境的变化进行

行业配置。 受经济发展阶段、政策

导向不同的影响，新一轮加息周期

中，受益行业中的子行业将会发生

变化。 受房地产紧缩周期、经济发

展阶段变化的共同作用，与房地产

相关的行业在未来的表现相对而

言将不会如上一轮周期中抢眼，如

有色金属中的铜、铝；而新兴产业

的政策扶持将会使七大新兴产业

获得实质性收益，如有色金属中的

金属新材料。

三季报披露接近尾声

牛股背后闪现私募掘金路线

□本报记者 万晶

随着三季报披露接近尾

声， 阳光私募三季度潜伏路

线也浮出水面。

WIND

粗略统

计，截至

9

月

28

日，在已披露

三季报的

1528

家上市公司

中，共有

286

只成为阳光私募

和信托公司的重仓股票。 按

申万一级行业分类， 阳光私

募较集中的主要是化工、医

药生物、机械设备等行业。

化工机械医药受青睐

三季报显示，阳光私募大

举进驻多个行业， 包括化工、

医药生物、机械设备、信息服

务、信息设备、轻工制造等行

业。 按申万一级行业分类，阳

光私募分布最多的是化工行

业，共有

45

只化工股成为阳光

私募重仓股，其中不乏三季度

的明星股，如北化股份、兰太

实业、路翔股份和

ST

新材。

以北化股份为例， 三季

度累积涨幅高达

77.63%

，三

季度末中国对外经济贸易信

托

-

汇富

7

和中国对外经济贸

易信托

-

尊享权益积极策略

3

号现身前十大流通股东，这

两只私募分别在三季度新进

198.42

万股和

129.15

万股。兰

太 实 业 三 季 度 大 涨 了

66.14%

， 中融信托

-

融新

363

号成为其第六大流通股东，

三季度新进了

71

万股。

机械设备行业也成为阳

光私募青睐的板块， 共有

39

只个股成为私募重仓股，浮

现了一些三季度的大牛股，

如恒星科技、江特电机、黄河

旋风。 恒星科技三季度暴涨

116.07%

，三季度其前十大流

通股东中挤进了泽熙的两只

产品———山东国际信托

-

泽

熙瑞金

1

号和北京国际信托

-

泽熙二期，累积新进了

807.82

万股， 而其半年报时前十大

流通股东全是个人账户。

由于

8

月份之后大盘处

于震荡整理阶段，防御性较强

的医药生物板块也吸引了不

少私募，羚锐制药、精华制药、

贵州百灵、通化金马、紫鑫药

业等医药股中就有不少阳光

私募现身。羚锐制药三季度涨

幅

48.7%

，山东信托

-

智慧

1

号

和中融信托

-

双重精选

1

号都

是三季度新进入的前十大流

通股东，分别持股

252.95

万股

和

219.3

万股。 虽然医药板块

三季度表现并不十分突出，

但私募重仓的

28

只医药股中

有

22

只跑赢了大盘。

此外，乾照光电、中环股

份、利达光电等电子元器件板

块也有私募进驻。而受经济结

构调整的采掘业、黑色金属和

房地产则很少有私募问津。

明星私募依然抢眼

三季度泽熙、新价值、朱

雀等明星私募依然十分抢

眼， 旗下阳光私募产品进驻

了多只牛股。截至

10

月

28

日，

泽熙已经现身在

9

家上市公

司三季度前十大流通股东

中，其中

8

只股票三季度都有

不同程度涨幅。

尤其值得注意的是，在

286

只阳光私募和信托公司

重仓的股票中， 三季度涨幅

最大的恒星科技就是泽熙的

重仓股， 恒星科技三季度涨

幅高达

116.07%

，泽熙旗下两

只私募产品准确进驻。 泽熙

还瞄上了哈高科、西单商场、

东阳光铝等， 哈高科三季度

大涨

74.1%

，西单商场三季度

涨幅也有

62.39%

， 东阳光铝

三季度上涨了

46.05%

。 不过

泽熙新进的创业板股票瑞普

生物 在三 季度则出现了

18.45%

的跌幅。

广东新价值则率旗下多

只阳光私募产品进驻了

15

家

公司的前十大流通股。私募排

排网研究中心分析认为，新价

值延续了其一贯的抱团进驻

的作风，威远生化、

*ST

新材、

宏润建设、银江股份等上市公

司都有新价值旗下

4

只以上产

品的进驻，银江股份、威远生

化、恒宝股份都是新价值从二

季度就已经进驻的上市公司，

三季度其依然在坚守。

其中涨幅最大的是﹡

ST

新材， 三季度涨幅接近

60%

，

新价值旗下有

4

只产品进驻前

十大，且都为三季度新进。 另

一只﹡

ST

山焦三季度上涨了

53.2%

，新价值旗下也有

2

只产

品入驻，都是三季度新进。

此外， 朱雀投资旗下产

品也成功跻身

8

家上市公司前

十大流通股东， 包括美邦服

饰、世联地产、西安旅游等，其

中美邦服饰三季度涨幅超过

50%

，世联地产、西安旅游等

4

只股票涨幅超过

40%

。

利率调整不改市场趋势

新一轮加息周期受益行业

恒指小幅回升

经历了周三大幅下挫后，

28

日港股投资气氛趋于稳定； 在隔

夜美股及内地

A

股均出现小幅回

落的背景下， 恒指高开后窄幅震

荡，最终小幅收高，守稳

23000

点

关 口 。 恒 生 指 数 全 日 收 报

23210.86

点，涨幅

0.2%

；在下周美

国国会中期选举及美联储议息

前，市场观望气氛趋于浓厚，大市

成交萎缩至

761

亿港元。中资股表

现强于大市， 国企指数上涨

0.51%

。

从盘面上看，中资银行股成

为大市领涨主力， 在中国银行、

农业银行良好的三季度业绩刺

激下，银行股全线上涨，恒生中

国

H

股金融指数涨幅达

1.21%

。

与中资银行股全线走强相对应

的是，本地蓝筹地产股延续近期

的弱势，恒生地产分类指数逆市

走低

0.39%

，其中，恒隆地产、新

世界发展、 长江实业跌幅均在

1%

之上。 此外，由于美元指数反

弹， 国际大宗商品期货走软，资

源类个股延续疲态，其中，中煤

能源以

2.41%

的跌幅成为表现最

差的恒指成分股。

展望后市，自上周末

G20

庆州

会议各方达成共识之后， 美元本

周出现企稳反弹，全球股市、期市

出现获利回吐。 目前包括港股在

内的全球资本市场都在等待下周

美联储议息会议中所推出的二次

量化宽松规模， 因此市场观望气

氛较为浓厚。 但毕竟在美国就业

及通胀未出现明显起色前， 美元

走弱、 人民币升值的大趋势不会

改变， 这也就决定了港股市场的

流动性将在较长时期内保持充

裕， 港股短暂的回调并不代表着

升势的终结。 (香港智信社)


