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中意人寿保险有限公司北京分公

司现开通电话投保热线（010）95095，

为您提供便捷、专业、高品质的保险产

品和服务，我们始终以人为本，引领您

享受健康、多元的中意人生。

中意人寿保险有限公司北京分公司

2010 年 10 月 28 日

公 告公 告

商品牛气足市场热 交易所新规寄望降温

□本报记者 王超

今年以来， 包括农产品在内的大

宗商品普遍上涨，尤其是

9

月份以来多

数品种涨速加快，波动更为剧烈，让一

些从事商品经营多年的老业务员也直

呼大开眼界。

据中国证券报记者统计， 自

2010

年

9

月至今， 上海橡胶期货每吨上涨

28.08%

或

7150

元，郑州棉花期货每吨

上涨

50.24%

或

8785

元，白糖期货每吨

上涨

22.98%

或

1263

元。

有关专家认为， 本轮商品上涨的

原因是复杂的、因素是综合性的，既有

全球流动性充裕及美元贬值等货币因

素， 也包括减产导致的供求关系紧张

等基本面原因。

首先， 供求关系紧张是商品上涨

的根本动因，特别是“看天行事”的农

产品表现最为明显。去年以来，我国在

极端气候频发之下， 农业生产受到了

严峻考验，棉花因为比较效益下降，农

民种植意愿不强，种植面积连年减少，

小麦生产受冬春低温影响， 西南干旱

造成白糖局部减产， 南方洪涝灾情对

橡胶种植生长形成不利影响， 均令市

场高度关注农作物整体的供应形势。

其次，自

2010

年年中以来，欧美

各国经济增长日渐乏力，为此政府不

断推行宽松货币政策，包括进一步降

息及释放基础货币供应量造成全球

流动性充裕，致使未来通胀预期情绪

不断高涨。

再次， 在各国货币竞相示弱过程

中，美元作为强势货币，在“争弱”中表

现得最弱。 由于全球大宗商品多以美

元计价结算，美元贬值，其他国家对大

宗商品的购买力增强， 资金也从美元

流向大宗商品， 这正成为商品上涨的

主要动力之一。

最后， 政策预期导致资金追逐潜

在热点品种。以早籼稻为例，尽管供需

较为宽松， 但在小麦最低保护价出台

后， 市场预期早籼稻市场提高最低收

购价的政策也为期不远。 资金于我国

国庆节后借东南亚稻米产区遭遇台风

之际，大规模做多早籼稻期货，从而推

动后者价格不断上涨。

需要指出的是， 在商品价格连

续大幅度上涨过程中， 我国商品期

货市场运行平稳， 发现价格和规避

风险的功能进一步得到发挥， 人们

对期货市场的认知更加深化和理

性。 有关专家认为，经过二十年的建

设和发展， 我国期货市场功能逐步

得到有效发挥， 服务国民经济发展

的能力逐步显现。 期货价格在指导

现货生产、 消费和流通方面的先导

作用日益增强， 相关产业链企业对

期货市场重要性的认识日益深入，

越来越多的企业利用期货市场管理

风险实现稳定生产经营。 特别是

2008

年的百年一遇的国际金融危机

中， 年轻的中国期货市场成功经受

住了考验，证明了自身的价值。

例如，

2007-2008

年菜籽油价格波

幅很大。

2007

年初，新菜籽油上市前，

菜籽油价格为

7400

元

／

吨，到了

2008

年

3

月份， 菜籽油价格却达到

16000

元

／

吨，但是不到半年时间，即

8

月底的菜

籽油价格到了每吨

9200

元左右。

然而，面对如此剧烈波动的价格，

一些参与期货交易的油脂公司却能够

规避风险，保持稳健经营。据安徽某大

型油脂公司负责人介绍， 菜籽油期货

上市后， 该公司就开始利用菜籽油期

货与现货的相关性， 参考菜籽油期货

价格以及

NBOT

期货价格来指导现货

购销。在菜籽油价格大幅下跌之前，企

业根据计划在期货市场进行了套期保

值操作，锁定了加工利润。

还有一家从事粮食进出口的特大

型集团公司， 十多年来一直严格按照

谨慎、 科学的原则在期货市场上进行

套期保值。 由于该集团以进口农产品

为主， 在国内期货市场上主要是卖出

套期保值，

2004

年

-2007

年国内外农产

品价格大幅度上涨， 使得该集团在期

货市场上浮亏数额巨大， 但集团上下

坚定套保理念， 顶住了社会各界的指

责和压力。并在

2008

年的大危机中，在

期货市场上一举赢利

40

多亿元， 成功

弥补了现货经营中的巨大亏损， 实现

了企业的正常稳健经营。

实际上，除了期货品种之外，当

下许多场外商品价格涨幅更甚。 有

专家指出，“蒜你狠”、“豆你玩”、“姜

你军”、“辣翻天”、“苹什么” 等这些

熟悉的口头词语， 正是现货市场的

真实写照。 而不为更多人所知的是，

一些中药材涨幅之大， 波动幅度之

剧烈，历史罕见。 据有关部门统计，

从

2009

年

9

月至

2010

年

9

月一年间，

我国中药材约

8

成品种价格上涨，其

中太子参涨价

１０

倍， 五加皮涨价

５

倍，桔梗涨价

４

倍。

大宗商品价格上涨， 加剧了通胀

预期， 而其在高位剧烈波动亦给相关

企业生产经营带来了不利影响。 针对

个别品种过度火爆的局面， 期货市场

监管者们居安思危， 开始出台相关措

施，给市场适度降温，舒缓市场过热神

经。

10

月

20

日，郑商所率先取消了棉花

期货品种当日开平仓手续费减半的规

定。

10

月

25

日起，上海期货交易所对天

然橡胶期货合约的交易手续费由现行

的

5

元

/

手调整至成交金额的万分之

一， 当日开平仓手续费由单边收取改

为双边收取。 接受中国证券报采访的

业内人士普遍认为，郑商所、上期所先

后对棉花、 天胶合约的交易手续费作

出调整，有利于抑制市场的过热情绪。

郑州商品交易所还分别于

10

月

18

日、

10

月

22

日两次发布《风险提示函》，

称近期影响棉花、 早籼稻市场的不确

定性因素较多，价格波动较大，请各会

员单位切实加强投资者教育和风险防

范工作，提醒投资者谨慎运作，理性投

资，确保市场平稳运行；同时，于

10

月

21

日结算时起， 将棉花期货合约交易

保证金标准由

5%

调整为

8％

， 涨跌停

板幅度由

4%

调整为

5％

。

10

月

25

日晚间，郑商所又发布《关

于调整部分品种当日开平仓交易手续

费收取标准的通知》 和关于发布实施

《郑州商品交易所异常交易行为监管

工作指引（试行）》等三则通知，针对

糖、棉、早籼稻和强麦等品种的显著放

量上涨， 决定暂停执行这些品种的日

内交易手续费优惠措施。

10

月

26

日，郑

商所发出通知， 在将棉花期货合约交

易保证金标准由

5%

调整为

8％

、 涨跌

停板幅度由

4%

调整为

5％

的基础上，

决定自

2010

年

10

月

28

日结算时起，将

保证金

8％

、 涨跌停板幅度

5％

的标准

扩大到早籼稻、 菜籽油、 优质强筋小

麦、白糖期货合约上，进一步表明严格

监管的决心，以促进市场平稳运行，防

范市场风险。

强麦如此剧烈震荡为哪般

□中华粮网 柴宁

周三，郑州强麦期货上演高位剧烈震荡

一幕。 主力合约

1105

平开后抢先发力，再创

历史新高

2755

元

/

吨，随后受早籼稻期货价格

减仓跌停影响， 突发一波近乎直线下跌走

势，盘中震荡幅度超过

100

点，此类剧烈震荡

经历了多次，终以带长上下影线的小阴线报

收，全天

1105

合约成交量近百万手。从整体

K

线位置来看，仍处于相对高位。

从市场反应来看，当日强麦期货交易热

情高涨，市场关注度增加，持仓成交均放量。

而值得注意的是，前期增仓放量暴涨的早籼

稻期货在当日却出现减仓跌停现象。 市场猜

测认为，此轮早籼稻爆炒的投机资金逐渐抽

离此市场而转向其他投机机会是当日早稻

期货跌停的一个重要因素之一，从收盘后的

持仓变化也可以看出， 早籼稻以减仓为主，

而强麦多为增仓。 而前期进入整个商品市场

获利的资金比较丰厚， 一旦有一个领跌出

现，就会引发短期的羊群效应。

近期脱离基本面而发力上涨的农产品，

引起各方监管部门的高度重视。 各期货交易

所监管政策频出，市场得以降温。 其中郑州

商品交易所发布的政策公告较多，这主要由

于郑商所品种近期备受资金青睐，风险相应

提高。 而此次政策出台时间集中，力度大，涉

及面广，是监管层对于过热的日内交易的一

次制度上的调整，主要是为了控制市场过度

投机和炒作行为，引导期货市场更加平稳有

序的发展。

回顾此轮小麦期货行情的运行，不断创

下新高的动作打破了此前保持的区间震荡

走势，也点燃了市场参与热情。 而行情的主

导因素除小麦自身供求关系、国家政策等因

素外，其金融属性也得以体现。

2010

年国际小麦价格飙涨成为全球农

产品价格轮番涌动的导火索， 粮食价格金

融化属性越发突出。 欧美地区采用量化宽

松的货币政策营造了全球宽松的货币政策

环境， 不仅带来了全球流动性泛滥从而导

致全球性通胀压力， 而且游资已因利差诱

惑而涌入中国， 热钱炒作在各个方面不断

升温，使中国通胀预期不断加强。 而中国国

内也有一部分游资， 这种具有中国特色的

资本往往具有数额巨大、来源不确定、集中

性强、 流动快等特点而于国内的农产品价

格尚且是世界价格的“洼地”。 有资料表明，

2009

年时的粮食收购价格， 甚至没有超过

1997

、

1998

年的水平。 “价值洼地”吸引了大

量热钱涌入，小麦、棉花、玉米、白糖、早籼

稻等农产品期货品种轮番炒作， 使得国内

期货市场空前火爆。

据国家统计局数据显示，

2010

年全国小

麦实现了连续

7

年增产，供需形势良好。 据统

计，今年小麦播种面积为

3.78

亿亩，较上年持

平略增，为明年小麦产量奠定了基础。 今年

麦区冬小麦播种以来，大部分地区以晴到多

云天气为主，麦播工作进展基本顺利。 截至

目前， 北方地区冬小麦播种已基本完成，南

方已由北向南陆续展开。 随着霜降的到来，

天气变化幅度较大，因而近期冬小麦出苗和

幼苗生长情况也成为市场关注的热点。

从国家政策层面来看， 为保护农民利

益、 加强粮食市场调控，

2011

年将继续施行

小麦最低收购价政策， 并且底价继续上调。

而当前市场粮源充足， 每周市场保证

450

万

吨的托市小麦投放数量。 粮食调控政策时刻

保持张弛有度。 宏观经济政策方面，国家为

应对日益严重的通胀预期，首次加息后不排

除继续推行其他调控措施的可能。 宏观经济

政策是方向，而粮食政策是手段，国家会合

理利用好政策工具使手段为方向服务。

自提价政策公布以来，小麦现货市场整

体保持高位稳定，局部小幅走高。 据中华粮

网数据中心监测， 截至

10

月

24

日的一周，全

国主要粮油批发市场三等白麦交易均价为

2016

元

/

吨，比前一周上涨

10

元

/

吨，较去年

同期上涨

99

元

/

吨。按照惯例，四季度小麦需

求将逐渐转旺， 需求增加将成为推动小麦

现货价格上涨的因素。 当前，众多制粉企业

反映， 双节过后经销商面粉采购需求虽暂

时减少， 但不会影响未来两三个月面粉需

求整体增长的局面。 而优质麦方面，随着国

际麦价的高企以及第四季度的到来， 后市

优质小麦现货市场的运行值得关注， 或将

逐步向强麦期价靠拢。

综合来看， 小麦的供需形势没有问题，

只是在资金占主导作用的市场中，供需并不

是主要的价格影响依据。 近期市场对于资金

的关注度极高，资金动向即是关键。 但是市

场不会永远火热。 由于近期监管政策频出，

市场资金已开始频繁换手，震荡风险随之而

来。 对于农产品期货价格来说，亦不会无所

顾忌地一直上涨，其上涨节奏不是简单线性

的，当价格涨至一定程度，需求必然受到抑

制，最终还是要遵循供需基本规律。 因此，在

当前高价位的运行阶段， 不宜盲目追多，耐

心等待资金和价格的短暂休息，大牛市的脚

步还将继续。

国内期市全线皆绿 商品牛市初遇“寒冬”

□本报记者 胡东林

进入

10

月份以来的新一轮商品

牛市首次遭遇重挫：

10

月

27

日国内商

品期货品种无一上涨， 其中上海天

胶、郑州早籼稻跌停。 分析人士指出，

市场调控预期愈发强烈导致投资者

恐高情绪增大，而有关方面频频提示

风险并采取诸多应对措施则直接导

致了商品市场大面积回调。

商品无一上涨

27

日国内商品期货全线下跌，之

前表现强劲的品种如棉花、白糖和早籼

稻等跌幅尤其显著，其中早籼稻自上午

就封于跌停。 此外，上海天胶大幅震荡

下跌，尾盘也出现跌停。从全天表现看，

农产品中跌幅小于

2%

的仅有棉花、玉

米和小麦，而前两者跌幅也逼近

2%

。

“多方面的因素导致了商品市场

的大跌”，上海东证期货研究所副所长

林慧认为， 一方面是国家调控价格决

心坚决， 交易所也在适时的提示市场

交易风险，通过调整交易保证金，提高

手续费等抑制过度投机氛围。例如，郑

商所连续几天分别调整手续费、 保证

金比例、涨跌幅来抑制投机市场大跌。

最近各家交易所都出台了不同的风险

控制措施， 包括原先单边手续费收双

边，部分品种还提高保证金等，明显是

抑制过度投机的。 上期所不但对橡胶

期货实行双边收费， 而且还取消了实

行多年的优惠手续费。 此外从技术上

看，自

10

月份以来商品持续上涨，处于

高位的期价也需要调整， 这个信号正

好给了市场一个调整时机。

值得一提的是， 国内期市回调也

拖累了国际市场电子盘下跌。截至北京

时间

27

日

18

：

12

，

CBOT

大豆期货连续合

约跌幅达

1%

，

LME3

个月铜跌幅达

1.72%

，

COMEX

黄金连续合约跌

0.69%

。

糖棉麦逆势增仓

伴随着价格下跌，

27

日国内商品

期货也大幅减仓。 盘后数据显示，三

大商 品 交易所中全天合计减 仓

397296

手， 其中大商所减仓

372,198

手，上期所减仓

122516

手，唯有郑商

所增仓

97418

手。 从具体品种看，大连

豆粕减仓超过

18

万手， 位居第一，此

外豆油、 玉米分别减仓

79440

手和

62766

手，分别排列二三位。

三大交易所中，郑州市场继续赢

得资金青睐，

27

日白糖、棉花、强麦和

PTA

等多个品种出现增仓，其中，白糖

日增仓更是高达

79762

手， 棉花稍逊

一筹，亦增仓

44290

手。

在商品市场出现恐慌性下跌的同

时，上述品种却继续吸引资金流入，这

和人们普遍认为农产品升势还未结

束、 市场炒作空间依然存在的预期密

切相关。

"

短期调整将难以逆转农产品

后市走高的预期

"

，世华财讯分析师沈

振东指出，目前来看，支撑农产品价格

高位运行的条件依然存在， 包括国家

大幅提高小麦、 稻谷等粮食品种的最

低收购价格， 国内粮食需求大幅增长

以及种植成本提高等等。

糖、棉同样如此。 分析人士指出，

在我国新棉减产已成定局， 国外可供

我国进口的棉花量有限的前提下，中

长期郑棉价格还将继续上行。 与此同

时，郑糖上涨趋势也没有改变，但短期

政策性压力有望令糖价高位震荡加

剧，由此带来的风险值得投资者警惕。

现货走势平稳 郑稻冲高回落

□柳青

近一周来， 早籼稻期货上演了

过山车般行情： 自

18

日至

25

日最高

点涨幅达

297

元

/

吨（

13.3％

），这在郑

稻历史走势中极为罕见。

回顾近期市场， 从现货走势来看

以平稳为主。本周早籼稻、中晚籼稻和

粳稻价格均现小幅下跌。 从早籼稻全

国均价来看， 产区磅秤出库价为

1996.67

元

/

吨，较上周下跌

38.33

元

/

吨；

产区磅秤收购价为

2036.67

元

/

吨，较上

周下跌

7.88

元

/

吨。 从目前稻谷收购来

看，存在一定的惜售现象。因国内农产

品市场价格长时间高价位运行， 加上

近期国家又上调了小麦最低收购价水

平，农民对粳稻价格的上升预期增强。

另外， 近两年粮食价格都是在粮食收

购后期有所上涨， 特别是去年秋粮及

今年夏粮收购期间价格上涨幅度都较

大，因此农民惜售心理仍然较重，采取

边看边售的方式可能性较大， 持货待

价，收购期会拉长。 总体来看，受节日

效应提振，各地市场多活跃，总体粮油

销量上升。 但随着目前新粮的普遍上

市，市场新季大米供应增多，对当前稻

米行情将形成一定压力。

据

10

月

21

日在安徽粮食批发交易

市场举行的国家临时存储稻谷竞价销

售交易会成交显示， 本次计划销售稻

谷

201.29

万吨，实际成交

28.51

万吨，成

交率

14.16%

， 其中： 早籼稻计划销售

13.19

万吨，实际成交

5.79

万吨，成交率

44%

，成交均价

1917

元

/

吨；中晚籼稻计

划销售

188.1

万吨， 实际成交

22.72

万

吨，成交率

12%

，成交均价

1930

元

/

吨。

据笔者整理统计， 此轮郑稻的上

涨行情主要由以下几点因素促发：

1

、

国务院近期公布将适当提高

2011

年小

麦最低收购价， 带动市场对明年提高

早籼稻最低收购价预期增强；

2

、 近期

农产品板块普遍走强，棉花、玉米、大

豆、油脂均大幅上涨，郑稻存在补涨需

求；

3

、受美稻米逐步走高带动，美稻自

7

月中旬反弹以来， 一直保持平稳上

涨；

4

、近期全国现降温天气，或对产量

造成不利影响；

5

、 央行于上周意外加

息，也表明其对于通货膨胀的担忧，在

通货膨胀预期下， 郑稻也成为炒作题

材；

6

、近期，股市以及各商品期货屡创

新高，市场做多氛围浓厚。 近两日，股

市和商品市场的普遍回调， 也使得郑

稻市场中的做多资金趋于缓和， 市场

趋势急转直下，由于前期上涨过快，导

致近两日的回落也是直线下跌。

美稻米市场自

7

月中旬触底反弹

以来，一直延续温和上涨的势头，截至

27

日收盘， 报收于

15.1

美分，

10

月以

来，涨幅达

16.44％

。美稻的上涨主要来

自于基本面的推动： 美国稻米生产协

会

12

日表示， 美国今年稻米产量或比

预期至少减产

10%

，难以达到预期，这

将把国际米价再度推高

30%

。 美国稻

米生产协会主席德怀特罗伯茨说，由

于炎热的天气影响了美国产区的单产

和出米率， 芝加哥市场稻米期货在明

年

1

月份前， 可能上涨至每

100

磅

16

至

17

美元。 美国农业部把今年全国的稻

米产量预估降低了

5%

至

1100

万吨，并

估计每公顷产量将降低至

2005

—

2006

作物季以来的最低水平。另外，近期的

洪水导致巴基斯坦产量大减， 而该国

去年是全球第三大出口国。 从国际市

场来看，稻谷价格仍有上涨可能。

总体而言， 期货价格走势最终

还是要回归于现货基本面， 预计郑

稻后市走势将逐渐趋稳，

2300

点整

数关口或有支撑。 但在粮食价格普

涨的市场背景下， 预计郑稻仍以稳

中趋涨为主。

品种 交割月 今开盘 最高价 最低价 收盘价 结算价 涨跌 涨跌幅度

％

成交量 持仓量 持仓量变化

铝

１１０１ １６７４５ １６７６５ １６４２０ １６４３０ １６５６５ －３００ －１．７９ ９７０４８ １３３７５４ －７７１２

黄金

１１０６ ２９０．８９ ２９１ ２８７．５ ２８７．８３ ２８９．０９ －１．９４ －０．６７ ２８７６２ ４８９９４ ３４３８

铜

１１０２ ６５４５０ ６５６００ ６４０００ ６４２３０ ６４５９０ －６９０ －１．０６ ２４２６２６ １３５６１２ ７０６４

燃料油

１１０１ ４７２２ ４７３８ ４６３４ ４６３５ ４６７８ －８３ －１．７６ ９００２０ ９６７１０ －９２２８

螺纹钢

１１０５ ４４９４ ４５４０ ４４７１ ４４８６ ４５０７ －８ －０．１８ ３４５９５４２ １０１４４３８ ９０１２

天然橡胶

１１０５ ３２９２５ ３２９３５ ３１２１０ ３１２１０ ３２０３０ －１６４５ －５．０１ ９２６０７６ １５９２６０ －５１２２

线材

１１０５ ４５６４ ４６１６ ４５６０ ４６１６ ４５９０ ２６ ０．５７ １０ ５６ ０

锌

１１０２ ２１６２０ ２１７００ ２０５００ ２０５６０ ２０９５０ －８３５ －３．９ ２３２５２６４ ３４５４０６ －４０６９２

豆一

１１０９ ４５２０ ４５２１ ４３３８ ４３８０ ４４３３ －１０８ －２．４１ ３１３２６８ ２８６６２６ －４５８０

玉米

１１０５ ２２１５ ２２３３ ２１７８ ２１７８ ２２０３ －４０ －１．８ ８８８４０２ ５０５１９０ －５１１７２

聚乙烯

１１０１ １１５９５ １１６３０ １１２００ １１３２０ １１４４０ －１９０ －１．６５ ５６８２３２ １８３３７２ －２１１１０

豆粕

１１０９ ３４１７ ３４２９ ３２９３ ３３２２ ３３５８ －８５ －２．４９ １６１７０３８ １１６５８８８ －１０７２７６

棕榈油

１１０５ ８５５６ ８５７６ ８０７６ ８３２０ ８３９４ －１８０ －２．１２ ２０８０４０ １３５１８６ －１０４９４

聚氯乙烯

１１０１ ８０６５ ８１３５ ７９１０ ７９５５ ８０２５ －４５ －０．５６ ９４３８６ ５１９３６ －３０５０

豆油

１１０９ ９８００ ９８００ ９３３２ ９４４０ ９５７６ －２７２ －２．８ １４７６０７８ ４５８３７２ －６２２８２

棉花

１１０５ ２７８８０ ２７９１０ ２６４５５ ２６７６５ ２７１２０ －１８５ －０．６８ １７２６０１２ ３４０８３２ ３２８９８

早籼稻

１１０５ ２４７２ ２４７８ ２４０９ ２４０９ ２４２９ －５５ －２．２６ ７７６５５０ ３３６７０４ －２８７５８

菜籽油

１１０５ ９９９４ １００１４ ９５００ ９６４８ ９７７４ －１９６ －２．０１ １９１８１４ １６０２７０ －１６６００

白糖

１１０５ ６７９８ ６７９８ ６６３２ ６６３４ ６７１４ －１０２ －１．５２ ２４１５１３８ ６７９７５６ ５６４９６

ＰＴＡ １１０１ ８７６８ ８７８８ ８６５２ ８６６６ ８７１４ －１４ －０．１６ ３２９８０４ １８５６００ －１４９５４

强麦

１１０５ ２７００ ２７５５ ２６４９ ２６８３ ２７１１ ２０ ０．７４ ９９３０６６ １２４６６８ １６２６２

国内期市每日行情

统计制表：本报记者 王超

交易所

ＬＭＥ ＣＯＭＥＸ

品种 铜 铝 锌 锡 铅 镍 铜

库存

３６８６００ ４３１０９７５ ６１１５２５ １２８２５ １９８７００ １２６９７２

———

变化

１１２５ －４１００ ４８２５ ９０ －１７５ －２８２

———

国际期市每日行情

■ 品种扫描

玉米 大幅跳水

在持续多日上行后， 大连玉米期货昨日跟随周边市

场回落调整，并跌破了前期的上涨趋势线，主力

1105

合约

收出一根长阴线。 基本面中，现货价格依然处于高位，新

粮即将上市， 农民卖粮意愿并不强烈， 对于价格形成支

持。 建议投资者在回调至一定深度可以逐步建立中长期

的趋势多单。 （白亚洁)

橡胶 跌停报收

沪胶主力

5

月合约周三高开

265

点，随后一路下跌，最

后在收盘前跌停， 收于

31210

元

/

吨， 较上一交易日收低

1450

点。 盘面来看，日内完全呈现单边阴跌走势，前期过

度爆炒的投机风险完全得到释放。 目前

31210

点的价格属

于合理区间偏低，若今日开盘继续维持惯性下跌，可以在

30500

点附近介入多单，下方止损

30000

点。 （程鑫)�

塑料 回调整理

周三连塑小幅高开后即在获利盘的打压下震荡回

落，早盘瞬间急跌到

11200

一线有所止跌，但反弹力度不

大，午后再度震荡下行，终盘以

11320

元

/

吨报收，跌

190

点，跌幅为

1.65%

，成交量略有上升，持仓则继续大幅减

少。 尽管乙烯大跌或将会拖累期价，但通胀预期不变，建

议前期多单继续持有。 （李丹丹)

郑糖 放量回落

周三郑州白糖期货早盘小幅低开， 随后震荡回落，主

力

1105

合约放量增仓，收大阴线，持仓量增加

56496

手至

68

万手。 美元走弱及对巴西产量的担忧及需求旺盛的预期，

外盘连创新高，内盘糖市预期新榨季产量恢复有限，糖价

也不断走出新高，理应顺势而为，但

7000

点上方有阻力，建

议适量减仓。 （白亚洁)

豆类 减仓下跌

周二大连期货市场全线回调整理， 豆油主力

Y1109

合

约收盘下跌

272

点至

9440

元

/

吨， 减仓

62282

手； 大豆主力

1109

合约收盘下跌

108

点至

4380

元

/

吨， 减仓

4580

手； 豆粕

1109

合约收盘下跌

85

元

/

吨至

3322

元

/

吨，减仓

107276

手。豆

类和油脂大幅减仓，表明部分市场资金开始撤离。 当前市

场上涨趋势没有改变，投资者不宜过度恐慌。 （白亚洁)

沪锌 高开低走

沪锌周三高开低走，大幅回落至

5

日线处，其中

1102

合

约最低点下探至

20500

点，报收于

20560

元

/

吨，较前一交易

日结算价下跌

835

元，跌幅

3.9%

，减仓

4

万多手。 弱势美元、

发达国家的量化宽松带来的流动性注入将带动资产价格

进一步上扬，流动性注入下锌价在绝对价格上占优，仍有

进一步上升空间。 （程鑫)� �

合约 收盘价 涨跌（元） 涨跌幅 开盘价 最高价 最低价 成交量（公斤）

Ａｕ９９９９ ２８７．１３ －０．７７ －０．２７ ２８８．９ ２８８．９ ２８６．２５ ２３７２

Ａｕ９９９５ ２８６．９４ －０．９ －０．３１ ２８６．８ ２８８．２ ２８６．８ ２２４２

Ａｕ１００ｇ ２８７．８４ －１．０５ －０．３６ ２８８ ２８９．８ ２８７．６２ ４９

ＡｕＴＤ ２８６．８２ －０．９８ －０．３４ ２８６．５５ ２８８．３９ ２８５．９ １．９１

万

Ｐｔ９９９５ ３７８．７ ０．２９ ０．０８ ３７８ ３７９．５ ３７８ １１０

Ａｇ

（

Ｔ＋Ｄ

）

５３１１ －１ －０．０２ ５２９１ ５３８０ ５２５０ ６６．８５

万

统计制表：永安期货 高先龙

统计制表：格林期货 张慈爱

沪铜 小幅收涨

沪铜高开低走，盘中商品整体全部跳水使得期铜跟随下跌，最终收跌。

所有合约共成交33.67万手，持仓减少8840手，总持仓量为33.18万手。 短期主

要关注美元走势，而从技术图表看，美元指数短期支撑在76点一带，压力在

80点，在76点没有被击破之前有望横盘震荡整理为主。 预计铜价大幅下跌可

能性不大。 （李丹丹)� � �

[表格][黄金期货、现货每日价格波动]�

[表格][国际期货点评]�

■ 新湖期货看市


