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新股定位

New�Stock

中南传媒（601098）

均值区间：

10.43

元

-12.19

元

极限区间：

9.39

元

-13.50

元

公司是一家拥有“多介质、全流程”

产业业态的大型出版传媒骨干企业集

团， 在湖南省的中小学教材发行业务中

占有主导地位， 中小学教材出版业务在

全国新课标教材市场具有强大的竞争力

和品牌影响力。 公司拥有出版、印刷、发

行、 印刷物资供应等一套完整的出版业

务产业链，还拥有报纸、网站、户外框架

媒体等其他业务。 公司是由湖南出版投

资控股集团有限公司整体改制而来，而

湖南出版集团是经湖南省人民政府批准

整体转制的省管国有大型一类企业。

银河证券：9.39元-12.52元

公司在

2010

年全国出版集团总体

经济规模综合评价排名中位列第二，是

湖南省最大的图书出版发行商， 拥有湖

南第一大报《潇湘晨报》和湖南最大的书

刊印刷企业。 预计公司

2010

年

-2012

年

EPS

分别为

0.313

元、

0.356

元和

0.41

元。基

于公司的行业地位和全产业链优势，其

2010

年合理的动态

PE

区间为

30

倍

-40

倍，对应的股价区间为

9.39

元

-12.52

元。

海通证券：10.89元-12.54元

公司是全国第二大出版集团，以独

特的“多介质、全流程”为特点，业务涵

盖除了广播和电视之外的几乎所有媒

体形式，且形成了“编、印、发、供、媒”

的全流程产业链。 公司募投项目所需

资金共

18.5

亿元，实际募集金额预计在

40

亿元以上，为公司进行并购整合奠定

了坚实基础。 预测公司

2010

年

-2012

年

的

EPS

为

0.33

元、

0.45

元和

0.53

元， 合理

价值区间在

10.89

元

-12.54

元。

国元证券：12.0元-13.5元

公司由湖南出版投资控制集团改组

而建， 其出版与发行规模位居国内第二，

改组后公司仍以图书出版、发行、报业、门

户网站等全产业链跨媒体文化经营为主。

上市后，公司将成为目前已上市传媒类公

司中业务最全、 收入规模最大的传媒企

业，成为

A

股上市公司的新龙头。预计公司

2010

年

-2012

年摊薄后的每股收益分别为

0.3

元、

0.35

元和

0.42

元，公司合理的估值区

间为

40－45

倍，合理价格为

12－13.5

元。

国金证券：10.5元-11.5元

此次通过

IPO

募集资金将进军数字

出版领域，集聚数字出版资源，加强数

据库、网络服务平台的建设，建立数字

出版运营和以数字化内容盈利的商业

模式。 参考传媒行业以及出版发行子

行业的估值水平来看， 公司未来

6-12

个月目标价为

11.1

元

-12.2

元， 对应

2011

年

30

倍

-33

倍

PE

。 结合近期以来上

市首日新股的表现来看，公司上市首日

定价区间为

10.5

元

-11.5

元。

湘财证券：9.90元-11.55元

依托多年来积累的丰富内容资源，公

司初步形成了横跨“编印发供媒”一体化

经营的具有竞争优势的独特商业模式。这

一方面有效提升了公司的品牌影响力，另

一方面也保证了所处产业链利润率的最

大化。 公司本次募投项目包含出版、印

刷、发行产业链的核心环节，项目实施后

将有效扩充产能、创新业务模式、提升市

场开发能力、有效控制成本，这将进一步

巩固公司的领先优势， 打造极具竞争优

势的华文全媒介内容运营商和现代综合

传播平台。 预测公司

2010

年

-2012

年的

EPS

分别为

0.33

元、

0.39

元和

0.46

元， 合理

的投资价值区间

9.9

元

-11.55

元。

中信建投：9.90元-11.55元

公司主营业务为出版发行业务，其中

以教材教辅的出版和发行收入为主，另外

还包括印刷、报纸、新媒体等业务。公司作

为全国第二大出版集团，不仅在教材教辅

等传统主业上优势明显， 而且已在数字

出版等新兴领域开始布局， 未来发展值

得期待。 预测公司

2010

年

-2012

年

EPS

为

0.33

元、

0.38

元和

0.42

元。综合行业与公司

情况， 公司合理估值区间为

9.90

元

-11.55

元，对应

2010

年动态

PE

为

30

倍

-35

倍。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

化工板块：行业景气步入上行周期

———需求和节能减排推动产品价格上行

□

兴业证券 郑方镳

上周纯碱 （轻质、 华东地区） 上涨

20.0%

，鞋底原液（华东）上涨

16.0%

，纯碱

（重质、华东）上涨

12.5%

，甲醇（长三角）

上涨

12.3%

，硫酸（

98%

，长三角）上涨

11.1%

。同时，上周纽约汽油下跌

5.3%

，环

氧氯丙烷（长三角）下跌

5.2%

，纽约柴油

下跌

3.2%

，双酚

A

（长三角）下跌

2.3%

，醋

酸乙烯（长三角）下跌

2.2%

。

在旺盛的需求和节能减排的影响

下，国内化肥整体上涨。华东地区部分厂

家已经试探性上调尿素报价至

2000

元

/

吨，磷酸二铵长三角市场价继续上涨

100

元

/

吨至

3000

元

/

吨，氯化钾需求旺盛。 盐

湖集团下属盐湖钾肥公司和盐湖发展公

司已提前完成全年

46

万吨和、

116

万吨的

氯化钾生产任务。在淡季出口关税之下，

氮磷肥企业出口获利丰厚， 海外价格也

对国内价格构成支撑。 尿素美国海湾报

价

335

美元

/

吨，二铵北非厂商

FOB

合同价

超过

570

美元

/

吨。 据最新公布的北美

/

美

国化肥

9

月库存数据，尿素、氯化钾库存

分别环比减少

1.2

万吨和

35

万吨，比五年

均值低

22%

和

17%

，磷酸二铵库存虽然环

比上升

5.5

万吨，但仍比五年均值低

25%

。

化肥淡储招标结束，经销商采购尚未

启动。

2010-2011

年度淡储招标工作结束。

本年度布置淡储量为

1530

万吨（其中尿素

40%

），补贴时间为

7

个月，增加补贴金

1.5

亿元。 但是由于近期化肥价格上涨较快，

主要地区经销商担心高库存后的价格调

整风险，观望心态较浓，采购尚未实质启

动。另外，后市淡储需求的存在与出口、限

产、原料涨价共同作用，对化肥价格构成

了有力支撑。 中化化肥

20

日宣布与包括

Potash

在内的三家加拿大企业签署钾肥

供应协议，未来三年中（截至

2013

年底）上

述企业将每年向其供应不超过

6

亿美元、

7.3

亿美元和

8.7

亿美元的钾肥。

供应萎缩、运输受限，纯碱价格全面

上涨。 本周国内纯碱市场价格全面上涨，

目前华东市场重质、轻质纯碱低端报价均

为

1800

元

/

吨，较上周分别上涨

200

元

/

吨和

300

元

/

吨。 目前纯碱下游需求略有回升，

但最主要因素仍是企业开工偏低造成了

供应萎缩。 山东海化、唐山三友等未受影

响，目前开工率超过

70%

。 同时，运输受限

也使得西北地区产品发运困难。在此局面

下，液氯产品近期也出现较大涨幅。

纯

MDI

价格大涨， 预计后市平稳。

本周纯

MDI

华东价格上涨

8.8%

至

20400

元

/

吨（月度涨幅达

16.6%

），纯

MDI

下半

年旺季即将结束。因此，本轮上涨主要系

成本推动和节能限产、供应减少所致。由

于上述因素短期内仍将持续， 我们预期

MDI

价格（包括纯

MDI

和聚合

MDI

）在步

入淡季之后仍将维持平稳。

综合来看，上周大部分化工产品出现

上涨，合成氨、纯碱、甲醇等重化工基础产

品涨幅居前， 进而传导至中下游产品，显

示出节能减排的影响仍在延续。 对于我们

7

月底以来持续看好的农化行业 （尤其是

化肥行业）， 除节能减排和淡季出口对价

格的推动之外，在明年需求恢复及社会库

存等支撑下，行业整体景气步入上行周期

应无疑问。

我们重点看好的农化类相关公司包

括兴发集团（磷化工）、云天化（氮肥）、盐湖

钾肥（钾肥）、湖北宜化（氮肥、磷肥）、扬农

化工、联化科技、华邦制药、诺普信（农药）、

华鲁恒升（氮肥）。同时，我们还看好部分具

备核心优势的蓝筹公司的投资价值，包括

烟台万华（

MDI

）、浙江龙盛（染料）等。 此

外，建议适当关注近期受益于纯碱涨价的

山东海化、双环科技和三友化工。

恒指牛熊证投资机会增加

□

香港智远投资咨询

周四为本月期指结算， 恒指期货

近期成交踊跃， 周三大市较前期波动

有所加剧， 恒指大跌

437

点， 跌幅为

1.85%

，大市成交达

987

亿港元，本月期

指成交更是高达

12

万张， 可见周三期

指争夺之激烈。

恒指周三的下挫，一方面是由于本

轮上涨已累计较大涨幅，技术上有回调

压力；另一方面，期指结算因素亦不容

忽视。 短期来看，恒指在经历了周三大

幅下挫后，大市成交仍接近千亿港元，

恒指下方仍表现出较强的承接力，料后

市继续大跌可能性不大， 或将于

23000

点附近有所支撑。

下周美国将举行国会中期选举及

美联储将召开议息会议，美国市场近期

观望气氛较重，但由于美股上市公司近

期公布的三季度业绩普遍胜于预期，美

股表现轻微偏强。 而内地股市在本周

冲击

3100

点未果后，有所调整，后市方

向暂不明朗。 外围市场方向不明，影响

港股走势的主要因素将来自于自身。

技术上看，恒指现位于保利加通道中轨

附近， 而下方是

23000

点的重要心理关

口，短期看下方有较强支撑。

衍生产品方面， 恒指波动加剧，其

牛熊证投资机会增加。 若看好大市后市

表现，可关注恒指牛证

64549

。 若看淡大

市后市表现，则可关注恒指熊证

64281

。

在此提醒投资者，权证或牛熊证投资风

险巨大，可能导致本金的全部损失。

Warrant

■

窝轮点金

最新机构买入评级最新机构买入评级

新股定位表格

问：达安基因（

002030

）后市如何

操作？

英大证券 叶志刚： 公司为国内

PCR

技术应用领域龙头，国内开展荧光

定量

PCR

检测的医疗机构中，有

70%

与

公司建立了合作关系，产品在市场中占

有绝对优势。 二级市场上，该股近期逐

渐走强，后市有望挑战

16

元附近压力，

现在可先持有。

问：升达林业（

002259

）后市如何

操作？

英大证券 叶志刚： 公司在林业产

业领域实行“林板一体化”发展战略，

具有较强的自主创新能力。公司从

2008

年开始逐步转变盈利模式，由原来的单

一地板业务转变为林、纤维板、地板多

业务共同发展的多元化经营模式，为公

司未来业绩的增长添加了不少的源动

力。 二级市场上，该股维持上升通道，

后市可继续持股。

问：大港股份（

002077

）后市如何

操作？

英大证券 叶志刚： 该股近期仍在

作技术整理， 由于

9

月形成的顶较尖，

后市整理时间可能会相对较长。 如非

严重套牢，建议先换股操作。

问：同济科技（

600846

）后市如何

操作？

英大证券 叶志刚： 该股被作为新

能源概念历经炒作， 短期技术底部形

成，后市主要压力位于

9

元附近，建议等

待其到达压力区附近伺机减持。

问：罗牛山（

000735

）后市能否持有？

英大证券 叶志刚： 该股由于去年

经过大幅炒作，导致今年股价持续呈调

整状态， 后市短期机会不大，

8.50

元附

近是主要压力区，建议换股操作。

问：瑞贝卡（

600439

）后市如何操作？

英大证券 叶志刚： 随着整合效应

的显现，加上国内业务的发力，公司上

半年成绩斐然。 未来公司发展前景十

分看好。 二级市场上，该股近期开始转

强，后市有望挑战

12.50

元附近压力，建

议持有。

问：海王生物（

000078

）后市如何操

作？

英大证券 叶志刚： 该股去年涨幅

过大，今年以来一直筑底整理，目前看

底部仍在构筑之中，短期机会不大，建

议换股操作较好。

实时解盘，网上答疑，请登录中证

网（http://www.cs.com.cn）专家在线

栏目

成品油价格上调惠及炼油石化企业

□

梁建敏

国家发改委决定，自

2010

年

10

月

26

日起将汽油出厂价格每吨上调

230

元， 柴油上调

220

元， 航空煤油上调

220

元。 这是发改委年内第二次上调

成品油价格。上一次上调成品油价格

是

4

月

14

日， 当时的国际原油价格曾

达到

85

美元

/

桶。 随着国际原油价格

的回落，

6

月

1

日国家下调了国内成品

油价格，每吨汽油下调

230

元，柴油下

调

220

元，航空煤油下调

220

元，当时

的国际原油价格是

73

美元

/

桶。 近期

随着国际原油价格的上涨，国家再次

上调成品油价格，上调额度正好是上

次下调的额度，目前的国际原油价格

为

82

美元

/

桶。

国际原油价格上涨的主要原因

是我国等新兴国家崛起对石油需求

的大幅度增加。 近年来，我国的原油

进口量都是以两位数增长，

2009

年进

口量突破了

2

亿吨大关，

2010

年

1-9

月，进口量已达到

1.8

亿多吨。 预计全

年进口量将超过

2.4

亿吨， 再创历史

新高， 与上年比增幅高达

20%

以上。

与此同时，印度等国原油进口量也在

大幅度增加，

2009

年印度原油进口量

超过

1.5

亿吨。

其次，美元贬值对国际油价上涨

也起到很大的推动作用。 今年以来，

美元兑其他货币大都出现了较大幅

度的贬值，这使以美元计价的国际原

油期货价格出现明显的上涨。

再次，由于全球金融危机后，各国

都加大了刺激经济的力度，最终导致流

动性泛滥， 资金大量进入期货市场，使

大宗商品期货价格均出现大幅度上涨。

虽然中国、澳大利亚和印度等少数

国家为了治理通胀陆续加息，但欧美等

国并未对通胀采取措施，且从以往的经

验看，政府调控的前期并不会产生明显

的效果。 因此，预期随着冬季用油高峰

的来临，原油价格将会继续走高。

国内成品油价格上调有利于炼

油石化企业。本次成品油价格上调的

额度与上次下调的额度一样，但目前

的国际原油价格为

82

美元

/

桶， 比上

次下调前的油价低

2.6

美元

/

桶， 大约

低

3%

。 在此期间，人民币对美元升值

了

2.3%

，因此若以人民币计价，则目

前的原油价格较当时的价格低

5.3%

。

另外， 近期随着国际油价的上涨，石

化产品价格也明显上升，烯烃、芳烃

价格与上年同期比，平均上涨了

20%

左右， 合成橡胶上涨了

60%

以上，涤

纶短纤上涨了

40%

以上，部分有机化

工原料价格涨幅高达

70%

以上。 虽然

聚烯烃涨幅总体较小，但有些品种涨

幅也超过了

20%

。 因此，相较于原油

价格的涨幅，下游的炼油石化企业受

益更加明显。

在上市公司中，与炼油石化相关

的公司主要有中国石化、 中国石油、

上海石化、辽通化工、沈阳化工等。中

国石化是国内最大的炼油石化企业，

2010

年计划加工原油

2.03

亿吨， 生产

成品油

1.21

亿吨， 成品油经销量

1.29

亿吨。 若成品油价格每吨上调

220

元，

则年收入可增加

266

亿元。 中国石油

是仅次于中国石化的国内第二大炼

油石化企业，

2010

年预计加工原油

1.2

亿吨，成品油产量

0.77

亿吨，销售成品

油近

1.2

亿吨，若成品油价格每吨上调

220

元，则年收入可增加

170

亿元。

上海石化

2010

年预计加工原油

1000

万吨，成品油产销量近

500

万吨，

若成品油价格每吨上调

220

元， 则年

收入可增加

11

亿元。辽通化工在大股

东中国兵器集团的大力支持下，新建

了

500

万吨

/

年炼油装置，

2010

年上半

年生产了

76

万吨柴油，达产后柴油年

产量可达到

180

万吨。另外，公司达产

后年乙烯裂解料产量可达到

177

万

吨。 一般来说，石脑油等乙烯裂解料

价格也会随成品油价格波动。 因此，

若成品油价格每吨上调

220

元， 公司

达产后年收入可增加

7.85

亿元。 沈阳

化工计划

2010

年原油加工量

65

万吨，

渣油加工量

40

万吨，年产汽油、柴油

35

万吨， 若成品油价格每吨上调

220

元，则年收入可增加

7700

万元。

由于上述公司股本不同， 成品油

价格上调对其每股收益的影响也不

同。在不考虑成本变化的情况下，折年

化后， 中国石化每股收益可增加

0.23

元，中国石油每股收益可增加

0.07

元，

上海石化可增加

0.11

元， 辽通化工可

增加

0.49

元，沈阳化工可增加

0.09

元。

从上述预测情况看，成品油价格

上调对辽通化工的业绩影响最大，其

次是中国石化，对其他公司的影响较

小，建议重点关注辽通化工。

■

专家在线

Online

国际原油价格走势 国际烯烃价格

草甘膦原药及主要中间体价格 硫磺和硫酸价格

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

中南传媒

６０１０９８ １７．９６

亿股

３．９８

亿股

３．７４

元

１０

月

２８

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

１０．６６

元

４１．２２

倍

０．８８１％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 中银国际

主营业务 出版物的出版、发行、报纸及新媒体经营、印刷、印刷物资销售

机构最新股票评级

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位（元） 最新收盘价（元）

６００４８９

中金黄金 光大证券 汪前明

２０１０－１０－２７

买入

６０．５０ ４３．８９

０００９３６

华西村 光大证券 王席鑫

２０１０－１０－２７

买入

１５．６１ １０．４５

０００９８３

西山煤电 中信建投 李俊松

２０１０－１０－２７

买入

３３．００ ２９．３５

０００９８３

西山煤电 广发证券 陈亮

２０１０－１０－２７

买入

３５．００ ２９．３５

６００５１１

国药股份 申银万国 叶飞

２０１０－１０－２７

买入

２３．７９

６００５１８

康美药业 中信证券 贺菊颖

２０１０－１０－２７

买入

２６．００ １８．１５

６００５１８

康美药业 中投证券 周锐

２０１０－１０－２７

强烈推荐

２４．００ １８．１５

６００５１１

国药股份 中投证券 周锐

２０１０－１０－２７

强烈推荐

３５．００ ２３．７９

６００５１１

国药股份 中信证券 贺菊颖

２０１０－１０－２７

买入

３１．００ ２３．７９

０００９８３

西山煤电 东莞证券 李隆海

２０１０－１０－２７

推荐

２９．３５

００２０１３

中航精机 中投证券 真怡

２０１０－１０－２７

强烈推荐

４０－５０ ２３．６９

６００４２８

中远航运 光大证券 丁贤达

２０１０－１０－２７

买入

１０．４４ ９．０２

００２０４２

华孚色纺 国泰君安 张威

２０１０－１０－２７

增持

３０．００ ２６．８０

００２０３８

双鹭药业 中投证券 周锐

２０１０－１０－２７

强烈推荐

６８．４０ ５４．６５

６００４８９

中金黄金 国信证券 彭波

２０１０－１０－２７

推荐

４３．８９

６００４８９

中金黄金 海通证券 杨红杰

２０１０－１０－２７

买入

４３．８９

０００９８３

西山煤电 中信证券 罗泽汀

２０１０－１０－２７

买入

４１．２５ ２９．３５

６００４８９

中金黄金 东方证券 张镭

２０１０－１０－２７

买入

５３．５３ ４３．８９

６００４８９

中金黄金 长江证券 葛军

２０１０－１０－２７

推荐

４３．８９

６００５８７

新华医疗 金元证券 魏芳

２０１０－１０－２７

买入

２１．９９

６００５９６

新安股份 中信证券 刘旭明

２０１０－１０－２７

买入

１８．７５ １６．８９

０００６９８

沈阳化工 东方证券 王晶

２０１０－１０－２７

买入

１２．００ １０．６７

６００５８３

海油工程 东海证券 牛纪刚

２０１０－１０－２７

买入

７．８３

６００６３１

百联股份 光大证券 唐佳睿

２０１０－１０－２７

买入

２０．００ １３．６８

０００５８１

威孚高科 东方证券 秦绪文

２０１０－１０－２７

买入

４０．００ ２８．７１

６００６６０

福耀玻璃 中信建投 陈政

２０１０－１０－２７

买入

１５．７５ １３．３３

０００５８１

威孚高科 长江证券 刘元瑞

２０１０－１０－２７

推荐

２８．７１

０００５８１

威孚高科 中信证券 李春波

２０１０－１０－２７

买入

４２．００ ２８．７１

０００７０７

双环科技 海通证券 曹小飞

２０１０－１０－２７

买入

１３．５０ ９．７１

６００５４７

山东黄金 长江证券 葛军

２０１０－１０－２７

推荐

６０．０４

０００７８６

北新建材 渤海证券 马静如

２０１０－１０－２７

买入

１４．０９


