
糖价冲高回落 糖股跌逾

7%

□

本报记者 李少林

受郑州商品交易所白糖期货价格普遍回调影

响，南宁糖业（

000911

）、贵糖股份（

000833

）股价连

续两天下跌，跌幅超过

7%

。

郑商所白糖主力合约

SR1105

昨日下跌

182

点，

报收

6634

元

/

吨。

SR1109

合约报收

6622

元

/

吨，跌

163

点。其他合约都出现了

100

元左右的跌幅。这是期糖

价格昨天冲高后连续两天下跌。

26

日，期糖

SR1105

合约价格连续创出新高后， 攀至

6900

元的历史高

位，随后一路走低报收

6780

元

/

吨。

不过，各地批发市场的电子盘报价

27

日走势出

现分化，近期合同价格继续走高，而远期合同的价

格则下跌。 昆明批发市场今年

11

月交货的合同上涨

87

元，报收于

6970

元

/

吨；

12

月交货合同上涨

30

元，收

报

6741

元

/

吨。而明年

1

月至

5

月交货的合同出现了

50

元至

118

元不等的下跌。 柳州批发市场

10

月底至

11

月交货的合同

27

日继续上涨， 涨幅从

14

元到

225

元

不等，成交量放大；而今年

12

月至明年

4

月交货的合

同则普遍出现

150

左右的下跌。

分析人士表示，由于各销售区糖库存紧张局面

难以缓解，各地糖现货价格仍是涨声一片；但随着

新榨季日益临近，糖价回调压力增大。
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巷战中色 中铝争抢广西稀土资源

□

本报记者 李若馨

广西有色金属集团的资产引得

中铝、中色两家央企的关注。

10

月

21

日，中国铝业公司总经理熊维平

与广西壮族自治区政府主席马飚

举行了会谈，双方就中铝与广西有

色金属集团共同开发稀土资源交

换了意见。 而就在今年

7

月

8

日，中

国有色集团才与广西壮族自治区

人民政府在南宁签署战略合作协

议， 在有色金属资源开发和整合、

有色金属冶炼及深加工项目建设等

方面进行合作。

广西的稀土资产再次成为央企

争夺的焦点。

据广西有色的三年规划，公司计

划形成

4

大产业集群，分别为锡、锌、

铅、锑、铟多金属产业集群，钨、钛、钽

铌等稀有资源开发产业集群，冶金矿

产资源产业集群和稀土产业集群。其

中，锡、锌、铅、锑、铟多金属产业集群

以华锡集团为发展主体，与中色的合

作资产则集中在钨、钛资源集群。 在

冶金矿产资源产业集群和稀土产业

集群两大产业方面的合作方则尚未

落定。 中铝瞄准的正是合作空当。

广西有色通过对广西有色金

属集团金源稀土股份有限公司

55%

的持股，成为广西唯一具有稀

土开采权的有色金属集团。 根据广

西有色的发展规划，集团公司将向

金源稀土投资

30

亿元左右的技术

改造资金，开工

6

个大型建设项目，

同时将投入

25

亿元左右的资金，用

于对区内外

7

个有色金属资源项目

进行整合。

如今看来， 中铝掌门人此次赴

桂， 为的正是这个号称能为广西有

色新增产值近

200

亿元、实现利税

20

亿元以上、 提供就业岗位

3000

多个

的稀土公司。

当然，中色是否会将与广西有

色的合作局限在前期的合作协议

范围，拱手让出稀土资源这块香饽

饽尚未可知。 此前，中色集团内部

人士就曾表示， 正在着手对江苏、

广西及粤北地区的稀土生产企业

进行整合。

两家央企的广西稀土争夺战恐

怕很快就会有结果。根据今年

7

月广

西地方政府下达的文件要求， 全区

各地在

11

月份之前整治稀土矿开发

秩序，取缔非法采矿点，这实际上就

是对区内稀土资源整合的前奏。

11

月将近， 广西稀土资源整合的操盘

手恐怕也将很快浮出水面。

铜现货加工费一个月上涨

167%

对年度谈判影响有限

□

本报记者 李若馨

国内外铜价连续强势走高， 其反

向指标现货铜加工费却在近期以更加

惊人的速度暴涨。 中国证券报记者了

解到，

10

月份以来，现货铜加工费已经

从

9

月份

30

美元

/3

美分的现货均价，涨至

80

美元

/8

美分的高位， 甚至有冶炼厂抛

出了

100

美元

/10

美分的“天价”，一个月

来现货铜加工费上涨了

167%

。

然而，分析人士普遍认为这种暴

涨仅是短期现象，对即将开始的铜加

工费年度谈判影响有限，而海外矿商

已在今年谈判的首轮接触中抛出了

一个甚至低于今年加工费的长协价

格———

45

美元

/4.5

美分。

短期供应充足刺激价涨

印度一冶炼厂的关闭，恐怕是引发

此轮铜现货加工费上涨的导火索。 此前

有消息称，印度

Sterlite

工厂将于

12

月中

旬关闭一座年产量达

40

万吨的冶炼厂，

长期处于供应紧张的铜精矿得以拥有

了一个较为宽松的供应环境。

这一点， 从

9

月份国内铜精矿的

进口量也能看出端倪。 海关数据显

示，

9

月份，中国铜精矿进口量同比增

加

22%

， 达

68.35

万吨， 环比

8

月份的

47.45

万吨增长了

44%

。

CRU

铜业分析师曲艺认为，短期

内供应量的宽松是导致现货铜加工

费与铜价同向上涨的主要原因。 而另

一方面，随着铜价上涨，废铜价格也

随之起舞， 废铜的供应也相对充足，

这就使得铜冶炼厂在选择炼铜原料

时有了更大的余地。

正是在前述几大因素的作用之

下， 国内现货铜加工费甚至报出

100

美元

/10

美分的高价。然而，高价之下，

成交却相当清淡。 但分析人士指出，

目前国内的现货铜加工费主流成交

价格仍在

60

美元

/6

美分左右。

虽然现货加工费高涨，但由于大

型铜冶炼企业多以长协的形式进口

铜精矿，故对江西铜业（

600362

）、铜

陵有色（

000630

）等大型铜企的全年

业绩影响有限。

加工费上涨难撼年度谈判

现货加工费价格的大涨，势必将

被视为是中方在明年铜加工费长协

谈判中的筹码之一。 然而，安泰科铜

业分析师杨长华则认为，短期内的铜

加工费现货波动，不会对谈判产生实

质性影响。 “高价现货成交冷清，回调

是一定的。 ”杨长华认为，即将进行的

铜加工费年度谈判，中方冶炼厂的筹

码仍然是成本线。

每年

10

月份的

LME

年会被认为是

年度铜加工费谈判的预热。 今年中方

参与谈判的冶炼厂人士表示， 矿商在

第一轮预热谈判中抛出的价格甚至低

于今年

45

美元

/45

美分的价格。 显然，

这一价格是冶炼厂不能接受的。

“

45

美元的加工费几乎可以认为

是国内铜冶炼企业的平均成本线

了。 ”杨长华表示，平均来看，长协价

格一旦低于

45

美元的粗炼加工费，国

内很多铜厂将难以为继。 因此，他预

计

2011

年的铜加工费长协价格很可

能与今年持平。

需要注意的是， 近期浓硫酸价

格的上涨给铜企带来利润的同时，

也势必将降低铜厂对铜加工费的业

绩依赖。

■

产品涨价系列报道

纯碱 半月涨幅接近

60%

□

本报记者 顾鑫

从

8

月底至

10

月中旬不到

两个月， 纯碱市场价格大涨

50%

，进入

10

月下旬，纯碱价格

又开始新一轮飙涨，与

10

月中

旬相比涨幅接近

60%

， 超出市

场预期。

分析人士认为，年底之前

纯碱企业开工率仍难以提升，

而纯碱需求旺盛，企业接到的

订单很满，产品价格还有继续

上涨的空间。

主要厂家订单已满

中国化工网提供的数据

显示，在

10

月

25

日举行的华东

地区纯碱会议前后，几大纯碱

公司纷纷大幅上调纯碱价格，

较

10

月中旬上涨

1000-1200

元

/

吨左右。 目前华东地区轻质

碱、重质碱价格分别达到

2600

元

/

吨、

2700

元

/

吨， 与中旬的

1650

元

/

吨、

1700

元

/

吨的价格

相比上涨近

57%

及

59%

。

10

月

27

日，唐山三友轻质

碱价格

2600

元

/

吨，重质碱价格

2700

元

/

吨；青岛碱业轻质碱价

格

2800

元

/

吨，重质碱报价

3000

元

/

吨； 华昌化工轻质碱价格

2700

元

/

吨， 重质碱价格

2800

元

/

吨； 山东海化轻质碱价格

2700

元

/

吨， 重质碱价格

2800

元

/

吨。 纯碱企业人士均表

示，目前订单已满，对新单无

货供应。

中国化工网分析师潘晓

丽认为， 纯碱价格上涨的主

要原因是由于节能减排限电

造成供应紧张。

虽然

9

月份发改委发出通

知纠正不少地方政府为实现

“十一五”节能减排目标采取

“一刀切”式的压电、限电措

施，但地方政府节能减排限电

政策仍持续，其中江浙、山东、

河南以及东北地区力度相对

较大，造成这些地区纯碱装置

开工率较低。

据了解，河南金山化工等

企业受影响暂停生产，河南中

源化学纯碱装置开工

4

成，同

时双环科技等企业纯碱装置

停车检修， 另外川陕地区天

然气供应紧张，亚运会临近，

华南企业限产预期渐趋浓

厚， 外地货源供应预期将减

少， 众多因素造成纯碱价格

“水涨船高”。

下游需求旺盛

供给减少的同时，纯碱下

游的需求却很旺盛。 玻璃、氧

化铝行业市场回暖，对纯碱采

购量增加，带动市场行情继续

升温； 国际市场需求也在好

转， 美国纯碱库存降至低位，

受补库存影响，中国纯碱企业

出口回升。

分析人士认为， 虽然上游

原盐、能源等成本上涨，但产品

与原料的价差在扩大， 相关企

业的利润将增厚。

上市公司中有纯碱业务的

公司包括青岛碱业、山东海化、

三友化工、 华昌化工、 双环科

技、金晶科技等。

对于纯碱价格的后期走

势，分析人士表示，供给方面，

虽然双环科技等企业的纯碱

装置

11

月份将重启，但节能减

排将在四季度进入冲刺阶段，

限电限产政策预期将持续，而

青岛碱业等企业

11

月份开工

率将进一步降低，因此预计年

底之前纯碱企业开工率仍难

以提升。

需求方面，纯碱下游玻璃、

氧化铝产量将继续增长， 拉动

纯碱消费。

此外， 在通胀因素的影响

下，能源等生产成本增加，这些

都将对纯碱价格形成有力支

撑。 因此近期纯碱价格走高是

大势所趋， 预计

12

月底前都将

维持在高位。

瑞贝卡：内外市场合力保业绩

□

本报记者 陈光

面对人民币持续升值、 劳动力成

本不断攀升两大不利因素， 瑞贝卡

（

600439

）采取一系列有效措施确保发

制品出口的逐年增长。 公司董事长郑

有全对中国证券报记者表示，日前，瑞

贝卡与美国近百名发制品零售商组成

的代表团进行了沟通， 以进一步把握

美国发制品市场未来的产品方向，为

瑞贝卡巩固并提升美国市场销售打下

基础。 此外，公司已调整产品结构，并

拉长产业链条，以满足市场需要，最终

使公司盈利水平逐步提升。

郑有全表示，瑞贝卡已与国外各

大经销商及国际知名发型研究所建

立了密切关系，并在英国伦敦、美国

芝加哥、南非约翰内斯堡设立了发型

设计中心。 通过采用概念开发模式，

整合市场信息，提前预测市场流行趋

势，开发出一系列高附加值、低资源

消耗、高生产效率、低生产成本并能

引导市场流行的新产品。

2008

年， 公司向欧美市场推出了

蕾丝、顺发系列高档产品，产品供不应

求。 此后，公司调整产品结构，压缩普

通工艺发产品产量， 全面保障高端市

场需求。 在非洲市场上根据各阶层消

费水平的不同，一方面开设高档店，满

足少数高消费群体的需求， 另一方面

通过地产地销的方式推出物美价廉的

化纤假发、化纤发条、化纤大辫产品，

弥补欧美市场中端消费下降带来的损

失。 通过采取丰富产品种类、提升产品

档次等措施， 确保了瑞贝卡公司不仅

在金融危机中实现了逆市增长， 并迅

速抓住了后危机时代的发展机遇。

为解决原料瓶颈，

2007

年公司一

系列新型发用纤维材料科研成果相

继问世，并于

2008

年建成了国内第一

条目前也是唯一一条仿人发纤维生

产线，成功实现了发用纤维材料的产

业化。

为消化人民币升值带来的压力，

瑞贝卡

2007

年开始进入国内市场。 公

司利用

3

年时间， 初步完成了国内营

销渠道的建设。 截至目前，国内一线、

二线城市已建设零售专卖店

120

家；

同时， 重点部署了品牌推广战略，着

力培育和引导国内发制品市场。 国内

消费者的青睐和忠诚度的提高，顾客

重复购买率达

60%

以上， 销售额也节

节攀升， 预计全年销售收入将突破

1

亿元人民币。

猪肉价格继续上涨

畜产品及饲料价格涨多跌少

□

本报记者 王锦

农业部

27

日发布上周畜

产品和饲料集贸市场价格情

况，

10

月份第

3

周仔猪和鸡蛋

价格下降，活猪、猪肉和牛羊

肉价格上涨，牛奶和玉米价格

平稳。

其中，猪肉价格在连续

4

周

保持平稳之后上周再次出现上

涨，全国猪肉平均价格为

20.42

元

/

公斤， 比前一周上涨

0.4%

；

活猪平均价格

12.81

元

/

公斤，比

前一周上涨

0.7%

； 仔猪平均价

格

18.20

元

/

公斤，比前一周小幅

下降

0.1%

。与去年同期相比，仔

猪、 活猪和猪肉价格分别上涨

1.1%

、

12.5%

和

9.5%

。

自今年

6

月底起， 猪肉价

格一度连续

15

周出现上涨，此

后于

9

月底暂时“歇脚”，连续

4

周保持平稳。

此前持续高企的鸡蛋价格

继续回落， 全国鸡蛋平均价格

9.01

元

/

公斤， 比前一周下降

0.3%

，同比上涨

12.9%

。 鸡蛋价

格已连续

4

周回落。全国活鸡平

均价格为

15.17

元

/

公斤，与前一

周持平，同比上涨

10.2%

。

其他畜产品如牛羊肉价

格也出现上涨，牛肉平均价格

34.18

元

/

公斤， 比前一周上涨

0.2%

，同比上涨

3.1%

；羊肉平

均价格

35.57

元

/

公斤， 比前一

周上涨

0.3%

， 同比上涨

8.9%

。

内蒙古、河北等

10

个奶牛主产

省 （区） 生鲜乳平均价格

3.02

元

/

公斤，与前一周持平，同比

上涨

24.3%

。

此外，除了豆粕之外，全国

大部分饲料价格同比也都出现

了上涨， 其中玉米平均价格

2.07

元

/

公斤，与前一周持平，同

比则上涨

14.4%

。

CFP图片

龙湖地产

38.7

亿元山东云南拿地

□

本报记者 林喆

龙湖地产（

0960.HK

）

27

日上午公告，

10

月

25

日，

公司间接拥有

91.3%

股权的子公司斥资

34.245

亿元

竞得山东烟台

36

幅地块。 龙湖本次竞得的地块总面

积

288.47

万平方米，总建筑面积约

498.15

万平方米。

龙湖拟将这批土地开发成为一个结合住宅、 商业、

零售及休闲设施及配套设备发展的区域。

这是继龙湖

8

月份在烟台养马岛圈下

33

宗地块

之后的“后续动作”。 综合计算，两次烟台拿地，龙湖

已经耗资了

49

亿多元，获得了合共

6300

多亩的土地。

烟台市政府的规划， 养马岛及周边区域将形成养马

岛、商务区、全景区、颐养区四大功能区域的一岛三

区规划。 旨在将养马岛区域打造为集休闲度假、商

务、养生等功能为一体的高端休闲旅游度假区。

另据中国土地市场网最新公示，日前，龙湖地

产以 “云南江川仙湖锦绣旅游物业发展有限公司”

的名义在云南江川县路居镇鲭鱼湾一举拿下

1781

亩土地，成交总价

44462.2

万元。

该地块位于云南玉溪江川抚仙湖，目前石漠化

严重。 龙湖表示，将斥巨资改造生态，进而在该地块

上开发集合度假酒店、风情商业街以及养生中心在

内的生态旅游地产项目。

四季度农村平板电视销量将超城市

□

本报记者 陈静

奥维咨询

27

日发布的研究报告预

计，随着四季度农村市场消费旺季到来

以及家电下乡的带动，农村市场四季度

平板电视销售规模将首次超过城市市

场， 达到

527

万台， 同比增幅预计达

65%

，超过整体国内市场的

50%

。

此外， 由于

LED

背光源电视销售

价格的持续下降，

LED

背光源电视将

进入快速普及阶段，四季度市场占比

将达到

30%

。

受益政策带动

奥维咨询公司总经理喻亮星认

为，由于外资品牌的价格战，国产彩

电企业在城市市场疲于应付，三四级

市场和农村市场反而成为国产品牌

的大后方。

2010

年初家电下乡招标彩电最高

限价提升至

7000

元，

42

英寸以上的大尺

寸液晶电视大量进入农村市场。 全国性

家电连锁与区域连锁都在加快三四级

市场的布局，而国内品牌依靠在三四级

市场多年的销售渠道、售后网点等强大

的竞争力稳固了这一大后方。

此外，由于明年新一轮家电下乡

招标即将开始，彩电企业正加快对旧

型号产品的库存清理，更有动力实施

较为积极的价格策略。 而农村市场在

新房、新婚等需求的刺激下，将迎来

全年的销售旺季。 奥维预计，四季度

农村市场平板电视规模将达到

527

万

台，占到全国平板市场的

50%

，同比增

幅达到

65%

。

三季度行业谷底隐现

行业研究员指出，由于前三季度

面板采购价格过高，且受到地产调控

影响，前三季度彩电行业销售整体低

于预期， 第三季度可能是行业谷底。

四季度由于整机企业“补仓”拉低了

面板成本，对于企业盈利水平将是有

利因素。

在今年前三季度，国内市场累计

实现彩电销售

2849

万台， 同比增长

19%

，其中液晶电视销售

2326

万台，同

比增长

50%

； 等离子电视销售

140

万

台， 同比增长

14%

；

CRT

电视销售

383

万台，同比下降

47%

。

对于占到整机企业成本

60%

的液

晶面板，整体价格降幅超过

15%

。 而由

于年初各家主流厂商看好全年市场而

库存偏高，造成面板价格走低，带来跌

价损失。 经过中秋及国庆的大规模促

销， 国内整机企业的库存水平已经有

所下降， 主流企业的库存水平已经由

此前的

10

周左右下降到

6

周。

在去库存的同时，企业也正在加

快向

LED

背光液晶电视的切换。

LED

背光在第三季度的销售量达到

82.7

万

台，市场渗透率快速提高。

业内人士预计，

LED

背光在四季

度的市场渗透率将突破

30%

，

2011

年

LED

背光市场规模预计达到

1597

万

台，在液晶电视占比超过

40%

。

复星医药

前三季经营净利增长

28%

□

本报记者 黄淑慧

复星医药（

600196

）公布，公司前三季度实现营

业收入

33.29

亿元，同比增长

19%

；实现归属于母公

司的净利润

7.38

亿元，其中经营性净利润

3.80

亿元，

扣除国药控股上市股权稀释的因素，经营性净利润

同口径增长

28%

，实现每股收益

0.39

元。

公司表示，经营性净利润的增长主要源于核心

医药制造和医药商业企业的业绩持续提升。 今年前

三季度，公司核心制药企业药友制药、万邦医药、湖

北新生源的销售收入均实现快速增长， 增幅达到

25%

以上。 在药品商业方面， 公司的联营企业国药

控股继续强化其医药分销行业龙头企业的地位，公

司下属的主要医药零售企业复美大药房、金象大药

房等继续领跑各自区域的医药零售业，门店数和盈

利能力均居于区域市场的领先地位。

与此同时，公司继续加大对行业优秀企业的投

资和整合。 今年第三季度，公司控股了基因芯片诊

断产品企业———亚能生物，加大了对高端医疗服务

企业———美中互利的投资，还投资了国内知名的高

科技医疗诊断企业———迪瑞医疗。 近期，公司还拟

对金象大药房进行增资，增资完成后，公司对金象

大药房的实际权益将从

50%

提高到

76.3%

。 复星医

药表示，未来将坚持“内生式增长、外延式扩张和整

合式发展”的战略思路。

远洋地产

推进老社区绿色低碳改造

□

本报记者 于萍

在近期举行的“传统四合院里的被动式节能设

计”沙龙上，北京远洋之帆公益基金会秘书长涂铮

表示，远洋地产正在积极推进以老社区为主的绿色

低碳改造工作。 自

2006

年至今，远洋地产“老社区，

新绿色”活动已走进全国

500

个社区，在

68

个社区和

学校建立了环保改造或改善示范项目，完成了

13

个

环保主题。

“目前推行的绿色改造工作虽然是针对老旧社

区的公益性活动，但是公司已经计划将低碳改造运

用到普通住宅建设中去。 ”据远洋地产有关人士介

绍，公司在产品研发上已经建立了一整套低碳健康

住宅技术支撑体系，把零碳、运动、养生的健康生活

概念带入人居社区。 在远洋地产所有的新项目中，

都已经将绿色环保作为设计准则贯穿于每个项目

之中。 除了常规的植被绿色环境外，“零碳人居”的

概念也纳入到新项目的具体实施中。

从

2006

年开始，远洋地产就开始与国家相关部

委合作，开展各种形式的活动，呼吁整个房地产企

业、消费者及全社会共同提高绿色低碳意识，促进

我国节能环保事业的发展。


