
两市

B

股微幅收跌

□本报记者 韩晗

周二

A

股的调整走势对

B

股市场影响有限，两市

B

股指数跌

幅明显小于

A

股大盘，深

B

指盘中刷新反弹新高。

上证

B

股指数以

259.65

点开盘， 最高上探

259.80

点， 收报

258.90

点，跌幅为

0.26%

；深证

B

股指数以

740.48

点开盘，最高上

探

744.72

点，将前一日刚创出的

34

个月以来新高点位向上拓展

了近

3

个点，收报

741.84

点，跌幅为

0.01%

。

沪市

B

股全天成交金额为

2.97

亿美元， 较前一日萎缩近两

成；深市

B

股全天成交金额为

4.54

亿港元，较前一交易日萎缩两

成多。

两市正常交易的

103

只

B

股跌多涨少。 丹科

B

等

38

只个股

出现上涨，丹科

B

、古井贡

B

、深康佳

B

涨幅居前，分别上涨了

4.66%

、

4.50%

、

3.80%

。 粤照明

B

等

58

只个股出现下跌，跌幅居

前的粤照明

B

、

ST

珠江

B

、 万科

B

分别下跌了

2.79%

、

2.22%

、

2.21%

。

按最新收盘价计算，

86

只

A+B

股只有万科

B

处于

B

股较

A

股

溢价的状态，其最新

B

股折价率为

-6.68%

；其余

85

只股票全部

呈现

B

股较

A

股折价的状态，其中

ST

中纺

B

、上工

B

等

46

只股票的

B

股折价率在

50%

以上。

中小板指险守

6300

点

□本报记者 韩晗

受权重板块走势疲弱拖累，

9

月

27

日中小板、创业板个股

未能延续前一日的上涨势头，多数出现调整，中小板指数盘

中一度跌破

6300

点整数关。截至收盘，中小板指下跌

31.91

点，

跌幅为

0.50%

，以

6305.67

点报收；创业板指下跌

8.62

点，跌幅

为

0.91%

，以

942.05

点报收。 中小板个股全天成交了

306.32

亿

元，较前一日放大一成多，创业板个股全天成交了

67.57

亿元，

较前一个交易日急剧放大近九成。

从盘面看，当日中小板、创业板个股大部分出现调整。 统

计显示，中小板市场可供交易的

470

只股票中，只有

154

只个

股出现上涨，恒星科技和章源钨业封住涨停板，而下跌股票

达到

310

只，占比达到

65.96%

。 有

3

只新股上市的创业板市场

也未见好的表现，

120

只正常交易的股票涨跌家数比为

36:83

，

新股智飞生物的首日涨幅仅为

1.50%

。

据统计， 截至上周五，

9

月份已经有

58

家上市公司的大

股东发布减持公告，合计减持市值达

55

亿元。 这其中，大部

分属于中小板公司。 分析人士指出，进入下半年后中小盘股

明显跑赢大盘，使得“大小非”逢高减持的意愿也逐步增强。

目前来看，中小盘股“大小非”频繁减持将对公司股价持续形

成压力。

沪深股指双双回调

资金净流出

30.16

亿元

□本报记者 孙见友

9

月

28

日，

A

股市场出现回调， 上证指数收于

2611.35

点，下

跌

0.63%

；深成指收于

11274.49

点，下跌

1.19%

。 成交量方面，当

天沪市总成交

1150.09

元，深市成交

864.91

亿元，两市合计成交

2015

亿元。

从资金流向来看，沪深主力资金均呈现流出状态。 据大智

慧统计，周二沪市

A

股资金净流出

15.78

亿元，沪市

B

股资金净流

出

4.23

万元，深市

A

股资金净流出

14.41

亿元，深市

B

股资金净流

入

261.33

万元，两市资金合计净流出

30.16

亿元。

在众多行业板块之中，电子信息、煤炭石油和化工化纤

行业资金流出情况最为明显。其中，电子信息行业资金净流

出金额最多，达到

3.39

亿元。 同时，煤炭石油和化工化纤行

业资金净流出金额则为

2.69

亿元和

2.53

亿元。 另外，酿酒食

品、 商业连锁和有色金属行业周二净流入金额分别达到

2.59

亿元、

2.00

元和

1.65

亿元， 成为当日资金净流入比较明

显的行业。

■资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额 单位：万元

代码 名称

收盘价

（元）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

涨跌幅

（

％

）

６０１６００

中国铝业

１０．８８ ６７３８９．８１ ４４８７１．３４ ２２５１８．４７ １０．０１

６００５４７

山东黄金

５１．５０ ２１５０８６．７２ １９８３５７．７７ １６７２８．９５ ９．８５

６０１３９８

工商银行

４．００ ３２１２３．８８ ２１４９８．５６ １０６２５．３２ ０．００

６００３８３

金地集团

６．１０ ２９２５２．４３ ２２４３６．７４ ６８１５．６９ －０．８１

０００８５８

五 粮 液

３４．９１ ７４３２２．７０ ６７８８９．９８ ６４３２．７３ ３．３５

６００２５９

广晟有色

４７．９１ ８４０５４．６３ ７８１５３．５４ ５９０１．０９ ７．３３

６０００４８

保利地产

１１．１９ ３８１２７．１７ ３２３５６．８６ ５７７０．３１ －０．６２

００００１６

深康佳

Ａ ５．９８ ５１１５３．６３ ４５６８３．０４ ５４７０．６０ ９．９３

０００７９９

酒 鬼 酒

１８．３５ ４９２２８．００ ４３７６６．００ ５４６２．００ １０．０１

６０００３１

三一重工

２８．８２ ５３１２２．６８ ４７７３１．１２ ５３９１．５６ ０．０３

通胀预期和提价消息为酒类个股上涨构筑价值基础

“酒” 不仅仅是为国庆而醉

□本报记者 陈光

刚过中秋，又临国庆，欢庆时

刻如何少得了美酒。 近日来，

A

股

市场上便酒香四溢。

9

月

28

日，酒

类个股几乎全面开花，白酒、葡萄

酒、黄酒、啤酒等各类酒类概念股

均出现明显上涨。市场人士认为，

国庆是酒类消费旺季， 酒类个股

受到市场追捧在情理之中； 除此

之外， 通胀预期和酒类提价消息

频传也为酒类个股上涨构筑价值

基础。

酒类股票表现抢眼

截至

9

月

28

日，

A

股最贵的两

只股票都是白酒股，

209.10

元的

洋河股份和

170.78

元的贵州茅

台，另外张裕

A

股价也高达

118

元，

A

股

8

只百元股中，酒类占了

3

个，

这个细节似乎也在说明如今酒类

股的热度。

而从近期走势来看， 二线白

酒、 葡萄酒等个股涨势要强于其

他酒类。自

7

月

5

日至今，

ST

皇台涨

幅高达

85%

， 沱牌曲酒、 老白干

酒、国投中鲁、酒鬼酒等个股累积

涨幅也都在

60%

左右。 更值得关

注的是珠江啤酒，这只

8

月

18

日才

登陆中小板的酒类新丁， 上市之

后仅一个多月股价便上涨一倍。

9

月

15

日， 珠江啤酒录得最高价

30.95

元， 扣除首日涨幅之后，累

积涨幅超过

100%

。

上海证券分析师滕文飞认

为， 目前我国酒类消费尚处于消

费升级的初期阶段， 对于高品质

酒类产品的需求仍呈刚性。 数据

显示，

2010

年

1-7

月， 白酒产量累

计增速达到

26.30%

， 葡萄酒产量

增速为

17.50%

。

而长假的促进因素也不可

小觑。 国都证券分析师侯波表

示，随着国庆长假来临，酒类消

费也进入旺季；节庆日啤酒、红

酒消费均看涨， 而随之而来的

冬季则是白酒消费的传统旺

季。 滕文飞也认为，假日因素将

延长酿酒行业的销售旺季 ，白

酒、 葡萄酒子行业将延续产销

两旺格局，销售有望再超预期，

预计酿酒行业整体景气度高企

趋势仍将延续。

酒香还能飘多久

A

股市场中酒香扑鼻已是不

争的事实，问题在于，酒香还能持

续多久？不少投资人士认为，酒类

个股前期累积涨幅已经十分惊

人，风险也在积聚，等长假过完酒

类板块又将出现何种走势？

对此有分析人士指出， 除了

长假等消费旺季， 酒类个股上涨

的背后更多的是通货膨胀预期。

食品是酿酒工业的上游， 无论是

白酒还是啤酒， 粮食都是最重要

的原料之一。目前，粮食价格上涨

还没有出现明显放缓的势头，这

已经开始影响下游酒类终端价

格。近日，国窖、五粮液、茅台等白

酒的终端价已出现上调趋势，幅

度在

10%-15%

。 在终端价格持续

上涨的背景下， 高端白酒以及中

高端白酒在旺季提高出厂价的可

能性很大。

消费的刚性需求加上成本的

有效转嫁， 酒类就成为突出的抗

通胀品种。 目前无论是白酒还是

葡萄酒， 市场上都已掀起一股收

藏热。这也从另一方面说明，酒并

不仅仅是“因国庆而醉”。目前，通

胀预期仍存，在提价、收藏投资等

等诸多因素影响下， 酒类个股行

情还难言结束。

不过， 市场也必须对部分酒

类公司的高估值提高警惕。 长江

证券张睿认为， 高档白酒因为资

源所限，厂商调价、季节消费等基

本面因素， 确实可能被炒作。 但

是， 股市中酒类公司股价短期涨

幅过高， 动态市盈率早已高于平

均市盈率一倍， 此时投资者需对

资金出逃提高警惕。

■万花筒

股市低迷跷起交易所债市

□本报记者 葛春晖

受股市下跌影响，

9

月

28

日交

易所债市暂时摆脱前期低迷态

势，交投有所活跃，各类债券指数

多数飘红。分析人士表示，在股市

低迷、国庆长假临近之际，持券过

节或是一种不错的选择。

国债方面， 上证国债指数收

于

126.56

点，上涨

0.06

点或

0.05%

；

全天成交

2.99

亿元， 较上一交易

日放大近三成。个券方面，交易中

的

36

只国债

9

只上涨，

4

只下跌，

2

只持平，

21

只未成交； 剩余期限

1.56

年的

02

国债 （

3

） 成交

1.02

亿

元， 居成交金额首位， 收盘上涨

0.07%

； 剩余期限

10.14

年的

05

国

债（

12

）上涨

0.59%

，居涨幅首位，

成交金额仅

41

万元。

信用债方面， 上证企债指数

收盘报

143.78

点， 涨

0.07

点或

0.05%

。 沪公司债指数收盘报

127.17

点， 下跌

0.01

点或

0.01%

。

分离债指数收盘报

127.25

点，上

涨

0.12

点或

0.10%

。 此外，与股市

疲弱对应， 两市

12

只成交可转债

涨跌参半，铜陵转债以

0.81%

居涨

幅首位。

分析人士指出，在股市难见

起色的背景下， 随着国庆长假

即将来临， 部分资金选择持债

过节， 避险的同时又可以获得

利息收入。 另一方面，经过前期

的连续调整之后， 目前债券收

益率水平接近

6

月份发生资金

面旱情时的水平， 较为充分体

现了近期的利空因素， 节后债

市有望在宽裕资金面的支撑下

出现小幅反弹， 此时介入或有

交易性机会。
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■亮点汇

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

下跌概率

63%

十月会否再现“惯例”

□本报记者 贺辉红

A

股至今有近

20

个年头。在过

去

19

个年头中

10

月份

A

股出现下

跌的年份有

12

个， 也就是说过去

19

个年头中

10

月份

A

股下跌的概

率达到

63%

， 这其中包括

1999

年

的

10

月和

2005

年的

10

月。 也就是

说，即使在大牛市中继阶段，

10

月

份也难有较好表现， 反而

11

月份

上涨是个大概率事件， 这使得

10

月份成为一个担忧与希望并存的

月份。

十月让人担忧却给人希望

从统计数据来看，股市在

9

月

和

10

月总是下跌的时间居多。 从

1991

年到

2009

年

19

个年头中，上

证指数

10

月份下跌的次数有

12

次，占到

63.15%

。而在

2006

至

2009

年的

4

个年头中，中小板指数十月

份下跌的次数有

3

次 ， 占到了

75%

， 只有

2009

年

10

月份中小板

指数是上涨的。

在这些下跌的年份中， 恰恰

又可以看到很多历史性的底部。

1999

年

5.19

行情之后， 大盘一度

向上强攻，但在十月份开始调整，

并在

2000

年初走出了一波大牛行

情。

2003-2004

年中的

A

股市场曾

出现一波小牛行情， 而这波行情

的起点恰恰就是

2003

年

10

月份，

当月上证指数最低探到

1334

点附

近，指数在次月开始反弹，最高

于

2004

年

4

月份摸到

1783

点水

平， 反弹幅度达

33.66%

。

2006-

2007

年波澜壮阔的牛市起点虽

然是

2005

年中的

998

点， 但

2005

年

10

月份的回撤探底成就了随

后的月线四连阳，并摆脱了长达

4

年的熊市羁绊，成就巨大牛市。

近期的

2008

年

10

月份再度成为新

一轮牛市的起点。

另外， 在统计数据中还可以

看到， 过去

19

年中

11

月份上涨的

概率非常高。据统计，

19

个年头中

11

月份共有

14

次上涨， 上涨概率

高达

73.68%

， 而且这

19

年中

10

月

份下跌后，

11

月份继续下跌的次

数只有

3

次，

10

月份上涨

11

月份下

跌的月份只有

2

次。 也就是说，

10

月份下跌后，

11

月份上涨的概率

更高。 这表明

10

月份是一个令人

担忧的月份， 但同样也是一个让

人充满期待的月份。

“十月围城” 里有杀机

虽然在统计意义上

10

月份的

习惯性杀跌只是个概率问题，但

今年

10

月确实存在一些 “杀机”。

对目前的

A

股来说，首先的问题应

该是结构性问题。 大盘股长时期

不动， 而中小板指数已经在不知

不觉中创出历史新高， 其估值水

平与大盘股估值的比值也创新

高。有机构统计，小盘股的成长性

对流动性水平的变化非常敏感。

若以

M1-M2

代表流动性水平，小

盘股与其相关系数高达

0.92

，而

M1-M2

自今年

4

月份以来已经持

续下跌，

M1-M2

一旦继续下降，

中小盘股的估值水平将遭遇“迫

降”； 创业板的成长性已遭市场

质疑，即将迎来

11.8

亿股解禁潮，

中小盘股在

10

月份将面临一定

压力。

整个大盘则需要面对来自流

动性、 技术面和政策面的不确定

性。 流动性的不确定性主要是来

自明年，明年的新增贷款有多少、

M2

的目标是多少，都将在年底的

经济工作会议中确定， 而相关预

期则可能提前至

10

月份。

技术面上则主要是指

120

周

线的沉重压力，该均线已经牵制

A

股有

1

年多时间，目前该均线依然

向下。

10

月份不出现大利好的情

况下，

120

周线依然会是大盘的绊

脚石。

政策面则更是市场关注的焦

点，十七届五中全会预计将是

10

月

份的大事件，而期间讨论的重点可

能将是十二五规划。 在投资层面

上，主流资金可能在相关规划出台

之后， 进行大面积的投资策略调

整，进而引发市场宽幅震荡。

上两个破一个 主板新股还能申购吗

□本报记者 刘兴龙

9

月

28

日，上海主板市场时隔

一个多月终于迎来新人———宁波

港， 不过首日破发的窘境让其上

市伊始就感受到了股市的疾风骤

雨。 统计显示，自

IPO

恢复发行以

来上市的

28

只主板新股中，

14

只

跌破发行价， 破发率高达

50%

，主

板新股还能申购吗？

唐山港和宁波港接力破发

28

日， 宁波港早盘以

3.72

元

小幅高开，短暂冲高之后迅速回

落， 开盘仅

4

分钟即跌破了

3.70

元的发行价， 此后股价一路走

低 ， 尾盘收于

3.57

元， 跌幅为

3.51%

。

早在宁波港上市之前， 券商

的定位就出现了较大差异。 湘财

证券、 中信建投等看好宁波港作

为综合性枢纽港的低位， 定位在

3.93

元以上。 而银河证券、国泰君

安等则持谨慎态度，预测

2010

年

-

2012

年

EPS

分别为

0.17

、

0.19

和

0.21

元左右，定价最低为

3.60-3.62

元，

低于发行价。

除了券商定位的差异加剧市

场分歧之外， 炒新热情的下降也

是宁波港破发的重要原因。 宁波

港昨日换手率仅为

29.67%

， 不仅

远逊于此前上市的光大银行、际

华集团、郑煤机等（换手率均高于

85%

）， 甚至还大幅低于农业银行

的

39.18%

。

时间追溯到

7

月初，上一只破

发的主板股票恰好也是一只港

口股———唐山港，该股票首日下

跌

3.90%

，不仅跌幅相差无几，首

日换手率

27.65%

也与宁波港类

似。 从唐山港到宁波港，两只港

口类新股完成破发的接力。 不过

这并不是简单的巧合，从时间来

看， 唐山港上市的

7

月

5

日正是

A

股市场触底反弹的临界点，而如

今大盘在农行破发、小盘股回调

的影响下正趋于走弱，两只新股

的破发体现了本轮反弹行情的

一起一落。

“中” 字头成破发主力

从

2009

年

7

月恢复

IPO

发行以

来， 共有

28

只新股登陆上海主板

市场， 尽管上市首日涨幅不尽相

同，不过截至

9

月

28

日已经有

14

只

股票跌破了发行价， 也就是说一

半的新股处于破发状态。

在这些主板破发股中，“中”

字头成为了主力， 包括了中国一

重、中国西电、中国化学、中国北

车、中国中冶、中国建筑等

6

只，如

果算上农业银行， 这些央企已经

占据了破发股的半壁江山。 实际

上如果将上市时间放宽， 目前主

板市场处于破发的股票多达

28

只，“中”字头更是比例惊人，中国

石油、中国神华等多达

14

只。

在众多的“中”字头新股中，

破发比例差异较大。 农业银行收

盘价为

2.57

元， 低于发行价

0.11

元，破发比例为

4.10%

。 而中国中

冶、中国化学的破发幅度则较大，

分别为

28.23%

和

20.81%

， 短期内

难以摆脱破发的窘境。

另外，由于今年以来市场的

波动加剧，券商类新股的破发情

况十分严重。 上市仅半年多的华

泰证券收盘价仅为

12.86

元，比

发行价

20

元低了

35.70%

。

2009

年

上市的招商证券目前的破发比

例 为

33.76%

， 光 大 证 券 为

29.58%

。以上三只券商股分列恢

复

IPO

发行以来主板破发股的前

三名。

市场人士指出， 主板再度出

现新股首日破发主要是受市场出

现回调和假期将至的影响， 资金

避险情绪加重， 使得新股成交情

况急剧萎缩。 由于大盘股短期内

难以实现风格差异的转换， 主板

破发的范围和幅度存在扩大的可

能， 短期来看申购主板新股的风

险仍很大。

金融地产领跌 港股回调整理

□香港智信社

美股与内地

A

股均出现回

落，周二港股借势回调整固，但

恒生指数依然维持于

22000

点整

数关口以及各主要平均线上

方。 在消息面并未出现利空的

背景下， 港股

28

日的调整可视

为持续一个月的单边升势之后

的技术修正。 恒生指数最终收

报

22109.95

点，跌幅

1.03%

；大市

共成交

789

亿港元；中资股继续

跑输大市， 国企指数与红筹指

数 跌 幅 分 别 达 到

1.11%

和

1.32%

。

权重蓝筹几乎全线回落，其

中近期表现最为亮丽的本地地

产股领跌， 恒生地产分类指数

跌幅达到

1.25%

。 地产股的回落

主要有两方面因素：首先，在

8

月

13

日港府新一轮楼市干预政

策推出后， 地产指数回调幅度

仅仅不到

6%

，而

9

月以来该板块

的累积升幅已超过

14%

，客观上

有获利回吐的要求；其次，港府

将于

10

月初发布施政报告，市

场担心在香港楼市持续升温的

背景下， 港府或会推出进一步

的楼市调控政策。 至于本地地

产股的后期走向， 有利的因素

依然较多， 包括实际负利率环

境、 人民币升值预期引发资金

流入以及地皮拍卖和新盘销售

持续旺盛， 但风险因素依然存

在，主要来自于政策层面，包括

公屋供给的增加以及抑制炒楼

的调控等。

除地产股外，本地金融股也

跌幅居前，恒生金融分类指数跌

幅达

1.15%

，其中，重磅蓝筹汇丰

控股于年线处遇阻回落， 下挫

1.53%

，收于

80.35

港元。 而中资

银行股则跌幅相对趋缓， 工行、

建行、中行均下跌不到

1%

。

28

日盘面上的唯一一个亮

点为中国铝业，在进军稀土业消

息的刺激下， 其

A

股以涨停板报

收，而

H

股涨幅也达到

4.27%

，成

为表现最好的恒指成分股及国

企指数成分股。

展望后市， 恒指自今年

5

月

27

日创出

18971.52

点的年内低

点后， 呈现出一浪高于一浪的

波浪形反弹走势，因此，不排除

在经历了

9

月份的单边升势之

后出现短期调整， 但这并不影

响四季度震荡向上的方向，毕

竟全球各主要央行二次量化宽

松已成大势所趋， 考虑到流动

性泛滥及人民币升值的因素 ，

香港市场自然将成为资金最为

关注的投资场所。

上证国债指数


