
国内期市每日行情

品种 交割月 今开盘 收盘价 结算价 涨跌幅度

％

成交量 持仓量 持仓量变化

铝

１１０１ １６０８０ １６０８０ １６０３５ １．７４ ５１８３６ ６３４３０ １５２２０

黄金

１０１２ ２８１．５１ ２８１．１５ ２８０．７３ １．１８ １６５２４ ４９９９４ ８６８

铜

１１０１ ６１０５０ ６０６４０ ６０６６０ １．３７ １１１８４０ ９６０３６ １４６８６

燃料油

１０１２ ４４７７ ４４６５ ４４６１ ０．４ ４３８５４ ４２１６８ ５０８８

螺纹钢

１１０１ ４３３７ ４２５８ ４２８１ －１．６９ １５２５２８０ ９０６１７２ ２５１８８

天然橡胶

１１０３ ２７１５０ ２６５７０ ２６７５０ ０．０２ ６８１７３２ １５２８９８ －２１９６６

线材

１１０１ ４４１４ ４３０８ ４３７９ －２．１４ １１２ ９６ ４

锌

１１０１ １８４００ １８０９５ １８１９５ ０．６１ ７１３３１０ ２５４５７８ －６７３６

豆一

１１０５ ４２２５ ４１７７ ４１９４ １．６１ ３６５８４０ ２３７８００ －６８８２

玉米

１１０５ ２１２０ ２０８２ ２０９７ －０．３４ ２９４７２８ ３８７０２４ －８７３６

聚乙烯

１１０１ １０６２０ １０７００ １０６７０ ２．２９ ４７８９６４ １８２１４８ ２０３０４

豆粕

１１０５ ３３５０ ３２８３ ３３１６ １．６４ １３０７３５６ １３２８７７４ －２２９１０

棕榈油

１１０５ ７８６０ ７７９４ ７８５４ ２．９６ ２０７８５４ １０９３７０ －５１４

聚氯乙烯

１１０１ ７９８０ ８０００ ７９７５ ２．１１ ５０７９０ ６９５４６ ４４４６

豆油

１１０５ ８７７０ ８６２４ ８６７４ ３．０３ ７９４４４４ ５４７８２４ １８８７６

棉花

１１０５ ２２０００ ２１６３５ ２１６０５ １．６２ １７６３５２６ ３７１８１６ ４５０１８

早籼稻

１１０５ ２１７２ ２１５０ ２１５７ －０．２８ ５８８８４ １１３１９８ ３９０６

菜籽油

１１０５ ９０５２ ８９９８ ９０４８ ２．４５ ４５６８２ ５３５８４ ６６２６

白糖

１１０５ ５６４１ ５６１８ ５６２０ ０ １１４３５７２ ５４４４３８ ７８７０

ＰＴＡ １１０１ ８１２６ ８２６０ ８２１６ ３．０４ ６９８９１８ ２８３８６６ ５６３４６

强麦

１１０５ ２５７１ ２５６２ ２５６７ ０．２３ １６４８４ ８２０６０ －３６７８

国际期市每日行情

市场 品种 单位 收盘价 涨跌幅（％） 点评

ＬＭＥ

综合铜 美元

／

吨

７９１４ －０．４８

市场清淡交投期价震荡走低

ＬＭＥ

综合铝 美元

／

吨

２３０３．５ －０．５

获利回吐及多头资金出逃打压

ＬＭＥ

综合锌 美元

／

吨

２２１８．７５ －１．２６

等待有效指引期价维持弱势

ＬＭＥ

综合铅 美元

／

吨

２２７８ －０．８３

市场观望情绪浓厚窄幅走低

ＬＭＥ

综合锡 美元

／

吨

２３６２５ ０．１１

印尼供给吃紧消息利多走势

ＬＭＥ

综合镍 美元

／

吨

２３１５０ ０．６５

季节性需求强势前景支持上扬

ＣＢＯＴ

黄豆连续 美分

／

蒲式耳

１１３５．２ ０．６６

作物天气忧虑提振期价飘红

ＣＢＯＴ

玉米连续 美分

／

蒲式耳

５２７．２ １．０４

新投资资金入场激励大幅走高

ＮＹＭＥＸ

原油连续 美元

／

桶

７６．６６ ０．２２

亚股走高及需求预期攀升推动

ＮＹＣＥ

棉花连续 美分

／

磅

１０１．３ ０

高位获利抛盘打压窄幅整理

ＣＳＣＥ

糖

１１

连续 美分

／

磅

２５．６５ ０．８３

下调全球供给预估支持收涨

ＣＯＭＥＸ

黄金连续 美元

／

盎司

１２９７．２ ０．０７

投资者买入对冲美元贬值风险刺激

ＴＯＣＯＭ

橡胶连续 日元

／

公斤

３１０．３ ０．３６

原油及股市走高带动震荡上行

美元指数 点

７９．４３ ０．１９

美国及欧洲对冲基金获利回吐影响

金属库存

交易所

ＬＭＥ ＣＯＭＥＸ

品种 铜 铝 锌 锡 铅 镍 铜

库存

３７８１２５ ４３６５１５０ ６１７８７５ １３５５５ １９０８２５ １２１０３２

———

变化

－２１００ －４４００ －７５０ －１１０ －５０ ４３８

———

上海黄金交易所交易行情（

９

月

２７

日）

（单位：元

／

克）

合约 收盘价 涨跌（元） 涨跌幅 开盘价

Ａｕ９９９９ ２８０．３９ ３．９７ １．４４ ２８０

Ａｕ９９９５ ２８０．２８ ３．９９ １．４４ ２７９．５

Ａｕ１００ｇ ２８０．１７ ３．４８ １．２６ ２７９．５

ＡｕＴＤ ２８０．２２ ３．９３ １．４２ ２７９．９４

Ｐｔ９９９５ ３６７．５ ５．５ １．５２ ３６７

Ａｇ

（

Ｔ＋Ｄ

）

４７６３ ２４２ ５．３５ ４７１９

■ 银河期货看市

天胶

10

月将高位震荡

□原静

受到市场传闻打压，

9

月上旬沪胶

领跌商品市场， 但受到基本面的强势

支撑，沪胶强势未变。在即将到来的

10

月份里， 多空交织下的天胶市场将面

临高位震荡。

消费国低库存

中国、 日本等天胶主要消费国

低库存的状况为期胶市场上涨提供

了动力。

今年年初， 由于天胶产量不如预

期，国际现货价格居高不下，导致国内

贸易商进口天胶的积极性不高，

1-8

月

份的我国天胶累计进口量与去年同期

持平， 但是国内汽车销量累计增长为

39.35%,

且

8

月份国内汽车销售提前迎

来旺季， 车市

4

月份以来的萎靡情绪好

转，因此今年国内汽车销售对天胶走势

应属利多因素。进口量的不增长与下游

消费的强势上涨导致了国内目前天胶

库存的萎靡。上海期货交易所的天胶库

存仍不足

3

万吨。 日本同样面临库存偏

紧的压力，原因基本相似：上半年进口

量偏低，以及汽车工业的强劲发展共同

造成了目前低库存的状态。

天胶主要消费国的低库存有效地

支撑了现货市场的强劲， 后期随着中

国停割期的到来， 必将加大在国外进

口天胶的数量， 国际天胶价格易涨难

跌局面未变， 现货价格坚挺将支撑期

货市场的上涨。 但国内现货市场并非

高枕无忧，今年

4

月份国家抛储时全乳

胶的价格为

25500-25800

元

/

吨， 而目

前国内全乳胶价格维持在

26000

元

/

吨

附近，如后市一直上涨，不排除国家会

继续抛储，稳定天胶价格。届时或将会

对市场产生较大的冲击， 形成短暂的

急跌行情。

长期走高有隐忧

中国抛储成为胶市短暂利空，而

欧美车市的快速下滑以及天胶后续供

应逐渐增加将成为阻碍胶市长期走高

的隐忧。

在欧洲汽车振兴政策退市后，欧

洲车市大幅下挫，美国车市复苏缓慢。

在这种情况下， 上半年发展中国家汽

车市场的增长幅度弥补了欧美国家汽

车市场下挫幅度， 有效地成为天然橡

胶期货价格上涨的中坚支撑力量。 但

7

、

8

月份以来，欧美国家汽车销售下滑

愈加厉害。欧洲从往年月均

125

万辆左

右下滑到今年的

75

万辆， 美国的汽车

月均销售量也从往年的月均

130

万辆

下滑到今年的月均

64

万辆。 随着欧美

车市下滑的越来越厉害， 发展中国家

的汽车增长恐怕难以继续弥补欧美国

家的下挫幅度。

割胶旺季的来临将缓解目前天

胶供需偏紧的局面。 截止到

8

月份，全

球天然橡胶产量累计增长

6.9%

， 而

9

月份以后天然橡胶生产国将迎来新

一轮的生产旺季，因此今年国际天胶

产量将保持

6%

的增长速度。 从今年

车市看，国际车市销售累计增长率以

2-3%

的速度下滑， 因此截止到

2010

年年底，全球汽车销售累计增长率预

计为

5%

左右。 受到双方面因素影响，

年底国际市场上天胶供不应求的局

面将得到缓解。

总体看， 基本面逐渐显现的利空

因素将对天胶向上空间形成打压。 但

受到后续中、 日等天胶需求国的采购

支撑，强势格局仍未改变。

10

月份天胶

市场将面临下有支撑上有压力的矛盾

局面，维持高位震荡。

■ 品种扫描

PTA

增仓上行

受下游需求旺季带动，

PTA

现货报价继续

上扬，棉花持续创出新高也助推

PTA

走势。

27

日

PTA1101

合约跳空高开增仓上行，期价站上

8000

元

/

吨关口， 短线将测试

8300

元一线压

力。 （高桂英）

铜 继续走强

27

日沪铜继续走强， 持仓量与成交量小

幅增加。 美元持续下跌和伦铜库存不断减少

给予铜价上涨动能， 伦铜注销仓单占库存比

依旧处于

5%

之上， 表明后期库存还有减少空

间， 从而表明铜需求强劲， 期铜有望继续走

强。 （邹志林）

铝 高开低走

受外盘走强影响， 中秋节后的第一个交易

日里沪铝高开低走，基本上达到前期给出

16000

元

/

吨的目标位。鉴于伦铝走势趋好，沪铝随着消

费旺季的到来和基本面的改善， 依然存在上升

空间。（邹志林）

锌 维持震荡

伦锌在国内休市期间走高，

27

日沪期锌走势

弱于外盘，维持在

18050-18450

元

/

吨附近震荡。鉴

于市场前景仍不明朗，下游以观望为主，现货市场

交投气氛不活跃。操作上不宜追高，回调可短多尝

试。（邹志林）

燃料油 区间操作

27

日国内燃料油高开低走。 现货市场心态

平和，无论国际原油还是沪燃油，期价纷纷临

近上行压力位，但受周边商品气氛影响，下行

空间也相对有限， 节前以

4430-4500

元区间内

低吸高平操作为主。 （高桂英）

钢材 增仓下跌

周一国内钢材期货增仓下跌。 需求方

面并无明显起色， 因此钢价节前并不会有

明显起色 ，

27

日主力

1101

合约已失守

4300

元支撑，回落至前期低点附近。 技术各指标

依旧延续空头趋势，

28

日空单可继续持有。

（邹志林）

[表格][国际期货点评]

[表格][黄金期货、现货每日价格波动]

农产品引领商品步入“高原区”

市场高位剧震风险需警惕

□柴宁

借助外盘大涨“东风”，节后第

一个交易日国内期市品种大多跳空

高开， 其中玉米、 棉花再创历史新

高。 虽然长期看大宗商品上行趋势

将继续， 但短期而言诸多品种已处

于高价区， 背后蕴藏的剧烈震荡风

险值得警惕。

农产品步入“高原区”

以农产品为代表，商品市场近期

连连走高。 而全球农产品本轮价格

上涨的 “导火索”———小麦， 外盘

（

CBOT

） 价格

3

个月来涨幅超过了

85%

；之后玉米成为资金的替代炒作

对象，并触及近两年来高点。 随即，

其他经济作物和粮食作物上涨的趋

势通过种植面积之争又传导至豆类，

进而抬升大豆价格。 接下来，白糖、

棉花、稻谷……在减产预期的进一步

推动下，农产品期现货价格逐渐步入

“高原区”， 由此也产生了高位回调

的需求。

通胀预期引发较强买盘

尽管前期加息传言曾导致股市

短期内重挫，但商品期货市场表现相

当抗跌，反映出高通胀预期下有力的

买盘支撑。

回顾今年以来的市场，农产品价

格“你方唱罢我登场”般节节大涨背

后，资金动向成为市场关注的重点。

由于人多地少， 我国很少使用轮耕、

休耕等自然方式来保持地力，只能通

过大量运用化肥来弥补地力不足。

2004-2009

年，我国化肥产销量分别

累计增长

48.37%

和

51.95%

，而粮食、

油料、棉花等主要农产品仅累计增长

13.07%

、

1.11%

、

1.21%

。

长期来看，我国农产品生产过多

依赖于化肥造成两个后果：一是单产

增长乏力；二是由于化肥、农药、农用

柴油等占到生产成本中的

50%

以上，

农产品价格走势和能源价格走势越来

越相关。 农产品现在已经脱离了农产

品的基本属性，开始带有金融衍生品

的性质。由于结构性、区域性农产品供

给的短缺给游资炒作创造了借口和条

件，因此，资金仍是短期主导市场走势

的一个重要因素，应给予关注。

“升值”“加息” 影响暂有限

自

9

月初以来， 人民币升值突然

加速，这与对美贸易顺差的上升有很

大关系，贸易摩擦导致的直接后果就

是人民币升值压力加大， 从

8

月

31

日

的

1

美元兑

6.813

元人民币到

9

月

27

日

的

6.7098

元，升值超过了

1.5%

。 而在

此前，

2009

年末的美元对人民币汇率

为

6.828

，连续

8

个月窄幅波动的僵局

被打破。 另据相关机构预测，

9

月

CPI

增速预计在

3.5%

，并预计

CPI

的顶点

大约在

10

月份。

展望未来的货币政策，虽然通胀

的上行增加了市场的加息预期，但由

于人民币升值加速以及经济同比增

速下滑，降低了近期加息的概率。 从

央行货币政策操作来看，目前依然维

持中性的态度，并未进一步收紧。 不

过，我国商品期货价格影响因素较为

复杂， 加息只是其重要影响因素之

一， 主要体现在对投资者心理的影

响， 不会对市场基本面造成改变，而

近期加息概率的降低，将对市场信心

树立起到一定的推动作用。

警惕高位剧震风险

近期大宗商品“扎堆”上涨，农产

品价格表现尤为抢眼。但随着秋收来

临，市场供给量将逐渐增加，将给农

产品价格上涨带来阻力。 但也应看

到，供需格局结构性失衡、小麦稻谷

最低收购价格逐年提高和玉米、大

豆、 油菜籽等临时收储都是保证国

内农产品价格长期稳步上行的基

石。从历史上看，多数农产品目前的

价格仅为历史最高价格的

50%

到

80%

， 不少机构都由此认为农产品

后期上涨空间仍存。

值得注意的是，中秋节后首个交

易日（

27

日）国内粮油期价虽跟随外

盘高开，但仍出现较大幅度的震荡回

落，这或许预示着商品短期上行动力

的衰竭。鉴于本周处于小假刚过而长

假将至的中间，“假日情结”将继续主

导市场行情。 在此情况下，做好风险

防范非常必要。 操作上，可寻找农产

品间价差机会，适当参与套利操作。

近10年来我国农产品进出口贸易情况

2004年以来最低收购价格调整情况

白糖套利机会显现

□华泰长城期货 陈维倬

近期农产品期货套利机会值得

关注，以郑糖为例，

SR1105

与

SR1201

分属两个不同榨季， 前者属于

2010/

11

榨季，后者属于

2011/12

榨季，即构

成一个跨年度的品种套利组合。

我们知道，

2010/11

榨季与

2011/

12

榨季无论是在产量上还是消费量

方面都是大不相同的。 由于今年甘

蔗生长情况不太理想，尽管种植面积

有所扩大，但食糖产量预计也只是比

2009/10

榨季微增或微减，变化不大。

并且，从

8

月开始国内食糖市场便出

现了食糖短缺的恐慌，尽管国家连续

8

次抛售国储糖

170

万吨，但缺口依然

存在，

SR1105

后市上涨的动力是充

足的。 相反，由于今年食糖现货价格

一直高企

5000

元之上，必然推高甘蔗

收购价格， 进而引发

2011/12

榨季大

规模的扩种。可以预见，

2011/12

榨季

食糖产量将会出现爆发性增长，或有

可能恢复

2007/08

榨季

1484

万吨的产

量 （正常气象情况下），

SR1201

将有

下跌的动力。

操作上，当

SR1105&SR1201

价差

接近

150-250

元价差箱底即

150

元

时，可开始建仓操作，买入

SR1105

同

时卖出

SR1201

，由于是套利交易，因

此此时多空仓位应该是相等的。 止

损位选取以箱体箱底价

130

元（

150

元

-20

元）作为止损点，因为一旦跌

入

130

元的价差内，就意味着已经跌

入另一个箱体

17-150

元之间， 从而

进入另一个箱体循环， 应该坚决止

损；建仓后出现盈利，以

SR1105

上升

通道的中轨作为加仓标准，

SR1105

价格回升到上升通道中轨上方，应

该加仓。 价差接近箱顶

250

元时，

SR1105

没有突破上升通道上轨迹象

时全部平仓，实行高抛低吸、滚动方

式操作； 但倘若是

SR1105

突破上升

通道上轨，意味着可能进入主升浪，

价差由此进入扩大阶段，此时则不应

再进行平仓操作。

PTA

缘何涨幅居首

中秋节后的头一个交易日里，

PTA

期货以

3.69%

的涨幅领先国内期市。 外盘大幅走高给

国内市场形成提振， 但为何

PTA

能占据涨幅榜

首位？

银河期货安建华分析，良好的现货市场为

PTA

期价上涨提供了坚实基础。中秋假期里，原

油强势反弹并站上

76

美元

/

桶，

PX

国庆假期强

势上涨并站稳

1000

美元关口，周末价格维持在

1027

美元，

9

至

10

月炼厂和

PX

装置维持较低的

开工率，供应量减少导致

PX

持续上涨，并从成

本上开始对

PTA

期价形成支撑。

从下游角度看，市场已进入

10

月终端纺织

旺季，聚酯产品需求极为旺盛，工厂库存偏紧，

利润水平处在历史最好时期。 终端良好的需求

为

PTA

期价上涨打下了坚实基础。 安建华同时

认为，

27

日多头资金介入后技术面上涨趋势保

持良好，近期

PTA

行情有望延续涨势。

除基本面因素外， 货币因素也对

PTA

走势

有较大影响。 广发期货蒋婵杰认为，因美联储

声明已做好准备在必要时进一步放松政策以

支持经济复苏，这一声明强化了市场对美联储

将很快刺激疲软经济的预期，从而导致美元走

弱。 而国内为了避免热钱涌入，也将严格执行

适当宽松的货币政策， 年内加息预期继续弱

化，反之通胀预期则有强化的可能，从而成为

PTA

的上升动力之一。

中秋刚过，国庆将来。 蒋婵杰建议投资者

在两个长假间的交易日里降低头寸，以短线交

易为主，谨慎追高。 技术上看，

1101

合约盘中突

破

8200

元

/

吨整数关口， 压力位升至

8350

元一

线。 （胡东林）

注：

ＬＭＥ

计量单位为吨，

ＣＯＭＥＸ

计量单位为短吨。

ＳＨＦＥ

每周公布；

ＬＭＥ

和

ＣＯＭＥＸ

每日公布。

SR1105&SR1201套利组合价差图

SR1105与SR1201叠加图

大连商品交易所公告

经中国证监会批准，我所于 2010 年 9 月 27 日正式迁至新址办公，同时启用新址信息系统。现将新

址公告如下：

联系地址 大连市沙河口区会展路 129 号期货大厦

邮政编码 116023

� � � �我所迁址前后办公电话号码不变。

特此公告。

大连商品交易所

二○一○年九月二十七日

责编：胡东林 电话：010－63070283� � E-mail:chao0845@126.com.cn
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