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■万花筒

两市

B

股无一下跌

深

B

指创

34

个月以来新高

□本报记者 韩晗

结束了中秋假期的沪深市场在本周一强劲上涨， 而沪深

B

股指数的涨幅明显超越

A

股大盘， 深

B

指再度刷新反弹以来

新高。

上证

B

股指数以

255.33

点开盘， 最高上探

259.70

点， 收报

259.58

点，涨幅为

1.89%

；深证

B

股指数以

727.13

点开盘，以全日

最高点

741.89

点收盘，创

34

个月以来新高，全日大涨

2.11%

。

沪市

B

股全天成交金额为

3.69

亿美元， 较此前一个交易日

放大五成多；深市

B

股全天成交金额为

5.87

亿港元，也较前一交

易日放大近五成。

两市正常交易的

102

只

B

股几乎全线飘红。 凌云

B

、山航

B

、

江铃

B

、丹科

B

和深赛格

B

涨幅居前，分别上涨了

6.74%

、

6.34%

、

5.38%

、

5.31%

、

4.62%

，表现较弱的个股多数属于深市，京东方

B

平盘，深康佳

B

、深赤湾

B

、鲁泰

B

、粤电力

B

和深深房

B

分别上涨

0.32%

、

0.39%

、

0.45%

、

0.47%

和

0.63%

。

分析人士认为，近期美元走势疲弱而人民币持续升值，对

B

股形成明显助推作用。 长假期间外围股市纷纷走强，预计升值

预期有望继续发挥利好效应，

B

股也将延续上升势头。

■亮点汇

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额 单位：万元

代码 名称

收盘价

（元）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

涨跌幅

（

％

）

６００３１１

荣华实业

９．８５ ３４６３５．６１ ２２７３６．７３ １１８９８．８９ １０．０６

６０１３１８

中国平安

５１．５１ １１３７０６．９８ １０３１０５．９５ １０６０１．０４ ２．５３

６０００３１

三一重工

２８．８１ ５３５０３．４４ ４２９７２．０１ １０５３１．４３ ６．３９

６０００７３

上海梅林

１２．３４ ３００５４．４０ ２３５８４．０３ ６４７０．３７ ９．９８

００２４８０

新筑股份

４７．２１ ３３３０８．４５ ２７４２２．２４ ５８８６．２１ ４．４７

６０１１６８

西部矿业

１２．７３ ３９７４５．３１ ３４４６２．１９ ５２８３．１２ ５．９１

６００８７５

东方电气

３１．３９ ３８３５０．６５ ３３１６９．９５ ５１８０．７０ ９．９９

６００８１２

华北制药

１２．６７ ３０１２４．７６ ２５１３６．５６ ４９８８．１９ ６．５６

６００３８３

金地集团

６．１５ ４１８４５．３４ ３７２１１．４６ ４６３３．８８ ３．７１

６０００１６

民生银行

５．０１ ４２１５５．８３ ３７５６７．４４ ４５８８．３９ ０．００

长虹权证大涨影射A股三大“无奈”

□本报记者 龙跃

中秋节过后的第一个交易

日，长虹

CWB1

大涨

8.06%

，盘中

最高涨幅一度超过

10%

， 其表现

远强于长虹正股。 对此， 有分析

人士指出， 本身并无多少投资价

值的长虹权证大涨， 影射出目前

A

股市场资金面紧张、 权重股欲

振乏力以及投资主线缺失等三大

“无奈”。

无奈一：资金面仍然紧张

对于长虹权证的上涨， 很难

从投资价值角度找出原因， 该权

证目前相对于正股的溢价率已经

接近

37%

。而如果从市场博弈的角

度看，市值规模较小、易于炒作，

可能是长虹权证上涨的重要原

因。 统计显示，长虹认购权证的总

市值还不到

20

亿元。 事实上，不仅

长虹权证表现出色， 正股市场中

的小盘股群体本周一同样大幅走

强。 统计显示，申万中盘股与小盘

股指数昨日分别上涨

2.80%

与

2.55%

， 而大盘股指数仅上涨了

1.25%

。

分析人士指出， 中小市值品

种相对于大盘股持续走强， 与市

场紧张的资金面状况紧密相关。

正是由于市场整体流动性相对紧

张， 有限的资金不得不选择在资

金消耗量小的小市值品种中辗转

腾挪。

目前看， 市场资金仍处于偏

紧的状态中。 从银行间市场利率

看，

3

个月

SHIBOR

自

8

月底再度出

现上升趋势， 截至昨日已经达到

2.5972%

，接近

6

月份高点的水平，

其他短长期拆借利率也都出现了

不同程度的走高。

SHIBOR

上升，固

然与三季度末银行存贷指标考核

有关， 但也能从一个侧面反映出

银行间市场资金相对紧张的格

局。 而从市场资金面看，限售股上

市、新股发行、再融资等因素严重

阻碍着资金供需平衡局面的形

成。 据中金公司预计，未来四周市

场资金净供应量分别为

-123.97

亿

元、

-8.65

亿元、

44.2

亿元和

-151.61

亿元。

无奈二：“大象” 压力难化解

与中小市值品种活跃相对应

的是， 权重股在中秋节后第一个

交易日仍然表现低迷，金融服务、

钢铁、 房地产等权重板块虽然本

周一也出现上涨， 但涨幅均处于

全市场低端。

权重股欲振乏力，一方面与

市场资金面偏紧有关， 另一方

面则与相关行业股票基本面面

临较大压力密不可分。中秋休市

期间，国土资源部、住房和城乡

建设部就再度发布了《关于进一

步加强房地产用地和建设管理

调控的通知》。 地产调控风声不

断， 严重抑制了地产股以及钢

铁等地产产业链中权重股的表

现。而在市场中占权重更大的银

行股，则不仅受到宏观调控的压

制，同时还要面对地方融资平台

问题贷款以及加息传闻等压力，

股价往往稍一抬头就立刻被打

压下去。

展望四季度， 由于房价蠢蠢

欲动、

CPI

很可能继续在高位徘

徊，分析人士预期政策对地产、银

行等权重股的压力不会出现实质

性减轻， 大盘股短期仍然难以迎

来系统性上涨机会。

无奈三：投资主线缺失

在资金紧张、 大盘股低迷的

背景下，

A

股市场投资者近期呈现

出明显的短线思维倾向， 这可能

也是长虹权证这一“

T+0

”品种被

炒作的另一个原因。 实际上，从最

近一段时间的行情看， 市场热点

虽然不断，但往往很难持续。 分析

人士指出，热点轮动过快说明，在

宏观经济运行不明朗的阶段，具

备持续参与价值的投资主线明显

缺失。

从最新的

8

月份经济数据

看，虽然国内经济下行速度已经

放缓，但下行趋势并未改变。 一

方面，在房地产调控继续严格的

背景下， 投资增速很难在短期出

现逆转；另一方面，美、日等经济

体竞相贬值本币本身就说明外需

还处于非常不稳定的状态， 对应

于国内经济， 就是出口难以带来

惊喜。 由于基本面难以提供明确

的投资主线， 投资者只能在各类

题材中博弈，类似于溢价权证的

无厘头炒作自然难以完全避免。

外围助势 “有色”起舞

□本报记者 魏静

中秋节后的第一个交易日大

盘稳步上攻，其中有色板块整体爆

发， 极大地刺激了资金的做多热

情。 与前期稀土等小金属一枝独秀

局面不同的是，此次除小金属大幅

飙升外，铜等基本金属也均实现了

3%

以上的涨幅。 有分析人士指出，

此次有色板块集体起舞，主要是受

中秋节休市期间外盘涨势较好的

刺激； 随着国庆假期再度临近，观

望气氛将再度弥漫市场；在此背景

下，有色板块将难以持续获得资金

青睐。

外盘表现成行情导火索

27

日市场呈现百花齐放的局

面，其中申万有色板块以

4.95%

的

涨幅拔得头筹， 紧随其后的是申

万农林牧渔、 机械设备及医药生

物指数， 当日涨幅均在

3%

左右。

而权重板块则表现低迷， 申万金

融服务、交通运输、黑色金属及房

地产指数涨幅靠后， 当日涨幅均

在

1%

左右。

其实，

9

月以来，有色板块“一

日游”并不少见，但多为“稀土”独

撑有色整片“天”。

27

日稀土等小金

属王者归来，广晟有色、包钢稀土

强势涨停，恒邦股份、豫光金铅等

贵金属品种封死涨停， 厦门钨业、

云南锗业等小金属品种涨幅也都

在

8%

以上；而一向拖有色“后腿”

的铜铝等基本金属品种涨幅也在

3%-5%

之间。

分析人士表示，外盘金属价格

的强势上涨， 成为节后第一个交

易日有色板块整体补涨的最大动

力。 上周后三个交易日为中秋假

期，在此期间美元指数遭遇重挫，

全周下跌

2.46%

， 跌破

80

美元关

口；由此海外金属市场重启涨势，

LME

铝价更以超过

6%

的周涨幅成

为龙头，

LME

铅及

LME

锌周涨幅均

在

4%

以上，

LME

铜上周涨幅也达

2.91%

。

“一日游” 或是节前常态

本周一有色板块整体启动，主

要还是源于假期外盘表现强劲所

带来的补涨需求； 由于国庆长假

的临近，观望气氛将再度加重，资

金又将无心恋战， 则热点板块将

因缺乏资金推动而呈现出 “一日

游”特征。 不过，鉴于场外的增量

资金有限，存量资金要有所动作，

肯定还是会选择具备题材的热点

进行炒作，从这个角度而言，热点

板块“一日游”的行情特征还将延

续， 而前期表现抢眼的稀土等小

金属品种仍将是主力。

兴业证券分析师表示，目前金

属上涨的逻辑依旧未变： 国际上

美日纷纷重启刺激政策； 国内方

面， 节能减排的实行将继续限制

工业生产， 而较差的经济数据及

房地产政策的连贯性也不太可能

令中央收紧流动性。 在上述多重

因素的影响下，中期而言，金属市

场的基本面及资金面均向好，故

上涨趋势不会改变。

长城证券分析师则建议从以

下四条主线去把握有色板块的投资

机会：其一是小金属类股票，投资标

的为包钢稀土、广晟有色等；其二是

介于大小金属之间的锡， 如锡业股

份； 其三则谨慎看好以铜为首的大

金属类股票， 如江西铜业、 云南铜

业； 其四是把握中金黄金及山东黄

金等黄金股的投资机会。 此外，浙商

证券也建议在国庆黄金周来临前关

注金价屡创新高给黄金股带来的交

易性机会。

资金净流入

11.32

亿元

□本报记者 孙见友

9

月

27

日，

A

股市场高开高走， 上证指数收于

2627.97

点，上

涨

1.41%

；深成指收于

11409.81

点，上涨

1.78%

。 成交量方面，当

天沪市总成交

905.40

元， 深市成交

727.55

亿元， 两市合计成交

1632.95

亿元。

从资金流向来看，沪深主力资金均呈现流入状态。 据

大智慧统计，周一沪市

A

股资金净流入

8.67

亿元，沪市

B

股

资金净流出

8.60

万元，深市

A

股资金净流入

2.37

亿元，深市

B

股资金净流入

2876.31

万元， 两市资金合计净流入

11.32

亿元。

在众多行业板块之中，有色金属、农林牧渔和酿酒食

品行业资金流入情况最为明显。 其中，有色金属行业资金

净流入金额最多，达到

5.30

亿元。 同时，农林牧渔和酿酒食

品行业资金净流入金额则为

2.64

亿元和

2.24

亿元。 另外，

银行、 纺织服装和券商行业周一净流出资金额分别达到

1.04

亿元、

0.81

和

0.77

亿元， 成为当日资金净流出比较明

显的行业。

恒指六连升 创今年

1

月以来新高

□香港智信社

在上周五美股大幅上扬

以及内地

A

股中秋节假期后

出现补涨的双重刺激下，港

股周一连续第六个交易日

收高，恒生指数盘中突破今

年

4

月份高位，

22407

点的盘

中最高点也创出了

1

月份以

来新高。

恒指大幅高开后全日窄

幅震荡， 最终收报

22340.84

点，涨幅达

1%

；大市成交活

跃，共成交

819

亿港元。 中资

股依然跑输大市， 国企指数

与红筹指数分别上涨

0.8%

和

0.88%

。

本地蓝筹地产股再度成

为大市领涨主力， 恒生地产

分类指数涨幅高达

1.85%

，

该指数

9

月份以来累计涨幅

近

15%

。 蓝筹地产全线做多

主要出于三方面因素 ： 首

先，港府将于周三下午对粉

岭和柴湾的两幅住宅地皮

进行拍卖，市场预期两块地

皮的总成交额将达到

9.7

亿

-

11.5

亿港元。其次，国庆长假

期临近，长江实业 、新鸿基

地产等蓝筹地产商的多个一

手楼盘将于长假前后开售。

最后， 近期人民币汇率持续

大幅升值以及香港愈加严重

的实际负利率状况， 均在流

动性方面为香港楼市提供强

有力的支撑。

在中资银行股的拖累

下，

H

股板块依然表现疲弱，

但其中也不乏亮点， 受益于

美元走低及国际大宗商品期

货价格上扬，煤炭、有色等资

源类板块获得资金追捧，其

中兖州煤业以

6.16%

的涨幅

成为表现最好的国企指数成

分股。 此外，昨日盘面上另一

个投资主线仍是人民币升

值，直接受益的航空股国航、

东航、南航涨幅均超过

3.5%

。

展望后市，恒指自

9

月以

来形成单边上扬之势， 年内

整体表现已由累计下跌逆转

为上涨， 虽然短期内有一定

回吐压力， 但昨日盘中有力

突破

4

月高点后，预计近期将

创出年内新高已经没有太大

悬念。 更重要的是，近期港股

已走出独立于

A

股的行情，而

美国方面又是做多氛围浓

厚，经济数据没有想象的差，

而货币及财政政策则进一步

放松， 美股恐怕也将挑战年

内高点， 再加上人民币升值

预期带来的资金流入， 港股

此轮升势估计还远未结束。

中小板指领涨各大指数

□本报记者 韩晗

本周一，沪深股市终结前期连跌走势放量反弹，前几个交

易日相对沉寂的中小盘个股再度发力上涨， 中小板指大涨

2.73%

，涨幅位列各大指数之首。

截至收盘， 中小板指上涨

168.40

点， 涨幅为

2.73%

，以

6337.58

点报收； 创业板指上涨

16.21

点， 涨幅为

1.73%

，以

950.67

点报收。 中小板个股全天成交了

273.78

亿元，创业板个

股全天成交了

36.08

亿元，与前一个交易日基本持平。

从盘面看，当日中小板、创业板绝大多数个股出现上涨。统

计显示，中小板市场可供交易的

458

只股票中，有

432

只个股出

现上涨，占比达到

94.3%

，亚厦股份、恒邦股份和冠福家用

3

只股

票封住涨停板，涨幅在

5%

以上的个股有

34

只。 创业板市场

115

只可供交易的股票中， 涨跌家数比为

107:8

， 长信科技大涨

7.85%

。

分析人士指出，在未来一段时间内，以往大盘股几乎全

面下跌而中小盘股大面积上涨的情况很可能发生改变，大

盘股可能继续低位盘整，而中小盘股将发生显著分化，因此

选股更加重要。 稳健增长、盈利有保证的个股可能还将走强

或者维持较高的估值水平， 而那些靠流动性支撑的中小盘

股可能部分边缘化。

投资者心态谨慎

交易所债市弱势盘整

□本报记者 葛春晖

由于股市上扬， 加上目

前市场投资者普遍心态谨

慎， 周一交易所债市多数下

跌， 上证国债指数更是一度

摸至近两月新低。 分析人士

预计节前债券市场仍将以弱

势盘整为主。

国债方面，上证国债指数

收报

126.50

点， 下跌

0.1

点或

0.08%

， 盘中摸至

126.18

点的

近两月低点；全天成交

2.37

亿

元，较

21

日有所增加。 个券方

面， 交易中的

36

只国债

3

只上

涨，

11

只下跌，

2

只持平，

20

只

未成交。 成交现券以下跌为

主，剩余期限

1.09

年的

21

国债

（

12

）成交

1.3

亿元，居成交金

额首位， 跌

0.08%

； 剩余期限

5.5

年的

06

国债（

3

）跌

1.79%

，

居跌幅首位，成交无几。

信用债方面，上证三大信

用债指数涨跌互现。上证企业

债指数收于

143.72

点， 上涨

0.01

点或

0.01%

， 盘中摸至

143.82

点的历史新高。 公司债

指数收于

127.17

点， 上涨

0.06

点或

0.05%

。 分离债指数收于

127.13

点 ， 下 跌

0.15

点 或

0.12%

。

此外， 受股市上涨带动，

两市

11

只成交可转债中有

10

只上涨， 仅塔牌转债略有下

跌， 博汇转债以

1.53%

居涨幅

首位。

分析人士指出， 受到存

款利率上调等传言的影响，

近期市场对政策的预期更为

敏感， 国债市场整体投资氛

围较为谨慎。 与此同时，尽

管资金面仍较为宽松， 但对

经济基本面的悲观预期也难

以支撑信用债长期走强。 预

计弱势行情将会维持到十一

节后。

炒新从“沸点”到“冰点”

□本报记者 刘兴龙

中秋节前， 常宝股份上市首日

仅微涨

5.90%

，创下近两个月以来的

新低。而

9

月初，坚瑞消防、艾迪西等

还曾轮番上演着首日翻番的好戏，

仅仅时隔半个月， 二级市场的炒新

就从“沸点”降到了“冰点”。

首日涨幅落差大

从

7

月以来，中小板综指曾一路

走高，不断刷新历史新高，与此同

时，新股的首日表现也水涨船高。

6

月

-8

月的首日平均涨幅分别为

21.97%

、

23.61%

和

86.89%

。

9

月初的

7

只新股首日平均涨幅高达

118%

，

超过了

IPO

重启以来各月的平均水

平。

9

月

8

日上市的艾迪西大涨

235.04%

，

9

月

10

日的圣莱达、 中超

电缆分别上涨

185.06%

和

121.62%

。

7

只新股的平均市盈率达到了

84.24

倍，远高于目前中小板

45

倍的平均

水平。

不过自

9

月

15

日以来，

A

股市场

在农行破发、 小盘股回调的带动下

一度跌破

2600

点关口， 受此影响，

新股的表现也骤然降温。

9

月

15

日

4

只中小板新股首日平均涨幅仅为

40.89%

，

9

月

21

日上市的

4

只中小板

新股平均涨幅更是低至

11.54%

。其

中，常宝股份、富春环保涨幅均低于

8%

。

市场人士指出， 前期新股遭

到爆炒， 一方面是受中小板指数

持续走高的影响， 另一方面市场

资金集中流向小盘股， 增加了炒

新的热度。 不过， 多数中小板和

创业板新股已经严重透支了自身

的成长性， 在市场波动加剧的情

况下， 这种首日暴涨的情况很难

持续。

炒新热情大幅降温

在指数的推波助澜下， 新股的

炒作在

9

月初达到了高潮，

9

月

8

日上

市的艾迪西不仅涨幅高， 当日换手

率更是高达

91.72%

， 也就是说打新

和炒新资金在首日即完成了交接。

统计数据显示，自

7

月初以来，各批

次的中小板新股首日平均换手率均

在

80%

以上， 创业板平均换手率超

过

70%

。

显然，资金的推动是造成新股

首日换手率高企的主要原因，在银

行、钢铁等大盘股难以实现风格转

换的情形下，小盘股和新股的参与

资金逐渐增多。

不过，从

A

股市场回调以来，二

级市场炒新的热情大幅降温。

9

月

21

日上市的中小板新股平均换手

率仅为

68.96%

， 时隔

2

个多月首度

跌破

80%

。

9

月

17

日的

3

只创业板新

股平均换手率为

72.96%

，与一个月

之前的

83.95%

的换手率相比也出

现了较大幅度的下降。

实际上， 前期新股的爆炒留下

了很多的“后遗症”，仅

8

月份上市

的新股中， 已经有

9

只股票市盈率

达到了

100

倍以上，其中，建新股份

为

183.86

倍，珠江啤酒

182.15

倍，天

齐锂业

146.97

倍。首日过高的涨幅，

让这些新股上市伊始就戴上了高

估值的帽子。 近期，首日涨幅和换

手率的双降， 显露出新股有价值回

归的趋势。
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