
9月20日至9月21日沪深资金流向一览表

机构无心恋战 行业特征平淡

□本报记者 魏静

上周仅两个交易日， 市场

整体维持震荡走低态势。 行业

表现方面， 周期性与消费类行

业整体波动幅度不大， 家用电

器、 农林牧渔及食品饮料等消

费类板块表现强劲。

统计显示， 上周两个交易

日申万家用电器、 农林牧渔及

食品饮料涨幅居前三甲， 累计

分 别 上 涨

0.93%

、

0.53%

及

0.46%

；与此同时，申万金融服

务指数也彰显出弱市的防御性

特征， 两个交易日累计分别上

涨

0.41%

。 总体而言，上周行业

特征并不明显， 消费类板块如

申万信息设备、餐饮旅游、电子

元器件及信息服务指数跌幅居

前 ， 累 计 分 别 下 跌

2.97%

、

1.96%

、

1.82%

及

1.39%

； 周期

性板块如申万有色金属指数

跌幅也靠前， 全周累计下跌

2.07%

， 房地产及采掘板块全

周跌幅也在

1%

以上。

分析人士表示， 假期来临

令市场观望气氛浓厚， 资金无

心恋战， 上周行业表现总体纷

乱；本周临近国庆长假，预计观

望气氛仍会浓厚；在此背景下，

预计防御性较好的板块将是本

周主角。
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注册资本增至 5 亿元人民币

外盘大涨恐难成

A

股反弹“东风”

内地股市有望续演“独奏曲”

□本报记者 张勤峰

中秋唱罢，国庆又将登场。

长假间隙是借外盘纷纷上攻之

势收复失地， 还是依旧我行我

素惯性探底，一时间

A

股将作何

选择又成为市场讨论的热点。

市场人士称， 尽管外围唱多为

中秋节后

A

股开局营造了良好

氛围， 但经济与政策层面的不

利因素依旧存在， 国庆长假前

的短暂交易出现持续性上涨行

情的概率较低。

中秋节期间外盘大涨

中秋休市期间外围市场没有

闲着。先是美元汇率下行，国际黄

金凯歌高奏

迭创新高。 紧

接着，利好数

据推波助澜，

纽约股市在

三连阴后力

挽狂澜，实现

连续第四周

上涨。 商品市

场、股票市场

联袂上涨，市

场风险偏好情绪渐入佳境， 而助

涨市场风险偏好情绪的正是美联

储的新一轮议息会议决议。

上周一（

20

日），美联储例行

货币政策会议召开。在会后的政

策声明中，“潜在通胀水平”与

“必要时增加资产购买规模”两

个关键性词句引发关注。从基本

的判断来看，当私人部门投资带

来的边际推动作用逐渐衰减后，

美联储似乎有意从两方面入手

维持经济持续复苏：一是推动通

胀水平上升来刺激就业和经济

扩张；二是进一步加大收购资产

的力度。

美联储政策暗示为美元汇率

下行铺平道路。上周二，美元指数

一举击穿

80

点关口， 上周五盘中

更创下

79.26

点的今年

2

月

4

日以

来新低。 在国际经济复苏形势依

然扑朔迷离的当下，反向指标的

破位下行点燃了金价再创新高

的导火索。 自周三（

22

日）开始，

国际金价连续三天上涨。 上周

五，纽商所

12

月黄金期货合约盘

中首度冲破

1300

美元关口，达到

1301.60

美元

/

盎司， 再次刷新历

史最高纪录。

尽管美欧股市在上周多数时

间表现疲软， 但随后公布的

9

月德

国

Ifo

企业信心指数出人意料上

涨、

8

月美国耐用品订单数据降幅

低于预期，以及美国房屋市场展现

的良性迹象为市场提供了反攻的

理由。上周五，美欧股市全线上涨，

纽约股市三大股指连续四周上涨。

上周， 中国概念股同样涨势强劲，

纳斯达克中国指数上周五报收于

197.87

点，单周涨幅逾

5%

。 同期多

只在纽约上市的中国概念股创下

股价新高。

节前“吃饭行情” 恐难出现

外围市场涨声一片、 中国

概念股的示范效应， 无疑为中

秋节后

A

股行情提供了想象空

间。 然而，中秋方唱罢，国庆又

将至， 两节之间恐怕难以出现

持续的“吃饭行情”。 分析人士

认为， 本周市场出现趋势性机

会的概率较低， 但前期调整后

市场继续大幅下探的空间也较

小， 可适当围绕短期主题热点

进行节后投资布局。

以阶段性的视角来看， 当前

经济与政策环境并未出现根本性

改变，经济的负面因素依然存在、

政策调控预期的压力不减， 市场

难以出现趋势性的机会。一方面，

近期各地纷纷采取的“限电限产”

措施对用电量， 进而对整体经济

增速的负面作用还将继续。 另一

方面，无论是从短期通胀的走势、

楼市量价互动的苗头， 还是金融

监管趋严的态势来看， 制约短期

市场运行的重要因素———政策调

控预期依然难见放松的可能。 除

此之外，“史上最复杂假期” 也增

添了市场的不确定因素。 目前，

9

月仅余下

4

个交易日，交易日的断

断续续不利于发动持续性的行

情， 持币过节的情绪可能会占据

主导。

不过， 银河证券分析师认

为， 在节前经历了明显调整后，

当前

A

股走势已经在一定程度

上反映了经济面和政策面的悲

观预期，对市场下一步的走势也

不用过分悲观，结构性机会还会

贯穿未来相当一段时间。银河证

券建议投资者近期关注人民币

升值、新兴产业、大消费等板块

机会。

平安证券分析师更表示，考

虑到现在市场所有的悲观预期均

在释放， 而基本面的状况并未如

市场反映般出现明显滑落， 一旦

市场预期在节后企稳， 将可能出

现一波估值反弹的机会， 因此节

前投资应当以节后布局为主线。

建议投资布局主要遵循两条主线

展开： 一是继续关注市场热点驱

动的主题投资机会， 比如受益西

江经济带规划的广西区域， 受益

长假效应的商贸、 旅游、 餐饮板

块， 以及受益红眼病诊治需求的

相关医药上市公司； 二是建议在

市场调整中进行节后投资布局，

重点关注行业基本面持续好转和

存在长期利好的行业， 比如农林

牧渔、医药、建筑建材等。

主力资金“潜伏”政策热点板块

□本报记者 周文渊

上周仅有两个交易日，主力资

金习惯性的呈现出“节前综合症”，

成交量大幅缩水。 但资金板块流向

监控显示，在谨慎之余主力资金依

旧在积极布局政策热点板块。

节前主力资金斗志不高

在中秋节之前仅剩的两个交

易日中，市场交投非常清淡，指数

呈现震荡格局，沪指依旧未能突破

2600

点整数关口。 具体来看，沪指

全周微跌

0.27%

， 深成指则微涨

0.02%

。 在股指盘整的过程中，两市

成交量大幅缩水，沪指全周两天成

交

1576.37

亿元， 而深市成交量为

1421.01

亿元，两市日均成交量已经

跌至

1500

亿以下水平，比此前一周

日均成交下跌

900

亿。

根据金融界 《快赢》（

QUICK－

WIN

）分类账户统计，上周沪市主

力成交

1494.23

亿元，其中流入金额

746.86

亿元，流出

747.37

亿元，净流

出资金

0.51

亿元；而散户成交

79.23

亿元， 其中流入金额

38.42

亿元，流

出

40.80

亿元， 净流出资金

2.38

亿

元。 深市主力成交金额为

771.90

亿

元， 其中流入

377.91

亿元， 流出

393.99

亿元， 净流出资金

16.08

亿

元；散户成交总额为

646.88

亿元，其

中流入

314.62

亿元、 流出

332.26

亿

元，净流出资金

17.63

亿元。

仅就成交量和主力资金净流

量而言，节前两个交易日主力资金

斗志并不高昂。 针对主力资金的这

一特点，有分析人士指出，从历史

规律来看，长假之前主力资金一般

都会因为忌惮假期市场出现重大

变化而保持谨慎态度，上周两个交

易日成交量的缩水非常正常。 但需

要特别指出的是，与此前不同今年

中秋和国庆长假期间的交易日分

布非常凌乱，再加上靠近十月政策

多发期，主力们比起以前显得更为

谨慎。 按照这种趋势，可以预计，在

接下来的一周中 （

9

月

27

日

-9

月

30

日）， 主力资金的这种谨慎情绪极

有可能继续延续，而这种谨慎情绪

的完全消退，至少要等到“十一”长

假过完之后。

资金依旧在追逐热点

随着主力资金的情绪逐渐转

为谨慎，主力资金板块流向特点在

上周也出现了非常明显的变化。 从

行业板块资金流向来看，据金融界

《快赢》（

QUICKWIN

） 数据显示，上

周主力资金实现净流入的行业板

块有医药、仪电仪表、酿酒食品、电

力设备和化工化纤，分别净流入资

金

35.27

亿元、

5.60

亿元、

5.37

亿元、

4.48

亿元和

3.48

亿元； 上周主力资

金净流出较多的行业板块有农林

牧渔、电子信息、有色金属、计算机

和工程建筑， 分别净流出资金

12.97

亿元、

6.90

亿元、

6.20

亿元、

4.70

亿元

和

3.11

亿元。从概念板块资金流向来

看， 上周主力资金净流入较多的有

新能源、锂电池、创投、航天军工和

太阳能概念股， 分别净流入

10.08

亿

元、

6.92

亿元、

3.83

亿元、

3.60

亿元和

2.74

亿元；资金净流出较多的是农业

龙头、

3G

、物联网、数字电视和股指

期货，分别净流出

14.48

亿元、

3.80

亿

元、

3.57

亿元、

3.10

亿元和

2.73

亿元。

虽然上周市场成交量呈现出

萎缩状态，主力资金呈现出谨慎心

态，但这并不意味着主力们毫无建

树。 相反主力资金利用震荡时机换

仓追逐热点的迹象还是相当明显，

最为典型的例子就是医药板块。 面

对当前主力资金板块流向的格局，

有资深业内人士指出，主力资金频

繁切换热点的行为有很强指示意

义；一方面这说明在当前市场处于

“上不去、下不来”的情况下，快速

追踪热点，是获取超额收益的较好

途径；另一方面，在政策多发期中，

政策本身虽然有可能导致市场震

荡，但也有可能成为热点启动的决

定性因素。 因此，未来市场不论如

何震荡，市场热点一定是不会缺少

的，就上周两个交易日主力资金的

布局情况而言，新能源、大消费类

依旧是主力资金攻击的重点。

港股再现“黄金交叉”

□华富嘉洛投资策略师

伍荣昌

在人民币升值憧憬持续

升温， 以及新股热潮方兴未

艾下，热钱大规模涌入香港，

造就恒生指数连升五个交易

日， 五个多月以来首次收市

重上

22000

点大关之上。传统

本地蓝筹继续受到追捧，相

反， 受内地政策风险因素困

扰的中资银行及地产股持续

疲弱。恒指上周五收报

22119

点，全周累升

0.68%

；即月期

指收市后更进一步走高，最

终大幅高水

92

点。

走势上， 恒指继前周突

破了去年

11

月以来下降轨阻

力后， 上周再出现

50

天线升

穿

250

天线，为超过

15

个月以

来再次出现“黄金交叉”，中

期技术形态进一步转佳。 值

得留意的是，恒指过去

10

年

曾

4

次出现

50

天线升穿

250

天线的“黄金交叉”讯号，其

中

3

次均见大型升浪， 而此

次“黄金交叉”配合美国联

储局的第二轮量化宽松货

币政策引发的资金“洪流”，

投资者不宜低估是次升浪

的威力。

美联储上周初一连两

日的议息会议一如预期维

持政策不变，包括继续维持

目前的超低利率水平，以及

未有推出新一轮量化宽松

货币政策。 不过，联储局会

后声明指出“准备在必要时

进一步采取宽松举措刺激

经济复苏”， 市场的意见认

为联储局于

11

月初会议推

出第二轮量化宽松政策的

机会仍是极高，笔者对此不

表怀疑，特别是联储局提到

“将令通胀率逐渐回升至符

合其目标的水平”， 明显暗

示其有意推高通胀。

要推高通胀， 最有效的

方法莫过于放松银根， 可以

预期推出第二轮量化宽松政

策只是时间的问题。 不过由

此对美元汇率及美股带来的

影响却实时浮现， 欧元兑美

元上周五已升近

1.35

水平，道

琼斯工业平均指数及标普

500

指数均已升至逾

4

个月以

来高位。 正如笔者上周指出，

美股在

11

月中期大选前一切

以维稳为主。

事实上，美国近期对人

民币汇率不断施压，在憧憬

升值下， 资金汹涌流入港

股，令恒指踏入九月份以来

不断攀升。 从政治角度看，

人民币汇率再起波澜，以至

联储局表明会再推量化宽

松刺激经济，都与美国中期

选举有关，这只有形之手看

来将继续为

10

月份的全球

股市护航。

回到港股， 汇控

(00005.

HK)

主席葛霖提前宣布离

职，结果酿成“高层内斗”的

闹剧。至上周五深夜汇控高

层的大执位终于尘埃落定，

集团财务总监范智廉将执

掌主席帅印，行政总裁纪勤

年底离开董事会，留任顾问

至明年

3

月后退休， 其职位

由一向被视为行政总裁接

班人、目前主理欧洲、中东

及环球业务的欧智华接任。

对于此次汇控大执位的过

程，令集团过去在人事的安

排有序、顺利过渡的良好纪

录一扫而空， 亦显示出集

团董事局未能有效控制高

级管理层的问题，“良好管

治” 的优良传统虽未至于

荡然无存， 但难免受到市

场质疑。 短期而言，由于近

期市况良好， 加上主席人

选落实， 有助于其消除不

明朗因素， 汇控股价有望

回稳， 但该事件暴露了企

业管治的弱点， 难免削弱

了机构投资者的信心，加

上由财务出身的范智廉出

任主席明显不是贤者居

之， 而是无可奈何的折衷

方案，中长线而言将对股价

构成一定的负面影响。

美国众议院在上周五以

口头决议方式通过， 支持立

法向中国产品征收反倾销

税，以迫使中国让人民币升

值。 该法案预期在近期交由

众议院全体议员表决。 不

过， 法案即使在众议院通

过， 也要交由参议院审议，

届时可能受到更大的阻力，

而且在参议院通过后也要

总统奥巴马签署，最终能够

成为正式法例的变量仍大。

然而，在这段期间，人民币

无可避免地需为安抚美国

而持续近期升值的步伐，有

利港股反复寻顶。

展望本周， 在人民币升

值预期带动下， 热钱流入之

势难以扭转， 这从港汇近日

已升破

7.76

水平直迫

7.75

的

强方兑换保证水平便可见一

斑，配合基金季结因素，以及

中日近期风波将告一段落，

地缘政治风险消除， 预期港

股可望冲破

4

月份高位

22389

点阻力。值得一提的是，由于

港股近期已摆脱了内地股市

的影响， 内地股市本周复市

后表现或已难以阻挡港股进

一步攀升之势。

名称 成交金额（亿元） 流入金额（亿元） 流出金额（亿元） 净流入金额（亿元）

上海

Ａ

股

１５７６．３７ ７８８．００ ７８８．３７ －０．３７

深圳

Ａ

股

１４２１．０１ ６９４．５１ ７２６．５０ －３２．００

9月20日至9月21日沪市资金分类流向一览表

分类 成交金额（亿元） 流入金额（亿元） 流出金额（亿元） 净流入金额（亿元）

主力

１４９４．２３ ７４６．８６ ７４７．３７ －０．５１

游资

２．９１ ２．７２ ０．１９ ２．５２

散户

７９．２３ ３８．４２ ４０．８０ －２．３８

“大象”原地徘徊 “老鼠”狂跳水

□本报记者 魏静

中秋假日前的两个交易

日，市场观望气氛浓厚，前期表

现低迷的大盘股反倒成为抢手

的防御品种， 而前期表现火热

的中小盘题材股纷纷跳水。

统计显示， 上周绩优股指

数、 低市盈率指数及大盘股指

数表现较好， 全周分别累计上

涨

0.88%

、

0.44%

及

0.15%

，与此

同时， 低价股指数及低市盈率

指数全周也均微涨， 小幅跑赢

大盘。 而前期表现较好的活跃

指数跌幅最大， 两个交易日大

跌

3.91%

，微利股指数及前期表

现较强的新股指数也分别累计

下跌

2.04%

及

1.54%

， 小盘指数

及中盘指数全周跌幅也分别为

1.36%

及

1.2%

。

分析人士表示， 假日前观

望气氛浓厚令资金炒作热情大

幅减退， 也由此前期遭热炒的

中小盘题材股及次新股纷纷大

幅跳水；而相较而言，绩优大盘

股由于估值已处于历史低位，

跌无可跌， 因而弱市背景下大

盘股反倒具备防御价值， 预计

本周大盘股原地踏步、 中小盘

股跳水的格局仍将持续。

美元指数创近八个月新低

□本报记者 葛春晖

由于美联储暗示或将进一

步采取宽松举措刺激经济复苏，

美元上周连续下挫。 上周五，在

美国耐用品订单数据利空打压

下，美元指数一举创下今年

2

月

4

日以来新低。 有分析人士认为，

如果主要经济体的量化宽松政

策就此全面展开，美元将承受更

重的向下压力，新一轮美元贬值

或将开启。

美元指数跌破80关口

纽约时间

21

日，美联储政策

会议声明表示，预计短期内经济

从大衰退中复苏的步伐将较为

温和，

Fed

准备在必要时进一步

采取宽松举措刺激经济复苏。市

场人士认为， 这暗示

Fed

可能很

快购买更多国债以刺激经济增

长。 受声明影响，当日美元对其

他货币呈现普跌。 与此同时，由

于声明对经济复苏的确认引发

投资者风险情绪上升，且受欧元

区债务国成功拍卖国债提振，欧

元对美元涨幅逾

1.5%

。澳元等高

收益货币受到青睐，澳元对美元

升至两年高点。

此后一周时间内，

Fed

可能

进一步实施定量宽松政策的消

息持续影响着美元走势，而期间

公布的经济数据则对美元不断

形成新的压制。

24

日数据显示，

美国

8

月耐用品订单月降

1.3%

，

创下

2009

年

8

月以来最大跌幅；

而另一方面， 德国

9

月

Ifo

商业景

气指数从上个月的

106.7

增至

106.8

，高于

106.2

的预期，并创下

2007

年

6

月以来的最高水平，表

明企业能够经受住全球经济放

缓导致的国外需求疲软。对比鲜

明的数据，继续强化了市场对于

美联储扩大量化宽松的预期，导

致美元再度走弱。

24

日美元对欧

元创下五个月新低，美元指数则

最低摸至

79.27

， 为今年

2

月

4

日

以来最低水平。

或开启新一轮跌势

虽然美国在真正开始新一

轮量化宽松政策之前还需要进行

一番讨论， 但对量化宽松的预期

已经使得美元新一轮贬值趋势再

度成型。市场人士表示，从技术上

看， 美元指数已经跌破多重支撑

线， 除非美联储宣布放弃量化宽

松政策，美元跌势不会很快停止。

分析人士指出，从国际宏观

经济形势看，随着美国货币政策

可能再度转向宽松，全球主要经

济体新一轮的量化宽松政策可

能将在四季度展开。一旦美国实

施量化宽松，那么欧洲、英国等

经济体或将步美国后尘，而已经

多次加息的澳大利亚、加拿大等

国在实施紧缩政策时也会变得

谨慎。 届时，美元贬值的压力将

会进一步加重。

2009

年金融危机时，由于美

国实行量化宽松的货币政策，美

元指数曾跌至

74.17

附近。 因此，

从上周五

79.28

的收盘点位来

看，美元指数仍存在明显的下跌

空间。

人民币对美元剧烈波动

随着美元在国际外汇市场

上频频走低，近期人民币对美元

也呈现一波强劲的升值走势。

9

月

21

日，美元对人民币汇率中间

价跌破

6.70

关口， 报

1

美元对人

民币

6.6997

元。 至此，自

6

月

19

日

重启汇改以来，人民币对美元已

升值

1.9%

。

中秋节三天小长假期间，美

元指数跌至八个月新低，

NDF

美

元对人民币也大幅下挫， 因此短

期内人民币对美元仍有继续走高

的可能。不过分析人士指出，年内

人民币出现大幅升值的可能性并

不大， 因为中国产业链的低端化

和对汇率的极度敏感性， 人民币

汇率大幅升值可能导致一系列经

济和社会问题， 进而将影响到包

括美国在内的全球经济。

9月20日至9月21日深市资金分类流向一览表

分类 成交金额（亿元） 流入金额（亿元） 流出金额（亿元） 净流入金额（亿元）

主力

７７１．９０ ３７７．９１ ３９３．９９ －１６．０８

游资

２．２３ １．９８ ０．２６ １．７２

散户

６４６．８８ ３１４．６２ ３３２．２６ －１７．６３

9月20日至9月21日板块资金净流入强势TOP5

板块名称 流入金额（亿元） 流出金额（亿元） 净流入金额（亿元）

医药

２１９．６５ １８４．３７ ３５．２７

仪电仪表

７９．４８ ７３．８８ ５．６０

酿酒食品

６８．１６ ６２．７９ ５．３７

电力设备

７６．０６ ７１．５９ ４．４８

化工化纤

１３１．７８ １２８．３０ ３．４８

9月20日至9月21日行业板块资金净流入弱势TOP5

板块名称 流入金额（亿元） 流出金额（亿元） 净流入金额（亿元）

农林牧渔

６７．７５ ８０．７３ －１２．９７

电子信息

９２．４３ ９９．３３ －６．９０

有色金属

１２７．４４ １３３．６４ －６．２０

计算机

４２．７０ ４７．４０ －４．７０

工程建筑

３５．４１ ３８．５２ －３．１１

9月20日至9月21日概念板块资金净流入强势TOP5

板块名称 流入金额（亿元） 流出金额（亿元） 净流入金额（亿元）

新能源

１６２．１４ １５２．０６ １０．０８

锂电池

６９．１８ ６２．２５ ６．９２

创投

６２．１４ ５８．３１ ３．８３

航天军工

９５．８４ ９２．２４ ３．６０

太阳能

４６．７０ ４３．９６ ２．７４

9月20日至9月21日概念板块资金净流入弱势TOP5

板块名称 流入金额（亿元） 流出金额（亿元） 净流入金额（亿元）

农业龙头

３３．３２ ４７．８０ －１４．４８

３Ｇ ５４．６１ ５８．４１ －３．８０

物联网

２６．２０ ２９．７７ －３．５７

数字电视

４１．２６ ４４．３６ －３．１０

股指期货

３４．９１ ３７．６５ －２．７３


