
募资发行篇

问

:

本次募集资金的主要用途？

茅建荣

:

根据自身发展的需要，公司拟将首次公开发行

股票募集资金扣除发行费用后按轻重缓急程度依次用于以

下四个项目： 年产 100 套先进船舶推进系统及 800 台高精

船用齿轮箱产能扩展项目、年产 1.2 万台电液控制工程机械

传动装置产能扩展项目、 年产 2000套风电增速箱关键件产

能扩展项目和重型及特种车辆自动变速器技术研发项目。四

个项目的建设周期分别为 2 年， 投资总额合计 73,992.8 万

元。 本次募集资金投资项目具备良好的盈利前景。 根据项目

可行性研究报告，前三个项目全部达产后，公司每年可新增

销售收入 154,628万元，新增利润总额 16,970万元，按 15%

所得税税率计算，可增加税后利润 14,424 万元，盈利水平大

幅提高。

问

:

很荣幸，茅董事长，经过前几天的初步询价，机构投

资者与公司高管有了直接接触。 今天面对广大中小投资者，

您有什么心声可向大家敞开谈的？

茅建荣

:

前几天我们跟机构投资者的交流很成功，特别

是机构投资者对我们企业未来的发展非常关注。我们在交流

过程中也感受到投资者对我们非常有信心。 今天，我面对广

大的投资者感到非常高兴。我最想跟投资者讲的是杭齿是一

家稳健而又处在高速发展期的企业，杭齿不管是过去和未来

都有很强的社会责任感，希望得到广大投资者的大力支持和

关心。 杭齿不会辜负各位股东的期望。 谢谢。

问：我是一家浙江的创新型民营企业，我想在适当时机

申请在创业板上市，请问信达证券能够帮助我们吗？

郑成新：信达证券作为一家负责任的投行，我们不仅保

荐、承销了像建设银行、杭齿前进、连云港等这样的主板优秀

企业，而且也保荐、承销了乐普医疗、阳谷华泰等创业板优秀

企业。 特别是乐普医疗项目的成功上市，开创了国内最佳创

新项目、最佳 A 股创业板项目组、信达证券最佳本土投行团

队等三个国内最优称号。我们非常乐意并在快速尽职调研之

后为您即将提出的上市申请提供相关服务。 谢谢！

问

:

这次发行股票对公司的业务发展有哪些积极作用？

茅建荣

:

1、本次募集资金项目均为公司主营业务，项目

实施后将进一步扩大生产能力，提高技术含量，扩大市场份

额。 因此，本次募集资金项目的实施是公司发展计划的重要

组成部分。 2、本次募股为公司业务快速增长提供了有力的资

金保障。 3、公司公开发行股票并上市，成为一家公众公司，既

获得了稳定的融资渠道，公众的监督也有助于公司进一步完

善法人治理结构和规范运作，同时也可以通过公众公司的知

名度，吸引优秀人才加盟。因此，本次发行股票并上市对实现

公司业务目标将起到十分关键的作用。

问

:

计划的募集资金项目是否已经开工？ 进展如何？

冯光

:

计划的募集资金项目正按招股说明书中披露的计

划进行，目前土地手续已经办理完成，厂房建设已经动工，设

备已在订购之中，具体情况请详见本公司招股说明书。谢谢！

问

:

我很看好公司的前景，应该如何申购贵公司股票？

郑伟

:

根据规定，投资者在申购前必须先开户，并在开户

的证券营业部存入足额的资金用以申购。本次网上申购日期

为 2010年 9月 27 日，申购时间为上交所正常交易时间（上

午 9:30至 11:30，下午 13:00至 15:00）。 申购简称为“杭齿

申购” ；申购代码为“780177” 。由于网上发行时本次发行价

格尚未确定，参与网上资金申购的投资者须按照本次发行价

格区间上限（8.29 元 / 股）进行申购。 具体操作过程您可以

向您开户的证券营业部进行咨询。 谢谢您的信任！

问：请问郑董事长，在上次的一对多路演中听说您将在

接下来还要帮助企业拓展市场，是为了发行定价的需要还是

真有其事？

郑成新：我确实说过此话，肯定不是为了忽悠投资者朋

友定价之需要， 而是信达投行从来就是帮助企业扶上马、送

全程。 我们不单是一个普通的券商投行，其实我们依托信达

金融控股集团的强大实力和网络优势，还能帮助拟发行企业

链接市场的上下游，做很多他们切实关心、迫切需要的事情。

我们不仅这样说出，而且也一定会做到的。 谢谢！

问

:

请问贵公司在未来的信息披露方面如何安排？

李逸仙

:

根据境内外监管法律法规的要求，本公司结合

公司实际情况，制定了《杭齿前进有限公司信息披露管理办

法》。 本公司上市后将严格按照有关规定披露信息，确保信

息披露真实、准确、完整、及时、合法，无虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏。

本公司信息披露将严格遵循统一、真实、准确、完整、合

法、及时、公平的原则，以及同时向所有投资者披露、同时在

境内外披露的原则，将真实、准确、完整、及时地披露所有可

能对公司股票及其衍生产品的交易价格产生重大影响的重

大事件的有关信息以及证券监管部门要求披露的其他信息，

并将公告文稿和相关备查文件报送上海证券交易所，并在中

国证监会指定的媒体发布。 谢谢！

问：请问郑董事长，目前国内优秀投行呈现两种经营模

式，一种是以中金、中信、瑞银为首的专注于服务大中型企

业，一种是以平安、招商、国信为代表的专注于服务中小型企

业，信达证券将来的投行发展模式如何？

郑成新：感谢您对信达投行的关心，这也是我非常乐意

和同行朋友们交流的原因之一。 确实，源于我们曾经脱胎于

AMC，所以与大型国企打交道成为了我们投行团队与生俱来

的工作灵感，但我们转型后的信达金融控股集团立志要为中

国的中小企业成长和发展提供一揽子的优质金融服务，保荐

承销上市则是我们为此准备的重要服务工具。 因此，我们立

志把自己打造成为同时身居为大中型国企服务最优秀的专

业投资银行和为中小企业服务最有竞争力的投资银行。 谢

谢！

问

:

请问董秘，你是如何理解“三个代表”（代表董事会、

代表公司、代表全体股东）的？

李逸仙

:

从企业发展战略来看，董事会、公司、全体股东

的利益是一致的。 董事会做出正确的决策，公司才能发展壮

大，给投资者丰厚回报，全体股东才会支持企业的发展，形成

良性循环。 谢谢！

问

:

我们知道信达证券此次为了杭齿上市成功配备了很

强的投行团队，请问郑董事长，下一步项目更多了，信达是不

是还像对杭齿这样重视？

郑成新

:

我真期待上证报能够登载这个问答，这恰恰说

到我的心坎上。杭齿的投行团队是不是最强、最优秀，需要杭

齿及其茅董事长来回答更合适，我认为无论我们接纳任何项

目，规模大还是小，承销佣金多还是少，我们都要高度负责地

运作，当成我信达投行的唯一来对待。基于此，即便将来项目

更多了，我们依然要本着取信于客户、取信于社会、取信于市

场的态度，认认真真地做好每一个投行项目，争取让各方都

满意。 谢谢！

经营发展篇

问

:

请董事长介绍下公司概况？

茅建荣： 本公司前身为杭州前进齿轮箱集团有限公司，

成立于 1997 年 3 月 14 日。 注册资本为人民币 29，906 万

元。

本公司是专业生产各类齿轮传动装置的大型企业。公司

目前生产和销售的主要产品有： 船用齿轮箱及可调螺旋桨

（用于船舶动力传动和推进系统，是船舶的核心部件）、工程

机械变速箱及驱动轿（是工程机械的核心传动部件）、汽车

变速器及特种车辆变速器 （是车辆传动系统的核心部件）、

工业齿轮箱、风电增速箱（是风力发电设备的关键部件）、农

业机械变速箱、摩擦材料及摩擦片（是各类传动和制动装置

的关键件）和大型精密齿轮（为国外著名的风电增速箱生产

厂家配套）等十大类千余种产品。

问

:

请介绍一下公司品牌建设规划？

冯光

:

未来的市场竞争就是品牌的竞争，公司将充分发

挥“前进” 商标为中国驰名商标、“前进” 产品为中国名牌产

品的品牌效应，实施全方位的品牌战略，提高品牌产品的制

造水平、品牌价值和规模化生产能力，满足不断提升的客户

需求，提高“前进” 品牌的国内外市场占有率，具体实施计划

将在公司“十二五” 市场品牌建设规划中具体展开。 谢谢！

问

:

公司所处行业是什么？ 产品主要应用在哪些领域？

冯光

:

根据国家统计局国民经济行业分类， 齿轮行业

（代码 3552：齿轮、传动和驱动部件制造）隶属于“通用设备

制造” 。 根据中国证监会上市公司行业分类指引，公司所处

行业属于“通用零部件制造业” 。

齿轮传动装置是机械装备的重要基础件。

按照产品用途，齿轮行业可以分为三类：车辆齿轮、工业

齿轮及齿轮专用装备；车辆齿轮产品应用的领域包括各类汽

车、摩托车、工程机械、农机和军用车辆等；工业齿轮产品应

用的领域包括船用、矿山、冶金、航空、电力等；齿轮专用装备

主要为齿轮专用机床、刀具等齿轮制造配套设备。 谢谢！

问

:

作为公司高管和自然人股东，股票上市一年后，你是

否会变现退出？

茅建荣

:

公司正迈入发展的快车道，公司增长潜力巨大，

作为高管，我们对公司很有信心，将会团聚在这条大船上，扬

帆远航。 我相信，公司盈利的增长也会给股东带来回报的。

问

:

请介绍一下公司在管理团队上的优势？

冯光

:

本公司共有高级管理人员 9 名，绝大多数高中层

管理者都是该行业打拼多年的技术和管理骨干，深谙国内齿

轮机械行业行情，洞悉市场走向，决策能力和业务水平较高，

是公司的基石，是一支信得过的决策团队、管理团队和技术

团队，更是未来公司发展的有力保障。

问

:

请详述贵公司有何竞争优势？

茅建荣

:

公司主要有以下 6点竞争优势。

1、主业优势明显、行业地位突出

2、产品覆盖领域广、抗风险能力强

3、技术积淀深厚、研发水平领先

4、产品质量过硬、品牌信誉度高

5、制造设备先进，工艺保障力强

6、营销网络完善、合作伙伴稳固

问

:

企业文化建设对于大型公司来说十分重要，公司如

何进行文化管理规划？

茅建荣

:

近 50年的发展历程中，杭齿前进在为社会创造

物质财富的同时，孕育、凝结、锤炼出具有企业和时代特色的

杭齿文化，成为凝聚和激励全体职工创业创新、顽强拼搏、永

攀高峰的强大精神力量。 公司一贯重视企业文化建设，专门

在公司“十一五” 规划中指定企业文化建设。 我们企业的精

神是：忠诚 、奉献、团结、第一；企业宗旨是：传动精品、奉献

社会、关爱员工、回报股东。我们现在正在把建设企业文化重

点放在职工的行为规范上。

问

:

能不能介绍下杭齿集团在风电这一领域的业务。

茅建荣

:

杭齿集团是国内进入风电齿轮箱领域最早的企

业之一。 在九十年代初，主要是维修国外进口的各类齿轮箱。

到了九十年代中期，杭齿参与了国内第一批 600 千瓦风电齿

轮箱的国产化工作。风电齿轮箱的国家标准是由杭齿集团起

草的。 到了本世纪初，杭齿主要为国外著名的风电齿轮箱企

业制造关键的零部件。 目前，公司正在开发适合中国市场的

2兆瓦风力发电增速箱。 我们相信杭齿的产品一定会以可靠

的质量在市场中胜出。 谢谢！

问

:

公司应收账款的帐龄情况如何？ 坏账准备计提情况

如何？

孙小影

:

在资产负债表， 本公司对单项金额不低于 200

万元的应收账款、单项金额不低于 30 万元的其他应收款，如

有客观证据表明应收款项已发生减值，确认减值损失，计入

当期损益； 对于单项金额不重大但按信用风险特征组合后，

该组合风险较大的应收款项，全额确认减值损失，计入当期

损益。

本公司对于除单项金额重大的应收款项、单项金额不重

大但按信用风险特征组合后该组合的风险较大的应收款项

之外的应收款项，按账龄分成若干组合，在资产负债表日，根

据其余额的一定比例计算确定减值损失，计提坏账准备。 应

收账款坏账准备计提比例一般为：1 年以内计提 5%，1－2

年计提 20%，2－3年计提 60%，3年以上计提 100%。

如有客观证据表明该应收款项价值已恢复，且客观上与

确认该损失后发生的事项有关， 原确认的减值损失予以转

回，计入当期损益。但是，该转回后的账面价值不超过假定不

计提减值准备情况下该应收款项在转回日的摊余成本。

问

:

公司主要产品船用产品和工程机械产品

2010

年的

销售情况及原因

?

茅建荣

:

2010 年 1-6 月，由于我国内河航运、渔业捕捞

继续发展平稳，公司船用中小功率产品销售呈现持续向好的

态势， 公司船用齿轮箱产品实现销售收入 66,668.55 万元，

比上年同期增长 10.27%。

2009 年以来受国家扩大内需政策的拉动， 西部大开发

和“新农村” 建设、城镇化建设提速；随着欧美国家经济恢

复，国内工程机械整机生产企业产品出口增加；2010 年上半

年，国内装载机、压路机、平地机等工程机械产品的市场需求

旺盛， 公司主导产品工程机械变速箱的销售量增加幅度较

大，2010 年上半年实现销售收入 51,909.42 万元，完成去年

全年销售额的 88.4%， 是去年同期工程机械产品销售额的

1.64倍。

问

:

公司在技术开发与创新计划方面有何举措？

茅建荣

:

本公司遵循“生产一代、储备一代、研发一代”的

理念，不断增强和提升技术创新能力，确保了公司始终处于

国内同行技术和产品发展的领先地位。

1、通过技术创新激励机制，确保技术队伍稳定和高效地

开展工作。 通过与国外知名企业技术交流，与浙江大学合作

举办硕士研究生班等， 使科技队伍能持续地得到知识更新、

补充和提高。

2、公司技术中心属于国家级技术中心，研发机构由产品

研发部门、通用技术研究部门、专项技术研究和综合技术管

理四部分组成。 通过四个部门的合作和协调，达到设计资源

共享，确保公司多门类的新产品同步开发，提高了新产品的

开发质量和开发进度。

3、公司与国内船用、工程机械、汽车等领域的各大主机

厂、研究院所和国家行业主管部门保持着密切的关系，通过

多方研究和实践，确定新产品的研发思路，确保研发项目符

合市场需求、公司产品规划和国家产业发展方向。

近些年来，公司在原有设计平台的基础上，引进了强大

的产品设计和管理软件。通过多年来的国外先进装备的引入

和技术改造，确保研发的质量。

问

:

请问作为这么大一个企业的财务总管，您是否有压

力？

孙小影

:

有压力。公司上市后，将成为公众关注和监督的

一家上市公司， 广大投资者注重的是公司的持续盈利能力，

我们不仅仅需要把企业的价值做出来，展示出来，肩上承担

的更多的是一种责任，只有把压力转化为动力，按上市公司

的规定规范运作，在公司广大员工的共同努力下，创造更好

的业绩回馈社会各界人士、广大投资者对杭齿前进的关心和

帮助。 谢谢！

问

:

公司未来的战略发展目标是什么？

冯光

:

本公司将打造具有较强国际竞争力的齿轮传动装

置先进制造基地，成为国内第一、世界知名的集成动力传动

装置供应商和服务商。 我们准备分两个阶段：第一阶段公司

将致力于搭建并完善集成动力传动装置系统平台；第二阶段

公司将实现规模扩张，充分发挥上市公司优势，加强资本运

作，适当整合行业资源。 谢谢！

路遥知“杭齿” 日久见“前进”

———杭州前进齿轮箱集团股份有限公司首次公开发行

A

股网上路演精彩回放

出席嘉宾

杭州前进齿轮箱集团股份有限公司董事长 茅建荣

杭州前进齿轮箱集团股份有限公司总经理 冯 光

杭州前进齿轮箱集团股份有限公司财务负责人 孙小影

杭州前进齿轮箱集团股份有限公司董事会秘书 李逸仙

信达证券股份有限公司副董事长 郑成新

信达证券股份有限公司执行总经理 郑 伟

信达证券股份有限公司保荐代表人 陈仕强

尊敬的各位嘉宾、各位投资者和网友：

欢迎大家参加杭州前进齿轮箱集团股份

有限公司首次公开发行股票网上路演活动。

在此， 我谨代表杭齿前进全体员工对各位朋

友的关心和支持表示衷心的感谢！

杭齿前进是一家专业生产各类齿轮传动

装置的大型企业，

50

年前， 杭齿前进的前身

杭州齿轮箱厂问世，研制渔船齿轮箱，抵御东

南沿海的台风袭击， 填补了民族装备制造业

之空白。

伴随着改革开放和中国经济的崛起，特别

是装备制造业的振兴，杭齿前进得到了快速发

展，产品覆盖面从船舶拓宽到工程机械、汽车、

农机乃至风力发电等多个行业，产品从单一品种扩展到十大类上千种，企业

成为中国齿轮行业产品线最长、应用领域最广的大型骨干企业之一。

今天， 杭齿前进又迈上了一个新的历史起点， 成功走入中国

A

股市

场，成为一家上市公司。 这既是对杭齿人

50

年奋斗的肯定，也是对杭齿人

提出了更高要求！ 我们将以此为动力，发挥船用齿轮箱、工程机械变速箱

等传统市场的比较优势，抓住风电行业等新兴市场的战略机遇，把杭齿前

进打造成为中国第一、世界知名的集成动力传动装置供应商和服务商，使

杭齿前进更加灿烂辉煌。

今天，我们非常高兴地来到中国证券网，也非常真诚地希望借此机会

能够与我们的投资者进行坦诚沟通。 今天的网上交流活动， 我们抱着互

信、务实、平等、共赢的态度而来。 我们希望通过与广大流通股股东进行充

分沟通，获得大家对公司方案的理解、认可与支持。 同时，我们将充分听取

各位朋友的建设性意见，以进一步推进公司的创新和发展。

我们坚信：由广大投资者的高度信任与大力支持，将是杭齿前进股票

成功发行的重要保证。 杭齿前进一定不负众望，创造更加优良的业绩，回

报投资者，回报社会！ 谢谢大家！

杭州前进齿轮箱集团股份有限公司

董事长 茅建荣 先生致推介辞

尊敬的各位来宾、各位网友、广大投资者朋友

们：

大家下午好！

首先， 我谨代表杭齿前进首次公开发行

股票的保荐人和主承销商信达证券股份有限

公司， 向参加杭齿前进

A

股发行网上路演推

介的各位来宾、各位网友、广大投资者朋友们

表示诚挚的欢迎和衷心的感谢！

杭齿前进是国内齿轮行业中配套领域最

广的大型骨干企业之一， 现有子公司

15

家，

主营业务涉及船舶、工程机械、汽车、农机及

风力发电等多个行业， 主导产品包括船用齿

轮箱及可调螺旋桨、 工程机械变速箱及驱动

桥、汽车变速器及特种车辆变速器、工业齿轮箱、风电增速箱、农业机械变

速箱、粉末冶金摩擦材料及摩擦片、大型精密齿轮等十大类千余个品种。

公司拟通过本次公开发行股票， 将募集资金运用于技术改造和新项目建

设，进一步提高公司产能，降低产品成本，优化产品结构，将公司打造成为

国内第一、世界知名的集成动力传动装置供应商和服务商，为振兴民族装

备制造业作出贡献。

信达证券非常荣幸能够成为杭齿前进首次公开发行股票的保荐人和

主承销商。 作为杭齿前进的保荐人，信达证券将秉承诚实守信、勤勉尽责

的原则，切实履行各项保荐义务，督导杭齿前进不断完善公司治理、加强

投资者关系管理，协助杭齿前进成为运作规范的上市公司。 同时，我们希

望通过此次网上路演推介，与大家进行坦诚的沟通与交流，使广大投资者

能够更加深入、 客观地了解杭齿前进， 更准确地把握杭齿前进的投资价

值，作出更正确的投资决策！

最后，预祝杭齿前进首次公开发行股票圆满成功，谢谢大家！

信达证券股份有限公司

副董事长 郑成新 先生致辞

尊敬的各位嘉宾、各位投资者、各位网友：

非常感谢大家的积极参与， 你们的支持

和关怀让我们受益匪浅。 三个小时的网上交

流和沟通，加深了我们与各界朋友的感情，进

一步拓宽了与大家沟通的渠道， 增进了相互

的了解， 也为我们后续建立长久的信任奠定

了良好基础。

各位投资者在企业发展的各个层面上与

我们进行了沟通， 提出了中肯而有价值的意

见和建议，我们会给予充分重视，并进一步努

力完善自己。通过与大家的沟通，我们深深体

会到未来作为一家公众公司的使命、 责任和

压力。同时，我们也真诚地希望大家在杭齿前

进以后的发展道路上，始终关注我们，支持我们，我们愿意以各种方式保

持与各位投资者持续顺畅的沟通。

此次股票发行上市， 是杭州前进齿轮箱集团股份有限公司发展的重

要里程碑，我们相信，监管机构、保荐机构、各位投资者、新闻媒体等社会

各界对公司的帮助和支持，将对进一步提升公司管理水平、优化公司的产

品结构，扩大公司的规模、品牌价值、生产能力等各个方面，都有非常巨大

的意义。 我们一定努力为大家呈现一个健康的优秀的上市公司，以更加优

良的业绩回报股东，回报社会。

杭齿前进新股发行网上路演就要结束了，由于时间的关系，我们无法

一一回答投资者提出的每一个问题，不过在上市之后，杭齿前进即将成为

公众公司，与广大的投资者交流的渠道永远是畅通的，希望大家给予杭齿

前进长期的信任和支持！ 在此，我代表公司管理层和全体同仁再次对社会

各界朋友对杭齿前进的关心和支持表示衷心的感谢！ 我们还要感谢我们

的保荐机构———信达证券以及市值管理顾问———鹿苑天闻公司为杭齿前

进上市工作做出的努力，感谢中国证券网为我们提供了这个互动平台！

最后，祝各位一切顺利！

杭州前进齿轮箱集团股份有限公司

总经理 冯光 先生致答谢辞

文字整理 于雅琴
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