
■万花筒

“稀土”火爆撑起有色整片“天”

□本报记者 周文渊

周三大盘并未出现大

幅下挫， 其中有色板块全

面上扬对于稳定大盘功不

可没。 有分析师指出，从周

三的表现来看， 有色金属

板块内部出现了明显分

化： 小金属表现强于基本

金属和贵金属， 而小金属

的全面走强则得益于 “稀

土概念”的火爆炒作。

有色板块内部现分化

昨日有色金属表现明

显超越其他行业。 统计显

示，周三申银万国有色金属

指数上涨

4.06%

， 高居行业

指数涨幅榜首位；紧随其后

的商业贸易指数，全日上涨

1.58%

。金融服务、房地产和

钢铁板块表现均不佳，金融

服务指数下跌

1.32%

， 房地

产指数下跌

1.23%

， 黑色金

属指数下跌

0.79%

。

有色板块个股全面上

扬，中色股份、广晟有色、

包钢稀土、云南锗业、贵研

铂业、东山精密等

5

只股票

涨停；厦门钨业、江西铜业

等涨幅超过

7%

，其他个股

也出现不同程度涨幅。 尽

管整体表现良好， 不过从

涨幅来看， 有色板块内部

出现了明显分化。 分析师

指出，从周三的行情来看，

小金属的表现明显强过基

本金属和贵金属， 而小金

属的走强主要是受到稀土

板块出现的利好带动所

致。

9

月

6

日，国务院正式发

布 《关于促进企业兼并重

组的意见》， 引人关注的

是， 稀土被点名纳入重点

行业兼并重组的名单；市

场预期未来国家对稀土行

业的“监控”将更加严格，

因此在二级市场上， 稀土

板块的稀缺性将更为突

出。 基本金属虽然受到海

外经济数据转好、 美国新

刺激计划和国内地产销售

回升等消息刺激， 具备反

弹的条件， 但是全球经济

前景仍偏悲观， 因此表现

不会太强势。

有色板块能“舞” 多久

周三有色板块的大

幅上涨，是一日行情还是

持续性行情的开端，目前

市场上产生了比较明显

的分歧。 银河证券首席策

略分析师秦晓斌接受中

国证券部记者采访时指

出，

9

月份可能市场面临

蓝筹股的补涨，有色板块

预计也会有一个震荡向上

的过程。

东方证券有色金属行

业分析师指出， 上周国内

有色金属价格全线上扬，

其中铝涨

0.9%

， 铜和锌涨

幅最大， 分别为

3.4%

和

3%

。 小金属方面，上周钴、

锑 、 钽 精 矿 大 幅 上 涨

15.8%

、

7.5%

、

7.6%

， 钨精

矿涨

0.9%

。短期来看，上周

公布的

8

月中美

PMI

指标企

稳回升， 减缓了市场对经

济二次探底的担忧。

8

月

27

日伯南克在

Jackson Hole

联储年会上的讲话表示，

虽然美联储认为经济二次

探底可能性不大， 但是如

果有必要， 联储会进一步

出手拯救经济， 也就是说

只要衰退不结束， 联储誓

将量化宽松进行到底，因

而流动性过剩将趋向 “常

态化”。 受此激励，股票和

大宗商品等风险资产全线

回升， 东方证券建议继续

关注黄金和小金属板块。

大通证券有色行业分

析师则指出， 近两个交易

日欧债危机的影响又一次

进入视野， 经济复苏过程

中的不确定性特点较为明

显。 尽管有色板块的估值

压力有所减轻， 但相对仍

维持较高的水平， 分析师

维持有色金属行业“中性”

的投资评级， 建议以黄金

行业为依托， 关注金属新

材料。

中小板近五年整体市盈率走势

■资金流向监测

沪深两市资金净流入前十
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股票代码 股票简称

收盘价

（元）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

涨幅

（

％

）

６０００５８

五矿发展

２０．１２ ６６７６８．４５ ５２０２８．７９ １４７３９．６６ １０．０１

６００２５９

广晟有色

３６．０５ ３３９８０．８１ ２５０２２．６８ ８９５８．１２ １０．０１

６００６４４

乐山电力

１２．６８ ２９６６８．３６ ２２００５．６７ ７６６２．６９ ９．９７

６００１１１

包钢稀土

６７．２７ １９１６４１．７０ １８４３９２．１１ ７２４９．５９ １０．０１

６０１２８８

农业银行

２．７０ ４９９０７．３５ ４３９７１．７７ ５９３５．５８ ０．３７

０００７５８

中色股份

１９．８８ ７１２４２．７２ ６５４９４．３０ ５７４８．４２ １０．０２

６００３０９

烟台万华

１７．９０ ３４６３０．９７ ２９５２４．３７ ５１０６．６０ ３．８３

６００００９

上海机场

１３．５７ ２９５６３．１８ ２４５６１．７０ ５００１．４８ ３．０４

６０００８９

特变电工

１７．９４ ５１７６６．７３ ４６９７３．５１ ４７９３．２２ ２．０５

００２０２８

思源电气

２５．１０ ４８７４６．９６ ４４９５４．７６ ３７９２．２０ ５．０６

行业资金流向情况

沪深两市资金流向前十个股

“禁炒四侠”八天资金净流出9.32亿

□本报记者 韩晗

本周成飞集成等四只股票

被交易所重点监控，显然给当前

市场题材炒作的高温逐日一剂

冷却剂。 资金流向的数据显示，

从

8

月

30

日至

8

日收盘，这四只股

票的资金净流出规模达到

9.32

亿元。

高压袭来 资金大肆逃离

8

月以来， 题材股炒作热情不

断升温， 一些中小盘股的表现可

谓疯狂。 统计数据显示， 成飞集

成、壹桥苗业和棕榈园林在

8

月份

的 涨 幅 分 别 达 到

119.41%

、

109.60%

、

63.45%

。 另一只中小板

新股金利科技在

8

月

31

日上市首

日大涨

107.74%

后，又连续两日封

上涨停板。

就在市场资金对这些题材股

疯狂炒作的时候，

9

月

3

日深交所

通过媒体发布对异动股的具体

监管措施，向券商发布了“禁炒

令”，严禁参与成飞集成、棕榈园

林、 壹桥苗业等重点股票的炒

作，同时对这三只股票再加上金

利科技实施人盯人监管。 高压袭

来，个股大幅跳水。 停牌的成飞

集成暂时“逃过一劫”，另三只股

票在

6

日集体跌停，壹桥苗业

7

日

继续下跌

2%

。

9

月

6

日到

8

日三个交易日，资

金也大举从棕榈园林、壹桥苗业和

金利科技中出逃。 统计显示，这三

天棕榈园林的资金净流出金额分

别为

5771

万元、

2827

万元和

4894

万

元，壹桥苗业分别净流出资金

4413

万元、

596

万元和

4537

万元，金利科

技在

6

日净流出

2951

万元，

7

日由于

炒新资金回流出现净流入

9381

万

元， 不过到了

8

日又再度大举净流

出

11233

万元。

日均流出3584万

资金大举出逃并不只是发生

在“禁炒令”发布之后。 其实在上

述四只个股最后冲高的过程中，

先知先觉的游资就已经出现过出

逃迹象。

数据显示，

8

月

30

日、

31

日和

9

月

1

日， 成飞集成继续着连续

涨停的疯狂，可资金却分别净流

出

1634

万元、

4095

万元和

7592

万

元，累计净流出

13321

万元。

8

月

30

日至

9

月

3

日， 棕榈园林分别

净流出资金

11292

万元 、

1202

万

元 、

13142

万 元 、

6555

万 元 和

10894

万元，累计净流出

43085

万

元； 壹桥苗业分别净流出资金

2887

万元、

1642

万元、

5118

万元、

983

万元和

14688

万元，累计金额

达

25318

万元。 金利科技在上市

当日和次日还分别保持净流入

18631

万元和

5476

万元， 不过此

后两天就分别净流出

2159

万元

和

5579

万元。

整体来看，

8

月

30

日到

9

月

8

日

一共有八个交易日， 成飞集成有

5

个交易日处于停牌状态，金利科技

31

日才上市， 剩下的全部正常交

易。 统计显示，八天里这四只股票

共实现资金净流出

93196

万元，每

只股票日均净流出

3584.46

万元。

如果不是新股金利科技贡献了

1

个

多亿的净流入，上述净流出数据还

将明显增加。

显然，交易所对恶意爆炒题

材股的严格监管， 有效遏制了

投机资金的活跃度， 一定程度

上保护了中小投资者的合法权

益。 分析人士指出，这种对部分

个股的临时监管， 促进了市场

资金流入到有投资价值的品种

上， 稳定市场发热持续健康运

行。 不过此类措施毕竟不会常

态化， 一些普通投资者往往在

追涨 热门股的过 程 中 接 过 了

“最后一棒”， 因此避免盲目跟

风，坚持价值投资，才是降低投

资风险的核心。

中小板个股分化或预示行情将“收尾”

□本报记者 龙跃

仅仅经历了两个交易日的沉

寂， 中小板综指本周三就再次创

出历史新高。 但在指数创新高的

时候， 中小板个股的分化也开始

显现。 分析人士指出，虽然从目前

投资者的情绪来看， 市场还未到

达过度疯狂的程度， 但前期强势

股下跌等个股分化迹象仍显示，

中小板的强势行情或已进入 “收

尾”阶段。

指数新高 个股分化

受上周末媒体披露深交所“禁

炒令”的影响，近期持续走强的中

小板股票本周一、 周二表现出低

迷态势， 但仅仅沉寂了两个交易

日后， 资金就再度恢复对中小板

块的强烈兴趣。 本周三，中小板个

股再度呈现整体上涨势头。 其中，

中小板综指收报

6788.86

点， 上涨

1.08%

， 盘中最高上探至

6788.94

点，再创历史新高。

值得注意的是，在指数创新高

的同时，中小板内个股的分化也开

始显现。从深圳市场涨跌幅排名来

看，涨幅居于前五名的均为中小板

个股，但跌幅前五的股票也全都被

中小板以及创业板包揽。 具体而

言，广陆数测、东华科技等

8

只中小

板个股周三收报涨停，而当日上市

的

4

只中小板新股的首日涨幅也均

在

50%

以上；但另一方面，壹桥苗

业、 棕榈园林等

5

只个股的跌幅超

过

3%

， 出现下跌的中小板个股更

是多达

132

只，占比近三成。

从昨日跌幅居前的中小板个

股来看，主要分为三类：一是壹桥

苗业等近期被交易所重点关照的

品种， 以及冠福家用等前期强势

股； 二是滨江集团等房地产行业

所属股票； 三是海格通信等近期

新上市的中小板新股。

“泡沫” 膨胀引发风险

正是由于个股出现明显的分

化走势， 随着中小板综指再创历

史新高， 不少投资者的忧虑情绪

反而更加浓厚， 他们担心中小板

泡沫已经接近破裂的临界点。

统计显示，从

2010

年

7

月

5

日至

本周三， 中小板综指累计涨幅接

近

35%

，且期间几乎没有出现任何

显著震荡。 随着指数持续创出历

史新高，中小板估值也水涨船高。

截至本周三， 全部中小板个股的

整体市盈率（

TTM

）为

45

倍，已经

达到

2006-2007

年大牛市时期的

估值水平。 在宏观经济下行预期

明朗、

A

股估值结构性分化愈发明

显的背景下， 中小板估值泡沫破

裂似乎只缺少一个“导火索”。

分析人士指出， 由于估值高

企， 且与大盘股估值背离程度越

来越严重， 投资者未来应密切关

注中小板的下跌风险。值得注意的

是，本周三下跌的中小板个股可能

已经透露出未来导致中小板泡沫

破裂的潜在风险因素。 首先，壹桥

苗业等前期强势股下跌，显示出中

小板个股估值达到天花板水平，是

客观存在的；其次，中小板地产股

下跌透露出场内资金对中小板相

关公司下半年业绩或将下行的一

丝忧虑；最后，次新股低迷，显示供

求关系失衡以及发行价偏高引发

的资金面隐忧。 分析人士认为，上

述三大因素可能成为终结中小板

泡沫的“致命武器”。

短期来看，由于本轮中小板行

情呈现出比较明显的资金推动特

征， 因而投资者情绪对行情的延

续性将起到重要的指示作用。 从

上周

A

股账户交易活跃度来看，投

资者情绪尚处于比较理性的水

平，这意味着如无外力作用，中小

板强势行情或将在短期延续。

江铜权证负溢价率攀升至

10.68%

无风险套利 不只是“烧红的烙铁”

□本报记者 韩晗

9

月

8

日， 有色金属板块集体大

涨，江西铜业放量劲升逾

7%

，并带

动江铜

CWB1

一度飙升

13%

以上，收

盘涨幅达

11.54%

，创

2009

年

10

月

9

日

以来最大单日涨幅。 按最新价计算，

江铜权证的负溢价率已达

10.68%

，

而其最后交易日为

9

月

21

日，高负溢

价加上融券交易带来的巨大无风险

套利空间， 无时不在挑动着市场的

神经。

8月之前套利像画饼

其实在

7

月下旬， 江铜权证放量

大涨的走势就引发市场对其无风险

套利的持续关注。

随着正股江西铜业在

7

月

6

日开

始探底回升， 江铜权证也跟随一路

大涨， 负溢价率也攀升至

10%

左右。

如此高负溢价如果与融券交易相配

合， 将产生完美的无风险套利———

投资者融券卖出江西铜业正股，同

时买进江铜

CWB1

，等权证到期以行

权价买入江西铜业正股并归还给融

券供给方。

按

7

月

20

日江铜股价与行权价差

并扣除一定的融券成本和权证持仓

成本等，有机构测算无风险套利收益

率超过

7%

。 如此美妙的蛋糕，为何就

没人问津？

问题就出在融券上。 分析人士

表示，当时市场上基本无券可融，具

备融券资格的券商手里几乎都没有

江西铜业的股票供投资者融券卖

出。 统计显示，在

4

月

20

日融资融券

业务正式启动一直到

8

月

3

日， 江西

铜业融券业务各项指标都是零，直

到

8

月

4

日才有了第一笔

9000

股融券

卖出成交。

手里有“票” 烙铁也可摸

终于有票可以融了。 而在正股

股价节节攀升的刺激下， 参与权证

的资金快速放大， 权证成交价也水

涨船高。

8

月

4

日首笔成交后又经历了半

个月的零成交， 融券卖出江铜正股

开始活跃起来。 从

8

月

18

日至

9

月

6

日， 共有

8

个交易日有融券卖出记

录， 除

8

月

18

日和

30

日分别卖出

200

股外， 其余日均卖出量都在

2000

股

以上，尤其是

9

月

6

日，共计融券卖出

24500

股，环比成倍增加。 显然，手里

有票卖， 无风险套利也就自然而然

不再是个可看而不可及的 “烧红的

烙铁”了。

江铜正股表现也很配合。

9

月

7

日在外围经济数据好转、 金属价格

大涨等利好提振下，

A

股有色金属板

块集体大涨， 申万有色金属行业指

数涨幅高达

4.06%

，中色股份、云南

锗业等封住涨停， 江西铜业也飙升

了

7.10%

。

受高负溢价的支撑 ，江铜权证

更是一路向上， 盘中最高涨幅达

13 .22%

， 收 盘 报

3 .847

元 ， 上 涨

11 .54%

， 创

2009

年

10

月

9

日以来最

大单日涨幅。 全天江铜权证共成交

了

136 .85

亿元 ，较前一日放大一倍

多 ， 换 手 率 则 达 到 惊 人 的

209 .36%

。

在剩下的

9

个交易日里， 行情将

如何演绎，又该如何操作？ 分析人士

指出， 从此前价内权证到期情况看，

一般在行权截止日前仍有一定的价

差， 行权后正股存在一定的下跌风

险，可能使得无风险套利空间缩小不

少。 因此，在没有融券卖出正股的前

提下，参与权证短线炒作仍具有一定

的风险。

两市资金净流出

31.09

亿元

9

月

8

日， 受海外股市下跌的影响，

A

股市场早盘大幅低

开，金融、房地产和钢铁等权重板块表现低迷，有色金属则逆

市大涨。 沪综指收于

2695.29

点， 下跌

0.11%

； 深成指收于

11722.78

点， 涨幅为

0.34％

。 沪市成交

1319

亿元， 深市成交

1215

亿元，两市合计成交

2534

亿元。

从资金面来看，沪深主力资金均呈现流出的态势。 据大

智慧统计，周三沪市

A

股资金净流出

27.03

亿元，沪市

B

股资金

净流出

78.32

万元；深市

A

股资金净流出

4.02

亿元，深市

B

股资

金净流出

347.58

万元。 两市资金合计净流出

31.09

亿元。

在众多行业板块中，银行类、房地产和运输物流行业资

金流出情况尤为突出。 银行类行业净流出金额最多，达到了

14.59

亿元。 另外，房地产和运输物流行业资金净流出金额也

分别达到

9.60

亿元和

3.18

亿元。

有色金属是周三资金净流入最多的行业， 金额为

5.83

亿

元。 此外，建材、仪电仪表行业的净流入金额分别为

2.99

亿元

和

2.66

亿元。 (刘兴龙)

日内交易再降

股指期货成交量跌破

20

万手

□本报记者 李中秋

本周三股指期货日内回转交易再度下降。

8

日，期指四大

合约累计成交量跌破

20

万手，创下自

6

月

17

日以来的近

3

个月

的新低， 期指成交量和持仓量之比同时创下新低， 仅为

5.8

倍。 如此低的成交持仓比例，意味着股指期货市场过度投机

现象基本消除。

现货市场方面，上证综指继续徘徊于

2700

点关前，期指

主力

9

月合约也未能闯过

3000

点整数关口。 截至收市，

9

月合

约报

2995.2

点，较前一个交易日结算价上涨

7

点。 以收盘价比

较，期指较现货指数升水

14.23

点。

值得注意的是， 由于现货指数在整数关口附近震荡，令

期指投资者失去方向，市场观望气氛浓厚，日内投机交易再

度下降， 期指成交总量大幅萎缩， 当日总成交量为

19.94

万

手。 其中，主力合约

IF1009

当日仅成交

19.3

万手，为该合约成

为主力品种以来的最低； 收市时，

9

月合约持仓量下降

1135

手，为

26107

手。

持仓量明细方面，多头主动性减仓迹象明显。 中金所持

仓排行显示，当日多头累计减仓

1195

手，而空头累计减仓仅

为

334

手，数据显示，多头减仓的席位达到

60%

。 如此一来，期

指净空持仓再次扩大至

434

手。

应该说，在目前点位多头撤军，显示出期指资金整体上对现

货指数是否能有效突破

2700

点关口心存疑虑。 不过，排名第一的

国泰君安期货席位采取了增加多单，同时减少空单的举动，与市

场整体仓位变动背道而驰，这多少给多头增添了一丝信心。

观望情绪浓厚

交易所债市高位震荡

□本报记者 葛春晖

虽然资金面宽松程度有增无减，但随着节假日临近以及

8

月宏观数据即将公布，债券市场观望情绪越发浓厚，周三交

易所债市整体高位震荡，成交清淡。

国债市场方面，上证国债指数以

126.76

点高开，随即展开

窄幅整理，尾市收报

126.75

点，涨

0.01

或

0.01%

。全天共成交

18

万手，较上一交易日小幅回升，但整体成交仍明显清淡。 个券

方面跌多涨少， 交易中的

36

只国债有

4

只上涨，

7

只下跌，

2

只

持平，

23

只未成交。

信用债市场上，企业债方面，沪深企债指数双双下跌。 上

证企业债指数收报

143.59

点，跌

0.04

点或

0.03%

；全天成交

6.4

亿元， 连续第三天萎缩。 深证企业债指数收报

130.56

点，跌

0.04

点或

0.03%

。 成交个券中，

06

赣投债涨

1.52%

，列两市涨幅

首位；

06

国网（

1

）跌

4.2%

，列跌幅首位。公司债方面，公司债指

数收报

126.96

点，涨

0.01

点或

0.01%

，

09

万通债以

0.41%

居涨幅

首位。 受多数股票走强影响，两市可转债以上涨为主，

11

只个

券

7

只涨

4

只跌。 值得一提的是，与当日股票市场上有色股全

线上涨相背离，当日锡业转债与铜陵转债涨跌互现。 锡业转

债收涨

0.44%

，而铜陵转债则以微跌

0.04%

报收。

从资金面来看， 以当日隔夜和

7

天回购利率为代表的货

币市场利率继续下行，反映市场流动性仍在好转。 对于债券

市场上所弥漫的观望气氛，分析人士表示，一方面是由于

8

月

数据即将公布，若经济数据好于预期将不利于债市；另一方

面是因为随着中秋、国庆双节将至，市场预计资金利率将再

度上行，进而或令债券收益率承压。

中移动重挫 港股大幅走低

□香港智信社

对于欧债危机的担忧再起 ，令

前夜欧美股市全线下挫，内地

A

股也

在

2700

点关前整固，受此影响，港股

在连升五个交易日后出现大幅回

落，恒指重新回到

21000

点水平。

周 三 恒 生 指 数 最 终 收 报

21088.86

点， 跌幅为

1.46%

； 由于中

移动大量的配股上市， 大市成交骤

增至

1188

亿港元。 中资股跑输大市，

国企指数与红筹指数分别下跌

1.5%

和

1.64%

。

中移动和汇控两大重磅蓝筹下

挫成为拖累大市走低的主因。 沃达

丰全额配售所持中移动股份，该股

股价重挫

3.78%

， 报

78.9

港元。 然

而，预计沃达丰售股对于中移动仅

构成短期性影响，毕竟沃达丰出售

股权的原因更多地与其出售非核

心资产的战略有关﹐而不是对中移

动业务前景有任何担忧，由于沃达

丰讨论售股计划已经持续一段时

间， 此次出售反而能够消除后市的

不确定因素。

欧洲银行业压力测试相关话题

周二再次影响全球资本市场，《华尔

街日报》的一篇文章指出，前期进行

的欧洲银行业压力测试低估了部分

银行对具有潜在风险的政府债券的

持仓规模， 这篇报道重燃了市场对

欧洲银行业稳健性的忧虑。 受该消

息影响，汇丰控股下挫

1.33%

至

78.2

港元。

中资股方面，有消息称，监管部

门正酝酿出台新规，要求商业银行

拨备占总贷款比例不得低于

2.5%

，

从而引发了市场对于内地银行盈

利前景的担忧， 尤其是中型银行，

因为该类银行目前的减值准备占

贷款总额比例偏低 。 受此消息影

响，招商银行、中信银行大幅下挫，

而工、农、中、建四大行跌幅也基本

在

1%

以上。

展望后市，恒指在连升五个交易

日后出现调整虽然有利空消息打压

因素，但是在技术上也实属正常，后

市能否再度挑战高位， 将取决于近

日中美两国即将公布的经济、 通胀

数据， 以及奥巴马的基建投资和企

业减税等经济刺激政策能否成行。


