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商业板块 业绩+重组展开夏季攻势

□

本报记者 李少林

Wind

数据显示，

9

月

8

日， 商业

贸易（申万）板块指数报收

4821.25

点，上涨

1.58%

，位列当日涨幅榜次

席。从

7

月

2

日开始，商业贸易指数从

低点的

3486.15

点一路上扬，至今该

板块指数涨幅已经超过

38.3%

。 同

期上证综合指数只上涨了

16.19%

。

分析人士认为， 商业板块凭借

稳定的业绩增长、 良好的消费前景

预期，将保持跑赢大势的走势。

业绩支撑

商业零售业已经逐渐摆脱金融

危机的影响， 销售增长速度呈现触

底回升、逐季加快的态势。

2010

年

51

家商业零售上市公司

合计实现营业收入、 归属母公司净

利润、 扣除非经常性损益后归属母

公司净利润分别同比增长

24.91%

、

38.75%

、

50.51%

。

2008

年至今年上

半年， 商业零售行业净利润复合增

长率达到

29.78%

。

兴业证券分析师向涛认为，良

好的中报业绩表现、 相对确定的业

绩增长是商业零售板块受到市场资

金青睐的主要原因。

在商业零售业中， 百货业态表

现突出。 上半年百货业态的营业收

入和净利润分别增长

24.13%

和

27.68%

。 而中西部区域的百货公司

扣除非经常损益后的净利润同比增

长超过

73%

。

而家电通讯和

IT

零售的表现

最为靓丽。 上半年该业态营业收入

和 净 利 润 分 别 增 长

32.44%

和

64.5%

。

申银万国证券研究所首席宏观

分析师李慧勇表示，

8

月份食品价格

环比涨幅创出过去四年最高， 从而

导致

8

月

CPI

达到

3.6%

。 在通胀预期

下， 国内商业零售业营业收入有望

水涨船高。

而上海证券分析师刘丽认为，

商业零售业的前景长期看好。 首先

是国内宏观经济重“调结构”的背景

下， 拉动内需给国内消费市场带来

机遇；其次，城镇化建设推进、收入

分配改革及中西部发展等都将为消

费增长注入新动力。

重组预期

渤海证券陈慧则认为，

2010

年

下半年是重组年， 很多企业赶在央

企整合大限之前纷纷推出重组方

案，因此，重组是商业零售行业下半

年的主要看点之一。

9

月

1

日，西单商场公告，拟向首

旅集团发行股份购买其拥有的新燕

莎控股

100%

的股权 ， 发行股份

22681

万股，拟募资

22.5

亿元。 同时，

北京市国资委决定将西单商场的大

股东西友集团的国有资产无偿划转

给首旅集团。划转完成后，西友集团

将成为首旅集团的下属全资企业。

新燕莎控股今年上半年实现净

利润

9477.09

万元，为同期西单商场

2362.85

万元净利润的

3

倍。 重组之

后，西单商场业绩将倍增。

受此利好影响，自

9

月

1

日复牌以

来，西单商场股价已经上涨了

50%

。

除了西单商场这种央企整合背

景下的重组外，武汉中百商、王府井

都在进行内部资源整合。 武汉中商

日前公告， 拟收购武汉团结集团持

有的武汉中商团结销品茂的股权。

而市场也传言， 王府井将收回其下

属控股子公司成都王府井

30%

的少

数股权权益，实现

100%

控股。 这些

举动都将增加相关公司盈利资产的

利润贡献度。

因此，陈慧认为，结合区域政策

影响， 商业板块凭借稳定的业绩增

长、良好的消费前景预期，将保持跑

赢大势的走势。 而在节前消费板块

上涨的一致预期下， 行情有望提前

出现。

向涛认为， 目前商业零售行业

整体估值处于较为合理的水平。 后

续建议关注全国或区域网点布局完

善， 具备持续成长性和业绩增长点

的公司，比如王府井、银座股份、鄂

武商、西安民生等。

市场需求猛增

阳澄湖大闸蟹欲

IPO

上市

□

本报记者 王锦

江苏阳澄湖大闸蟹股份有限

公司董事长林泽华日前对中国证

券报记者透露，公司已经完成了股

份制改造，计划于今明两年引进战

略投资者， 希望

2-3

年内能够完成

国内

A

股的

IPO

上市。

IPO上市融资

据了解，江苏阳澄湖大闸蟹股

份有限公司位于苏州阳澄湖镇，公

司拥有养殖水面

12400

亩， 占阳澄

湖围网养殖总面积的近三分之一，

年产“阳澄湖”牌大闸蟹

200

吨，占

阳澄湖大闸蟹市场份额的

10%

，无

论养殖湖面还是市场份额，均为同

行业内龙头。

林泽华表示， 公司确定

IPO

的

发展战略， 是希望在短时间内可以

较快提升公司业绩， 同时使公司获

得更多的发展资金， 也为股东利益

和企业自身价值的最大化提供有效

的实现途径。“已经有一些

PE

、

VC

等

在同公司接触， 我们也希望能通过

战略投资者的引入使公司获得更多

发展资金，为上市做好准备。 ”

另据江苏阳澄湖大闸蟹股份

有限公司总经理方根生介绍，大闸

蟹的生长周期往往需要

2

年，因此，

目前产量问题是公司主要发展瓶

颈。 未来公司的发展重点之一是扩

大养殖规模，发挥龙头公司的优势

来整合市场，通过并购方式将更多

的阳澄湖养殖水面纳入旗下。

林泽华表示，公司在主业发展

上的三个目标，一是通过并购等方

式大幅提升大闸蟹的养殖规模；二

是在养殖大闸蟹的同时，也扩大其

他河鲜品种的综合养殖，最终形成

良好的养殖生物链；三是计划通过

餐饮等形式往终端市场拓展，延长

产业链。

江苏阳澄湖大闸蟹股份有限公

司由阳澄湖镇集体资产经营公司、

中国水产科学院淡水渔业研究中

心、上海泓鑫置业等多家股东持股。

目前公司近

7

成蟹苗为自己培育。

市场增长翻番

由于鲜美的口感和较高的营养

价值， 近年来大闸蟹市场需求呈现

较好的增长态势， 但市场竞争却颇

为激烈。尽管目前尚未到

9

月

16

日的

捕捞时间， 但北京市场上的阳澄湖

大闸蟹礼券早已开售， 而各品牌的

大闸蟹也已展开了一波“厮杀”。

据方根生介绍， 每年真正的

阳澄湖大闸蟹产量也仅

2000

余

吨，由于市场需求大，供应紧张，

大闸蟹不足以供应到二级城市，

目前公司的“阳澄湖牌”大闸蟹也

基本只够供应北京、 上海等地方

的经销商和专卖店， 基本到不了

批发市场和超市。

作为北京最大的 “阳澄湖牌”

大闸蟹经销商，北京优优购运营总

监罗浩元也对中国证券报记者表

示，就北京市场而言，每年对螃蟹

的需求量都在大幅增大，尤其是对

正品的需求，公司去年的销售业绩

同比增长了

150%

，“实际上正宗阳

澄湖大闸蟹在北京市场上占比不

到

10%

，但由于市场极不规范，甚至

出现了‘劣币驱逐良币’的情况，给

整个阳澄湖大闸蟹行业的发展带

来不好的影响，我们同阳澄湖股份

联手打造‘从湖面到桌面’的销售

模式，也是希望更多的北京消费者

能吃上正宗的阳澄湖大闸蟹。 ”

此外，经了解，由于市场供需

不平衡以及成本上升等原因，今年

阳澄湖牌大闸蟹的价格也将出现

上涨，平均涨幅达到

10%

。

长青股份常务副总经理黄南章：

内外市场并举 优化产品结构

□

本报记者 顾鑫

2010

年上半年，农药行业的上

市公司业绩总体不太理想，而长青

股份（

002391

）上半年继续实现了

销售收入和净利润的稳定增长。 公

司常务副总经理黄南章近日在接

受中国证券报记者专访时表示，公

司抗行业周期波动能力比较强的

一个重要原因是国内外市场并举，

不断优化产品结构。

调整产品结构应对市场竞争

中国证券报： 上半年农药行

业的上市公司业绩总体不太理

想，而公司业绩实现稳定增长，原

因是什么？

黄南章：上半年部分农药公司

的业绩不理想，主要原因为，第一：

上半年我国自然灾害频繁发生，今

年春季， 我国大范围持续低温，同

时，西南五省区遭受秋冬春连旱，

6

月中下旬南方

11

个省份遭受洪涝

灾害，农药行业竞争加剧，销售价

格下滑；第二：由于近两年国内草

甘膦产能无序扩张， 导致产能过

剩，市场价格持续低迷，部分以草

甘膦为主要产品的公司上半年业

绩没有得到根本改观；第三：由于

国际金融危机的后续影响，国际市

场需求不旺，出口难度加大。

2010

年上半年，针对竞争激烈

的国内市场， 公司通过加强新产

品开发， 根据市场需求及时调整

产品结构， 提高了公司产品国内

市场占有率，

2010

年上半年内销

收入实现了

20%

的同比增长。国际

市场， 在自营出口有所下降的情

况下公司通过实施品牌战略，加

强与国内主要农药贸易公司的业

务合作， 代理出口收入实现了较

大幅度的增长。

中国证券报：公司有的产品受

市场竞争激烈影响毛利率有所下

滑，如杀虫剂吡虫啉下滑幅度相对

比较大，公司怎么应对这种情况？

黄南章：公司吡虫啉产品毛利

率下滑，主要是由于吡虫啉全球市

场目前仍处在消化库存的阶段，出

口受阻，造成吡虫啉产品国内竞争

加剧，市场价格下滑，对公司上半

年业绩带来不利影响。

针对这一情况，公司主要采取

的应对措施，第一：利用公司完善

的营销网络，及时了解市场需求的

变化， 有针对性地进行新产品开

发，及时调整产品结构，利用品牌

和规模优势， 提高市场占有率；第

二：公司进一步加强节能降耗生产

管理， 不断优化公司产品生产工

艺，努力降低生产成本。

中国证券报：高毒农药退出对

公司有什么影响？

黄南章：目前国家已经明令禁

止生产、销售部分高毒农药，但高

毒农药的退出是一个长期的过程，

在农业生产中，也存在很多不规范

用药的情况，但随着国家监管力度

的不断加强和对环保要求的不断

提高，农药行业的趋势必然是不断

的规范、整合，这就给长青股份这

样致力于高效、低毒、低残留农药

生产的企业带来更大的发展契机。

出口需求稳中有升

中国证券报：下半年农药行业

面临出口退税调整带来的影响，在

公司出口方面有什么应对措施？

黄南章：自

2010

年

7

月起，国家

取消了部分农药产品的出口退税，

预计下半年农药出口将会面临新

的压力。 参照这次出口退税调整目

录，公司产品不受本次出口退税政

策调整影响。

针对国际市场，公司主要采取

的应对措施：自营出口方面，公司

已与国际农药巨头先正达、拜耳和

陶氏益农建立了合作关系， 同时，

公司将充分利用拓展国外市场方

面的先行优势，加大境外登记推广

力度，改善出口品种结构，增强制

剂出口比重，争取更大规模的境外

销售份额。

二季度全球航空公司业绩大增

□

本报记者 朱宇

国际航空运输协会

9

月

7

日宣布，

2010

年第二季

度

47

家全球主要航空公司净利润高达

39

亿美元，与

2009

年同期亏损相比，增长了

40

亿

-50

亿美元。

国际航协首席经济学家皮尔斯表示，航空公司

业绩扭亏为盈且大幅增长，在资本市场上得到了投

资人的响应。 根据彭博全球指数显示，今年第二季

度， 全球航空公司股价指数较去年同期上涨了

73%

。 其中亚洲和美国航空公司股票市场表现积极

活跃，但欧洲航空公司股票价格则低迷不振。

皮尔斯总结说，今年二季度，全球主要航空公

司的机票平均价格缓慢上涨，但仍然比经济衰退前

水平低

5%-20%

。经济舱单程机票的平均价格为

286

美元，与去年相比上涨了

15%

。 旅行团队的经济舱

票价仍比

2008

年初时的最高票价低

5%

。 两舱票价

一般是经济舱票价的

4

倍，与

2009

年年中相比，小幅

上涨

10%

，但比经济衰退前的最高水平低

20%

。皮尔

斯认为，载客率企稳，以及供求平衡，导致近期票价

上涨缓慢。

中国电信推出电子阅读业务

□

本报记者 陈静

中国电信集团

8

日宣布 ，正

式推出了天翼阅读应用，并宣布

在浙江建设阅读基地。 同时，中

国电信还与浙江出版集团等多

家出版机构以及中国出版传媒

公司、 盛大文学等多家网络文

学、数字出版公司等内容供应商

签订合作协议。

中国电信集团公司副总经理

孙康敏表示，将在三年内直接投入

3

亿元以上用于基地建设及应用推

广， 预计将带动全国消费

60

亿元、

其中省内

9

亿元； 三年内计划与超

过

500

家出版单位签约合作， 推动

上千款数字阅读终端、

3G

大屏智

能手机的生产销售及相关应用软

件开发，助力浙江软件企业参与全

国数字出版标准制定，预计将拉动

全国相关产业链产值

40

亿元、其中

省内

12

亿元。

自去年中国电信在浙江成立

天翼阅读基地以来，中国电信有效

整合各方资源，加快健全运营管理

体系，成功开发了具备千万级访问

量的天翼阅读平台。

中国电信浙江公司总经理张

新建表示，公司将充分发挥全业务

核心优势，着力向用户提供有别于

普通手机阅读产品的差异化、品质

化阅读应用，打造全方位数字阅读

体验，推出多网络、多终端的阅读

服务。 用户将可通过手机、

PC

、平

板电脑、电子阅读器、

IPTV

、可视电

话等载体，在固定电话网、固定互

联网及移动互联网上实现无缝多

屏阅读。

前

7

月有色固定投资同比增

36%

□

本报记者 朱宇

工信部

9

月

8

日公布的数据显

示，

1-7

月，有色金属工业

(

不包括

独立黄金企业

)

累计完成固定资产

投资

1864.2

亿元，比去年同期增长

36%

。 新开工项目投资额为

2509.1

亿元，比去年同期增长

65.8%

。

据统计，

1-7

月，

10

种有色金属

产量为

1813.2

万吨 ， 同比增长

31.9%

。 其中

,

精炼铜

263.9

万吨，同

比增长

16.3%

；原铝（电解铝）

974.3

万吨，同比增长

45.6%

；铅

216.3

万

吨，同比增长

6.9%

；锌

287.6

万吨，

同比增长

26.5%

。

前

7

月， 规模以上有色金属企

业工业增加值按可比价格计算，同

比增长

17.5%

。 其中，

7

月份规模以

上有色金属企业工业增加值按可

比价格计算同比增长

12%

。

此外，

1-7

月，有色金属进出口

贸易总额

668.2

亿美元， 比去年同

期增长

58.4%

。 其中：进口额

515.1

亿美元，比去年同期增长

49.4%

；出

口额

153.1

亿美元， 比去年同期增

长

98.7%

。

恒大

1-8

月销售突破

300

亿元

□

本报记者 林喆

恒大地产（

3333.HK

）

8

日公布

的最新销售业绩显示，

8

月，公司实

现合约销售额

44.4

亿元合约销售

面积

70.2

万平方米。 同比分别增长

51.9%

和

22.6%

。

1-8

月， 公司累计实现合约销

售额

305

亿元， 累计合约销售面积

490.2

万平方米， 同比分别增长

102.9%

和

57.4%

；完成全年合约销

售目标的

76.2%

。

鉴于

1-7

月公司已完成全年合

约销售目标的

65.2%

，

8

月， 公司策

略性调整了销售节奏； 与

7

月新开

盘三个项目不同，

8

月恒大仅新开

盘沈阳恒大名都一个项目；而针对

9

月份的传统销售旺季， 恒大计划

新开盘

4

至

5

个项目，届时公司在售

项目总计将达到

50

个左右。

目前， 恒大土地储备总量达

7238

万平方米， 开发项目达

73

个，

分布于

36

个城市；

73

个项目中有

67

个已开工建设， 开工项目比例达

92%

。

7238

万平方米土地储备中有

2306

万平方米已进入开发，占土地

储备的

32%

。 根据目前公司的开工

量，其土地储备可滚动开发

3-5

年。

家电行业售后服务国标发布

□

本报记者 陈静

国家标准化管理委员会

7

日发布九大家电售后

服务标准，这是我国家电服务领域的首批“国”字头

通用标准，其内容涵盖家电行业售后服务的通用要

求和冰箱、空调、热水器等

8

个品类的特殊要求。 业

内专家表示，在家电服务标准缺失、服务水平参差

不齐的现状下，这样一批有分量的标准集体出台实

施，将极大地规范我国的家电售后服务市场，促进

家电服务整体水平的提升。

长期以来，我国的家电售后服务市场对服务企

业、 从业人员以及安全要求等都没有明确的规范，

相关标准的缺失， 使得家电企业服务各自为阵，服

务水平良莠不齐。

虽然目前家电服务领域也有一些零星的标准

出台，但大多都是企业自身的行为，有些虽然可称

为行业标准，但也只局限于某一类家电、某一个方

面，整个行业的通用性标准、国家标准还是空白。 针

对这一问题，由海尔承担秘书处的全国家用电器标

准化技术委员会家用电器服务分技术委员会组织

完成了 《家用和类似用途电器售后服务通用要求》

等九大国家标准的起草、审定工作。

海尔集团中国大区服务总监齐云山现场表

示，九项国家标准的发布只是一个起点，作为家电

售后服务的龙头企业，海尔将继续努力，推动国家

标准在各个企业的实施，并继续参与修正、完善家

电服务标准体系， 促进家电服务行业整体水平的

提升。

“江阴板块”再添新军：

首家大陆企业在台挂牌

□

本报记者 李巍

江苏扬子江船业集团所属股票“扬子江船业”

9

月

8

日以台湾存托凭证（

TDR

）的方式在台湾证券交

易所正式挂牌上市。 扬子江船业成为海峡两岸经济

合作框架协议（

ECFA

）正式生效后首家登陆台湾资

本市场的中国大陆上市企业，也是第一家同时在新

加坡和台湾两地挂牌上市的中国大陆企业。

公司主要从事建造大中型集装箱船和散货船。

2007

年

4

月公司在新加坡交易所正式挂牌上市，共

募集资金约

55

亿元人民币，被列为新加坡交易所海

峡指数及摩根士丹利新加坡指数（

MSCI

）成分股。发

展至今，公司已成为新加坡交易所市值最大和盈利

最多的中国企业。

本次扬子江船业在台发行

2.4

亿单位

TDR

，发行

价格为每股

18.8

元新台币， 募资总额将超过

45

亿新

台币（约

9.6

亿元人民币）被业界称为两岸资本市场

合作的“破冰之旅”，引起了大陆和台湾岛内市场的

广泛关注。 当天，“扬子江船业” 以每股

20.1

元新台

币开盘，高出发行价

1.3

元新台币，一开盘“扬子江船

业”就立即涨停，涨幅达到

6.91%

（台湾涨跌幅限制

为

7%

）。

美的

力争滚筒洗衣机占比超

30%

□

本报记者 陈静

美的中国营销总部副总裁王金亮

8

日向中国证

券报记者表示，美的洗衣机将坚持以滚筒为战略发

展重点， 力争滚筒产品的销售占比达到

30%

以上，

成为高端洗衣机市场的领军品牌。

今年

3

月份开始， 美的推出仅售

1499

元的滚筒

洗衣机，挑起了一直为外资品牌把持的滚筒洗衣机

市场价格战，市场份额随之快速上升。 中怡康数据

显示，在

1499

元的产品上市后，美的滚筒洗衣机的

市场份额从

2.4%

快速攀升至

39.3%

，行业排名则从

3

月底的十名之外上升至第二名。

此外，美的的价格举措也带动了滚筒洗衣机产

品的快速普及。

2009

年滚筒洗衣机的零售量占比仅

为

19%

，而今年

7

月已经上升至

23%

。

中国电子商会副秘书长陆刃波表示，美的系洗

衣机上半年业绩实现规模增长，已经超越海尔成为

洗衣机行业第一，表明洗衣机行业由海尔一家独大

的局面已经被打破，颠覆了滚筒洗衣机行业“内弱

外强”的格局，并基本形成了美的系、海尔两强争霸

的新产业格局。

王金亮则表示，美的洗衣机的“滚筒普及”将是

一项长期举措，第一阶段的价格战仅仅是进入行业

的敲门砖，接下来将通过技术、产品、服务的全面升

级， 把更多的高端滚筒产品纳入到普及范围之列，

彻底推动行业“升级换代”。

兆信股份 代办股份转让系统挂牌

□

本报记者 朱茵

申银万国证券公司推荐的北

京兆信信息技术股份有限公司股

份在代办股份转让系统报价转让

已获得中国证券业协会的备案确

认，北京兆信信息技术股份有限公

司的股份将于

2010

年

9

月

10

日在代

办股份转让系统挂牌。

据悉，公司立足于信息产业，

主营业务定位于计算机信息服务

行业中的企业信息管理服务和防

伪行业中的消费类商品防伪服务。

公司运用信息技术为客户提供数

字化物流追踪管理、数字化消费管

理及商品安全防伪等信息化服务。

经过多年的建设和发展，公司已形

成了完善的研发、 推广和服务体

系，成为了国内防伪行业中公认的

领军者。

本报记者 车亮/摄 合成/苏振


