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今年5月下旬以来，南方一些省份连遭水灾、高温异常天气，高热病等猪疫病频现，引发了

南方生猪告急的担忧，再加上本轮猪价暴跌过程中的养猪户减栏、季节性消费旺季即将到来、

炒作资金虎视眈眈， 人们开始担心猪肉价格会不会如同2007年那样再次点燃通胀导火索，再

现暴涨暴跌怪圈。

与此同时，在猪价低位徘徊之际，“风投又关注生猪了”的消息在这个火热的夏天广为流

传，让仍在亏损中坚守的养猪户们又找到了一个坚持的理由。 而中粮集团天津全产业链第一

座猪场小王辛庄猪场6月竣工投产，更被部分业内人士视为抄底之举。

猪肉价格将要触底反弹了吗，将给已经突破警戒线的CPI涨幅带来怎样的影响，猪肉价格

何以在短短三年间扶摇直上而又急转直下，如何才能走出暴涨暴跌的怪圈？带着这些问题，中

国证券报记者走访了辽宁、四川、重庆等地的个体养猪户、规模化养猪场以及业内专家。

他们认为，未来几个月，猪肉价格上涨将是大概率事件，但再现2007-2008年暴涨的可能

性不大，对通胀的影响尚待具体分析。由于供给方缺乏稳定的生产预期，市场风云突变之后来

不及做出及时调整，市场供求均衡的打破使得最近三年猪肉价格大幅波动，仿佛一根隐隐作

痛的神经牵扯着敏感的上下游：向上引发经济学者关于通货膨胀的激辩，向下影响千家万户

的居家生活，中间则串联起金融资本与产业资本之间难解难分的利益纠葛。有专家建议，通过

生猪期货、远期交易等方式来引导市场预期，稳定行业发展。

猪倌欲“割肉” 风投想“抄底”

提要：“我们都快熬不住了”，一些投资者欲低价转让养猪场。 但在“围城”外的人看来，跌到地

板价的养猪业颇有吸引力。 部分风险投资机构借机加大了考察力度，伺机“抄底”。

2010年6月初，四川大竹绿色生态养猪场的董事长邓林（化名）望着年出栏近10万头生猪

的养猪场非常发愁。 由于生猪价格连续下跌，饲料价格持续上涨，他现在养一头猪赔200多块

钱，陷入了“卖也赔，喂也赔”的两难境地。

赔钱的养猪户并不止邓林一个。 中国证券报记者在辽宁锦州采访时了解到，当地的生猪

养殖户大多处于亏损中，不少人说起养猪的辛酸时最常用的一个词便是“欲哭无泪”。

商务部数据显示，近3年多来，猪肉价格暴涨暴跌。 全国鲜猪肉批发价格从2007年6月的

16.48元/公斤摸高到2008年2月的22.82元/公斤，但暴涨之后是一轮暴跌，2009年6月最低跌至

14.01元/公斤。 2010年1月以来，全国鲜猪肉批发价格一路下行，至4月中旬时，猪价连跌14周，

仅为14.55元/公斤。 随后，猪肉价格一直在“谷底”震荡，至7月第二周时，全国鲜猪肉平均批发

价格为14.95元/公斤，虽较低点回升2.3%，但较2008年同期便宜30%左右。

猪肉价格的下跌必然影响生猪价格。 今年5月初，邓林的生猪出栏时只卖出9.1元/公斤的

价格。可他清楚地记得，在2007年，生猪出栏价卖到21元/公斤，是现在的两倍多。与此相反，作

为生猪主要饲料原料的玉米价格则逐年上涨，2010年7月第二周达到2.113元/公斤， 比2008年

同期上涨24%。 而今年4月以来，衡量生猪养殖盈亏情况的猪粮比（生猪和玉米价格比值）一直

低于黄色预警线（5.5:1-5:1），四川猪粮比价最低值达4.07:1，已远低于5的红色警戒区。这意味

着过低的猪价和过高的饲料价格已将养猪户推到较大的亏损境地。

如此大的风险，邓林并未料到。2002年，邓林在山西承包了一个小煤窑。2007年12月，带着

挖煤赚来的钱，加上向朋友的集资，邓林揣着1亿元来到养猪大省四川，与朋友一起承包了一

个养猪场，当起了“猪倌”。2007年末，正是养猪业利润最高的时候，肉猪每头普遍盈利在300元

以上，仔猪则达到400元以上。

“那时我觉得养猪能赚钱。挖煤太危险，养猪难道还比挖煤危险吗？ ”邓林说。凭借着雄厚

的资本，邓林的养猪场在当地首屈一指。邓林原以为，养猪与挖煤类似，资本规模越大，定价权

越大，获利空间也就越大。 然而，没想到，不到两年的光景，猪肉价格大幅下跌，邓林不仅没有

赚到利润，还把老本都搭进去了。 眼看着1亿元投资将要“打水漂”，邓林有些犹豫：是“割肉”

转让，还是再坚持一下熬过“寒冬”？

就在这段时间，各大养猪网站上猪场转让的信息开始多起来，许多转让信息中都出现了

“资金紧张”、“挥泪转让”之类的字眼。这些转让的猪场与邓林的猪场一样，投资者都是在2007

年行情最好的时候杀入。 2006年大规模爆发的生猪疫病使生猪供应剧减，导致2007年猪肉价

格激涨，吸引了许多资本杀入生猪养殖行业，既包括邓林这样的民间资本，也包括凯雷、高盛、

德银等国际资本。 然而，时至今日，不少资金不得不另寻出路。 曾获得德意志银行6000万股权

融资的上海一家大型养猪企业对中国证券报记者透露，外资股权方已有意转让股权。

“我们都快熬不住了。 ”邓林说。

但在“围城”外的人看来，跌到地板价的养猪业颇有吸引力。“这就好比‘长江后浪推前浪，

前浪死在沙滩上’。 ”一位投资人这样形象地描绘各路人马如何前赴后继地投资养猪业。

中国证券报记者多方了解到，广东、湖南等地6月中下旬爆发的生猪疫情导致一些养猪场

被迫关闭，欲以极低价格转让，部分风险投资机构借机加大了接洽与考察力度，伺机“抄底”。

更有意思的是，股市、楼市的低迷逼迫游资另寻出路，“蒜你狠”、“豆你玩”等农产品炒作

现象一度甚嚣尘上。一位不愿透露姓名的期货界人士指出，在有关部门加强对绿豆、大蒜等农

作物炒作的监管后，一部分资金撤出，生猪养殖可能是出路之一。

“实际上，从上一轮猪价暴涨过程可以看出，金融资本是在猪肉价格上涨的时候开始逐步

介入的。 现在猪价在底部徘徊，游资对做多包括生猪在内的农产品有强烈的欲望。 ”上述期货

界人士说。

产业资本已有所行动。 6月8日，中粮肉食天津全产业链第一座猪场小王辛庄猪场竣工投

产，年出栏10万头商品猪。中粮此举被视为颇具代表性意义的“抄底”。 在接受中国证券报记

者采访时，中粮集团相关负责人否认了“抄底”的说法，并称这不过是符合集团整体战略的一

项具体措施。值得注意的是，中粮在9个月前就开始投资建设这座猪场，首批引入的800多头仔

猪最早将在今年入秋后投放市场，届时正是市场需求越来越旺盛的阶段。

实际上，许多欲抄底者之所以敢在这个时候动念头，就是因为许多人预计，猪肉价格将很

快回升。

辽宁伟业种猪繁育场场长刘沈阳说：“国家收储冻猪肉，猪肉价格有所回升，但这个价格

（养猪户）还是赔呀。 不过我们觉得今年十一的时候猪肉价格能上去。 ”

中国畜牧业协会副秘书长马闯预计，这一轮养猪亏损导致存栏大幅减少，并造成后期供

应不足，尽管难现2007-2008年的巨大涨幅，但猪肉价格会在不远的未来显著上升。

此外，进入6月，南方许多省份发生的水灾使大量生猪、母猪、仔猪被淹死，加之水灾后的

高温天气引发的猪高热病，也会造成生猪供应紧张，从而在一定程度上引发价格上涨。这意味

着，3-5个月后，全国猪肉市场的供应将会明显减少，加上秋季猪肉消费旺季逐渐到来，猪肉价

格上涨将成为大概率事件。

猪价或反弹 通胀添隐忧

提要：有报告认为，未来猪价的周期性回升将会进一步推升农产品乃至整体通胀水平的

上行。

一些专家担心，尽管猪肉价格回升能拯救众多处于亏损窘境中的养猪户，但也会给本就

有所抬头的物价推波助澜。 在这段通胀敏感时期，猪肉价格的异动极有可能成为引发又一轮

通胀的导火索。

2007年，伴随着猪肉价格的大幅上涨，CPI涨幅也是一路上行。当2008年2月鲜猪肉批发价

攀升至最高点22.9元/公斤，CPI涨幅也达到该轮物价上涨的峰值8.7%。

在构成CPI的八大项目中，食品项权重约占33%，猪肉在食品项下又占相当大的权重。 在通胀

敏感期，猪肉价格的风吹草动都会引起广泛关注。

国家发改委价格监测中心算了一笔账：如果今年下半年猪肉价格涨幅回升至去年同期水

平，即同比上涨4%左右，则将拉动CPI近0.1个百分点。

东方证券在一份研究报告中指出，目前猪价已接近2007年4月份价格，即处于上一轮通胀

爆发前夕的水平。 未来猪价的周期性回升将会进一步推升农产品乃至整体通胀水平的上涨。

东方证券还认为，由于猪肉在居民食品结构中的特殊地位，其价格上涨至少将产生三方

面影响，并进一步加强未来的通胀预期：带动其他肉类、以肉类为原料的食品价格及餐饮等一

系列消费品价格水平上涨；在当前价格周期背离的情况下，生猪价格的上涨很可能将进一步

加剧物价上涨的幅度，并由此形成一种通胀自我强化效应；加大低收入人群生活压力，提高居

民生活成本，并进一步带动劳动力成本上升。

不过，也有分析人士认为，当前调控部门对通胀管理的态度相当坚决，一旦发现猪肉价格

推动CPI涨幅过大，有可能释放收储的冻肉，平衡市场供求。 这意味着猪肉价格上涨幅度以及

对CPI的推高效果有限。

实际上，人们对猪肉价格反弹的预期更多的源于市场供需失衡将导致猪价暴涨暴跌怪圈

重现。

自2000年至2006年间的7年间，猪肉批发价基本稳定在10-14元/公斤左右。 而自2007年至

今，猪肉价格则呈现出“倒V”字型，波动异常明显。

业内人士指出，由于生猪生产方式的进步和人们生活水平的提高，我国猪肉市场上原本

供求弹性大致相等的格局被打破， 转变成为如今高供给弹性和低需求弹性的市场供求结构，

而这样的市场结构极度不稳定，市场的均衡很容易被外来干扰打破。

2007年猪肉价格的一波暴涨主要是由于2006年猪蓝耳病疫情蔓延导致生猪供应迅速减

少，市场供求平衡被打破。 而本次暴跌，同样是基于供求均衡被打破，但介入因素是由于暴涨

阶段吸引众多资金涌入生猪养殖业，供应迅速放大。

邓林以及锦州的一些养猪户都清楚地记得，2007年、2008年光景好时，当时农村几乎家家

养猪，一年赚好几万块的大有人在，许多规模化养猪场正是从那个时候逐渐多起来的。

“农民们了解信息的渠道少，基本是根据猪肉价格和养殖经验来判断，往往是看到或听到

养猪赚钱了，大家就一哄而上都去养猪。 听说还有些地方，为了能多拿养猪补贴，政府出面动

员农民多建规模化养猪场。养猪也跟卖其他东西一样，猪养多了，价钱自然也难上去了。”邓林

说。

一位业内人士认为，调控政策的“导向效果”也对猪肉价格的波动产生了一定影响。 从

2007年起，由于猪肉价格暴涨，国家加大了对生猪产业的扶持力度。国务院下发通知要求各地

建立能繁母猪补贴制度、能繁母猪保险制度，完善生猪良种繁育体系，建立对生猪调出大县

（农场）的奖励政策，并扶持生猪标准化规模饲养。同时，农业部等相关部委也下发意见引导和

扶持散养户发展生猪生产。

“一定程度上来讲，国家的扶持政策确实起到了抑制猪肉价格上涨的目的，但也打破了市

场规律的调节作用，过多的资金介入使生猪存栏量急剧上升。 ”该人士表示。

而在生猪存栏、出栏量增大的同时，消费动能显现疲态。马闯认为，人们出于对健康、绿色

生活的追求，加上对于食品安全的考虑，猪肉消费日趋谨慎。居民猪肉消费能力不足也是猪肉

价格下跌的主要原因之一，而且这种消费不足是非季节性的。

期货遇难产 避险探新途

提要：出于对投机风险的担忧，生猪期货一度难产，但重庆正在探索生猪远期交易，提供

避险工具的同时力求稳定产品价格

如何让猪肉价格跳出暴涨暴跌的怪圈，保持相对稳定是邓林等养猪户们以及业界专家最

关心的问题。

对此，尽管各方见解不尽相同，但一个较为普遍的认同是：在生猪市场高供给弹性和低需

求弹性的供求结构下，必须改变猪肉供给的形态，使生产更加稳定。 为此，需要使供给方有稳

定的生产预期，使养殖户享有各种保值手段，有专家开出了生猪期货这一药方。

事实上，早在2007年生猪价格暴涨之时，便有专家建议通过生猪期货的价格发现、规避风

险等功能，引导行业调整。 然而，时至今日，生猪期货仍然是“纸上描花无结果”。

一位接近监管部门的人士表示，从目前情况看，生猪期货在今年不可能推出，因为一些基

本问题尚未突破，但决策层确实一直在考量能否把生猪期货吸纳为调节手段之一。

北京中期期货研究院院长王骏曾在大连商品期货交易所进行生猪期货品种的前期调研。

他认为，生猪饲养有4-6个月的存栏期，如果推出生猪期货，市场双方博弈而形成的远期期货

价格可以对养猪户形成价格预期，进而指导其生猪存栏量，避免价格下跌的损失。通过发挥期

货品种的价格发现功能和套期保值功能，能够稳定饲养生猪的利润，锁定生猪加工成本，引导

生猪现货市场的运行，减少价格波动给生产经营者带来的不利影响，同时也有利于对整个市

场的管理。

但是，任何新生事物都是一把双刃剑，生猪期货亦如此。

对金融产品价格炒作的担心是阻碍生猪期货出台的最主要因素： 一旦生猪期货推出，会

不会出现利用金融衍生品推高期货价格，进而引发现货市场价格更加剧烈波动的情况？

消息人士透露，在2007年发改委出台一系列抑制生猪价格过快上涨的政策时，曾专门考

察过生猪期货品种的准备情况，但因为担心生猪期货成为个别投机者操纵的金融工具进而助

推市场价格波动，最终作罢。

如果说生猪期货是由于金融衍生品投机风险而难以出台，那么强调价格发现功能和风险

规避功能的远期交易，可能更符合中国的生猪市场现状。 重庆正在探索这一条路径。

2009年1月26日，国务院颁发《关于推进重庆市统筹城乡改革和发展的若干意见》明确表

示，支持在重庆设立以生猪等畜产品为主要交易品种的远期交易市场。2009年12月27日，重庆

农畜产品交易所开市。

重庆农畜产品交易所相关负责人5月12日在接受中国证券报记者专访时表示， 交易所目

前以生猪中远期合约为主要交易品种，立足于生猪现货市场，将现货市场和远期交易合约结

合起来。在设立之时，重庆农畜产品交易所便被赋予了两个主要职能：通过市场的价格发现功

能，平抑价格波动，稳定产品价格，促进农牧业的可持续发展；通过市场的套期保值功能，提供

有效的避险工具，稳定农民收入。

出于易于参与者判断和猪的自然生长周期的考虑，重庆农畜产品交易所目前正在交易的

生猪合约有5个， 分别是生猪LH1007、 生猪LH1008、 生猪LH1009、 生猪LH1010合约、 生猪

LH1011合约、生猪LH1012合约。 交易所的首个合约———生猪LH1004合约已于4月16日顺利交

割，并于4月22日首次尝试实物交割。

重庆长寿某良种瘦肉猪养殖场的老板殷伟宏是第一个吃螃蟹的。殷伟宏表示，今年1月他

就开始考虑4月份出栏的50头生猪能卖到什么价，当时现货市场价仅每斤5.1元，而4月份的远

期合约价格已经涨到5.75元，最终殷伟宏以5.5元的价格顺利成交，利用远期合约提前锁定了

价格。本次实物交割共50头、约5吨活猪，交割结算价每吨11480元，高出现货市场价约1000元，

殷伟宏的50头猪比现货卖多赚5000元。 殷伟宏表示，未来还会根据生猪远期合约价格来决定

养殖规模，避免亏损。

而对于购买方加工企业和屠宰场来讲，也同样是好事，一方面可以连续购买到比较均匀、

易得、有数量及质量保证的生猪产品；另一方面，加工企业也可能通过提前买入，以便在猪肉

价格上涨时降低成本。

中国证券报记者在重庆农畜产品交易所采访时，遇到前来办事的赵海军。 赵海军是翰霏

生态农业有限公司的项目经理，公司于2008年投资1.2亿元兴建，目前拥有大约10万头的生猪

年出栏规模。赵海军说起参与生猪远期合约买卖的事情显得很兴奋，他表示，公司专门成立了

一个部门来做这个事情， 约投入了10多万元进行生猪LH1004合约的买卖， 每天都在关注盘

面，最终顺利平仓并盈利万余元，这部分钱刚好部分弥补了现货市场的亏损。

目前重庆农畜产品交易所处于市场培育期，有400多户养殖企业在交易所开户，从去年12

月份交易至今，总交易额达8亿多元，日均1000多万元。 “规模不大、参与者较少、交易量小，对

现货市场的价格稳定作用尚无法明显体现，但市场对此也需要有学习、适应以及认知的过程。

通过示范效应， 市场容量肯定会不断扩大， 价格发现和套期保值的目的也将体现得更为明

显。 ”重庆农畜产品交易所相关负责人坦言。

重庆模式已引起黑龙江、贵州、河南、广东等地的关注，不少地方希望能够复制或是参与

交易。“我们现在还在探索向全国复制的可能，因为生猪产品有一定特殊性，交货地点不同，运

输成本不同，也会产生重量差异、疫病等问题。 不过，从远期合约的价格发现功能来看完全可

以是个全国性的市场。 ”上述负责人称，重庆农畜产品交易所未来将形成一个立足重庆、辐射

西部、面向全国的，以农畜产品为特色的交易中心、结算中心、价格信息中心和物流服务中心。

处在四川达州市的邓林没有听说过重庆农畜产品交易所，但在得知有养殖户通过交易所

避免了亏损之后，邓林对这种新型避险交易品种表示出了极大的兴趣。 “我们离重庆100多公

里，也就一个多小时的路程，只要能解决现在养猪场的问题，我愿意学习尝试。 ”

漫画/韩景丰

期货遇难产 避险探新途

如何让猪肉价格跳出暴涨暴

跌的怪圈， 保持相对稳定是邓林

等养猪户们以及业界专家最关心

的问题。

对此， 尽管各方见解不尽相

同， 但一个较为普遍的认同是：在

生猪市场高供给弹性和低需求弹

性的供求结构下，必须改变猪肉供

给的形态，使生产更加稳定。为此，

需要使供给方有稳定的生产预期，

使养殖户享有各种保值手段，有专

家开出了生猪期货这一药方。

事实上， 早在

2007

年生猪价

格暴涨之时， 便有专家建议通过

生猪期货的价格发现、 规避风险

等功能，引导行业调整。 然而，时

至今日，生猪期货仍然是“纸上描

花无结果”。

一位接近监管部门的人士表

示，从目前情况看，生猪期货在今

年不可能推出， 因为一些基本问

题尚未突破， 但决策层确实一直

在考量能否把生猪期货吸纳为调

节手段之一。

北京中期期货研究院院长王

骏曾在大连商品期货交易所进行

生猪期货品种的前期调研。 他认

为， 生猪饲养有

4-6

个月的存栏

期，如果推出生猪期货，市场双方

博弈而形成的远期期货价格可以

对养猪户形成价格预期， 进而指

导其生猪存栏量， 避免价格下跌

的损失。 通过发挥期货品种的价

格发现功能和套期保值功能，能

够稳定饲养生猪的利润， 锁定生

猪加工成本， 引导生猪现货市场

的运行， 减少价格波动给生产经

营者带来的不利影响， 同时也有

利于对整个市场的管理。

但是， 任何新生事物都是一

把双刃剑，生猪期货亦如此。

对金融产品价格炒作的担心

是阻碍生猪期货出台的最主要因

素：一旦生猪期货推出，会不会出

现利用金融衍生品推高期货价

格， 进而引发现货市场价格更加

剧烈波动的情况？

消息人士透露， 在

2007

年发

改委出台一系列抑制生猪价格过

快上涨的政策时， 曾专门考察过

生猪期货品种的准备情况， 但因

为担心生猪期货成为个别投机者

操纵的金融工具进而助推市场价

格波动，最终作罢。

如果说生猪期货是由于金融

衍生品投机风险而难以出台，那

么强调价格发现功能和风险规避

功能的远期交易， 可能更符合中

国的生猪市场现状。 重庆正在探

索这一条路径。

2009

年

1

月

26

日，国务院颁发

《关于推进重庆市统筹城乡改革

和发展的若干意见》明确表示，支

持在重庆设立以生猪等畜产品为

主要交易品种的远期交易市场。

2009

年

12

月

27

日， 重庆农畜产品

交易所开市。

重庆农畜产品交易所相关负

责人

5

月

12

日在接受中国证券报

记者专访时表示， 交易所目前以

生猪中远期合约为主要交易品

种，立足于生猪现货市场，将现货

市场和远期交易合约结合起来。

在设立之时， 重庆农畜产品交易

所便被赋予了两个主要职能：通

过市场的价格发现功能， 平抑价

格波动，稳定产品价格，促进农牧

业的可持续发展； 通过市场的套

期保值功能， 提供有效的避险工

具，稳定农民收入。

出于易于参与者判断和猪的

自然生长周期的考虑， 重庆农畜

产品交易所目前正在交易的生猪

合约有

5

个， 分别是生猪

LH1007

、

生猪

LH1008

、生猪

LH1009

、生猪

LH1010

合约、 生猪

LH1011

合约、

生猪

LH1012

合约。 交易所的首个

合约———生猪

LH1004

合约已于

4

月

16

日顺利交割，并于

4

月

22

日首

次尝试实物交割。

重庆长寿某良种瘦肉猪养殖

场的老板殷伟宏是第一个吃螃蟹

的。 殷伟宏表示，今年

1

月他就开

始考虑

4

月份出栏的

50

头生猪能

卖到什么价， 当时现货市场价仅

每斤

5.1

元，而

4

月份的远期合约价

格已经涨到

5.75

元，最终殷伟宏以

5.5

元的价格顺利成交， 利用远期

合约提前锁定了价格。 本次实物

交割共

50

头、约

5

吨活猪，交割结

算价每吨

11480

元，高出现货市场

价约

1000

元， 殷伟宏的

50

头猪比

现货卖多赚

5000

元。 殷伟宏表示，

未来还会根据生猪远期合约价格

来决定养殖规模，避免亏损。

而对于购买方加工企业和屠

宰场来讲，也同样是好事，一方面

可以连续购买到比较均匀、易得、

有数量及质量保证的生猪产品；

另一方面， 加工企业也可能通过

提前买入， 以便在猪肉价格上涨

时降低成本。

中国证券报记者在重庆农畜

产品交易所采访时， 遇到前来办

事的赵海军。 赵海军是翰霏生态

农业有限公司的项目经理， 公司

于

2008

年投资

1.2

亿元兴建， 目前

拥有大约

10

万头的生猪年出栏规

模。 赵海军说起参与生猪远期合

约买卖的事情显得很兴奋， 他表

示， 公司专门成立了一个部门来

做这个事情， 约投入了

10

多万元

进行生猪

LH1004

合约的买卖，每

天都在关注盘面， 最终顺利平仓

并盈利万余元， 这部分钱刚好部

分弥补了现货市场的亏损。

目前重庆农畜产品交易所处

于市场培育期，有

400

多户养殖企

业在交易所开户， 从去年

12

月份

交易至今， 总交易额达

8

亿多元，

日均

1000

多万元。 “规模不大、参

与者较少、交易量小，对现货市场

的价格稳定作用尚无法明显体

现，但市场对此也需要有学习、适

应以及认知的过程。 通过示范效

应，市场容量肯定会不断扩大，价

格发现和套期保值的目的也将体

现得更为明显。 ”重庆农畜产品交

易所相关负责人坦言。

重庆模式已引起黑龙江、贵

州、河南、广东等地的关注，不少地

方希望能够复制或是参与交易。

“我们现在还在探索向全国复制的

可能， 因为生猪产品有一定特殊

性，交货地点不同，运输成本不同，

也会产生重量差异、 疫病等问题。

不过，从远期合约的价格发现功能

来看完全可以是个全国性的市

场。”上述负责人称，重庆农畜产品

交易所未来将形成一个立足重庆、

辐射西部、面向全国的，以农畜产

品为特色的交易中心、 结算中心、

价格信息中心和物流服务中心。

处在四川达州市的邓林没有

听说过重庆农畜产品交易所，但

在得知有养殖户通过交易所避免

了亏损之后， 邓林对这种新型避

险交易品种表示出了极大的兴

趣。 “我们离重庆

100

多公里，也就

一个多小时的路程， 只要能解决

现在养猪场的问题， 我愿意学习

尝试。 ”
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猪价平添通胀几多愁 暴涨暴跌怪圈何时休

□

本报记者 王锦 周婷 张德斌

今年

5

月下旬以来，南方一些省份连遭水

灾、高温异常天气，高热病等猪疫病频现，引

发了南方生猪告急的担忧， 再加上本轮猪价

暴跌过程中的养猪户减栏、 季节性消费旺季

即将到来、炒作资金虎视眈眈，人们开始担心

猪肉价格会不会如同

2007

年那样再次点燃通

胀导火索，再现暴涨暴跌怪圈。

与此同时， 在猪价低位徘徊之际，“风投

又关注生猪了”的消息在这个火热的夏天广

为流传，让仍在亏损中坚守的养猪户们又找

到了一个坚持的理由。 而中粮集团天津全产

业链第一座猪场小王辛庄猪场

6

月竣工投

产，更被部分业内人士视为抄底之举。

猪肉价格将要触底反弹了吗，将给已经

突破警戒线的

CPI

涨幅带来怎样的影响，猪

肉价格何以在短短三年间扶摇直上而又急

转直下，如何才能走出暴涨暴跌的怪圈？ 带

着这些问题， 中国证券报记者走访了辽宁、

四川、重庆等地的个体养猪户、规模化养猪

场以及业内专家。

他们认为，未来几个月，猪肉价格上涨将

是大概率事件， 但再现

2007-2008

年暴涨的

可能性不大，对通胀的影响尚待具体分析。 由

于供给方缺乏稳定的生产预期， 市场风云突

变之后来不及做出及时调整， 市场供求均衡

的打破使得最近三年猪肉价格大幅波动，仿

佛一根隐隐作痛的神经牵扯着敏感的上下

游：向上引发经济学者关于通货膨胀的激辩，

向下影响千家万户的居家生活， 中间则串联

起金融资本与产业资本之间难解难分的利益

纠葛。 有专家建议，通过生猪期货、远期交易

等方式来引导市场预期，稳定行业发展。

猪倌欲“割肉” 风投想“抄底”

2010

年

6

月初，四川大竹绿色生态养猪场的董事长邓

林（化名）望着年出栏近

10

万头生猪的养猪场非常发愁。

由于生猪价格连续下跌，饲料价格持续上涨，他现在养一

头猪赔

200

多块钱，陷入了“卖也赔，喂也赔”的两难境地。

赔钱的养猪户并不止邓林一个。 中国证券报记者在辽宁

锦州采访时了解到，当地的生猪养殖户大多处于亏损中，不少

人说起养猪的辛酸时最常用的一个词便是“欲哭无泪”。

商务部数据显示，近

3

年多来，猪肉价格暴涨暴跌。

全国鲜猪肉批发价格从

2007

年

6

月的

16.48

元

/

公斤摸高

到

2008

年

2

月的

22.82

元

/

公斤， 但暴涨之后是一轮暴跌，

2009

年

6

月最低跌至

14.01

元

/

公斤。

2010

年

1

月以来，全国

鲜猪肉批发价格一路下行， 至

4

月中旬时， 猪价连跌

14

周，仅为

14.55

元

/

公斤。 随后，猪肉价格一直在“谷底”震

荡，至

7

月第二周时，全国鲜猪肉平均批发价格为

14.95

元

/

公斤，虽较低点回升

2.3%

，但较

2008

年同期便宜

30%

左右。

猪肉价格的下跌必然影响生猪价格。 今年

5

月初，邓

林的生猪出栏时只卖出

9.1

元

/

公斤的价格。可他清楚地记

得，在

2007

年，生猪出栏价卖到

21

元

/

公斤，是现在的两倍

多。与此相反，作为生猪主要饲料原料的玉米价格则逐年

上涨，

2010

年

7

月第二周达到

2.113

元

/

公斤，比

2008

年同期

上涨

24%

。 而今年

4

月以来，衡量生猪养殖盈亏情况的猪

粮比（生猪和玉米价格比值）一直低于黄色预警线（

5.5:1-

5:1

），四川猪粮比价最低值达

4.07:1

，已远低于

5

的红色警

戒区。 这意味着过低的猪价和过高的饲料价格已将养猪

户推到较大的亏损境地。

如此大的风险，邓林并未料到。

2002

年，邓林在山西

承包了一个小煤窑。

2007

年

12

月，带着挖煤赚来的钱，加

上向朋友的集资，邓林揣着

1

亿元来到养猪大省四川，与

朋友一起承包了一个养猪场，当起了“猪倌”。

2007

年末，

正是养猪业利润最高的时候，肉猪每头普遍盈利在

300

元

以上，仔猪则达到

400

元以上。

“那时我觉得养猪能赚钱。 挖煤太危险，养猪难道还

比挖煤危险吗？”邓林说。凭借着雄厚的资本，邓林的养猪

场在当地首屈一指。 邓林原以为，养猪与挖煤类似，资本

规模越大，定价权越大，获利空间也就

越大。 然而，没想到，不到两年的光

景，猪肉价格大幅下跌，邓林不

仅没有赚到利润， 还把老本都

搭进去了。 眼看着

1

亿元投资

将要 “打水漂”， 邓林有些犹

豫：是“割肉”转让，还是再坚

持一下熬过“寒冬”？

就在这段时间， 各大养

猪网站上猪场转让的信息开

始多起来，许多转让信息中都

出现了“资金紧张”、“挥泪转让”

之类的字眼。 这些转让的猪场与

邓林的猪场一样， 投资者都是在

2007

年行情最好的时候杀入。

2006

年

大规模爆发的生猪疫病使生猪供应剧

减，导致

2007

年猪肉价格激涨，吸引了许多

资本杀入生猪养殖行业， 既包括邓林这样的

民间资本，也包括凯雷、高盛、德银等国际资本。 然

而，时至今日，不少资金不得不另寻出路。 曾获得德意志

银行

6000

万股权融资的上海一家大型养猪企业对中国证

券报记者透露，外资股权方已有意转让股权。

“我们都快熬不住了。 ”邓林说。

但在“围城”外的人看来，跌到地板价的养猪业颇有

吸引力。 “这就好比 ‘长江后浪推前浪， 前浪死在沙滩

上’。 ”一位投资人这样形象地描绘各路人马如何前赴后

继地投资养猪业。

中国证券报记者多方了解到，广东、湖南等地

6

月中

下旬爆发的生猪疫情导致一些养猪场被迫关闭，欲以极

低价格转让，部分风险投资机构借机加大了接洽与考察

力度，伺机“抄底”。

更有意思的是，股市、楼市的低迷逼迫游资另寻出

路，“蒜你狠”、“豆你玩” 等农产品炒作现象一度甚嚣尘

上。 一位不愿透露姓名的期货界人士指出，在有关部门

加强对绿豆、大蒜等农作物炒作的监管后，一部分资金撤

出，生猪养殖可能是出路之一。

“实际上，从上一轮猪价暴涨过程可以看出，金融资

本是在猪肉价格上涨的时候开始逐步介入的。现在猪价

在底部徘徊，游资对做多包括生猪在内的农产品有强烈

的欲望。 ”上述期货界人士说。

产业资本已有所行动。

6

月

8

日，中粮肉食天津全产

业链第一座猪场小王辛庄猪场竣工投产，年出栏

10

万头

商品猪。中粮此举被视为颇具代表性意义的“抄底”。在接

受中国证券报记者采访时，中粮集团相关负责人否认了

“抄底”的说法，并称这不过是符合集团整体战略的一项

具体措施。 值得注意的是，中粮在

9

个月前就开始投资建

设这座猪场，首批引入的

800

多头仔猪最早将在今年入秋

后投放市场，届时正是市场需求越来越旺盛的阶段。

实际上，许多欲抄底者之所以敢在这个时候动念头，

就是因为许多人预计，猪肉价格将很快回升。

辽宁伟业种猪繁育场场长刘沈阳说：“国家收储冻猪

肉，猪肉价格有所回升，但这个价格（养猪户）还是赔呀。

不过我们觉得今年十一的时候猪肉价格能上去。 ”

中国畜牧业协会副秘书长马闯预计，这一轮养猪亏

损导致存栏大幅减少，并造成后期供应不足，尽管难现

2007-2008

年的巨大涨幅， 但猪肉价格会在不远的未来

显著上升。

此外，进入

6

月，南方许多省份发生的水灾使大量生

猪、母猪、仔猪被淹死，加之水灾后的高温天气引发的猪

高热病，也会造成生猪供应紧张，从而在一定程度上引发

价格上涨。 这意味着，

3-5

个月后，全国猪肉市场的供应

将会明显减少，加上秋季猪肉消费旺季逐渐到来，猪肉价

格上涨将成为大概率事件。

猪价或反弹 通胀添隐忧

一些专家担心，尽管猪肉价格

回升能拯救众多处于亏损窘境中

的养猪户，但也会给本就有所抬头

的物价推波助澜。在这段通胀敏感

时期，猪肉价格的异动极有可能成

为引发又一轮通胀的导火索。

2007

年，伴随着猪肉价格的大

幅上涨，

CPI

涨幅也是一路上行。 当

2008

年

2

月鲜猪肉批发价攀升至最

高点

22.9

元

/

公斤，

CPI

涨幅也达到该

轮物价上涨的峰值

8.7%

。

在构成

CPI

的八大项目中，食

品项权重约占

33%

，猪肉在食品项

下又占相当大的权重。 在通胀敏

感期， 猪肉价格的风吹草动都

会引起广泛关注。

国家发改委价格监测中

心算了一笔账：如果今年下

半年猪肉价格涨幅回升至

去年同期水平，即同比上

涨

4%

左右， 则将拉动

CPI

近

0.1

个百分点。

东方证券在一

份研究报告中指

出，目前猪价已接

近

2007

年

4

月份价

格，即处于上一轮通胀

爆发前夕的水平。 未来猪价

的周期性回升将会进一步推升

农产品乃至整体通胀水平的上涨。

东方证券还认为，由于猪肉在

居民食品结构中的特殊地位，其价

格上涨至少将产生三方面影响，并

进一步加强未来的通胀预期：带动

其他肉类、以肉类为原料的食品价

格及餐饮等一系列消费品价格水

平上涨；在当前价格周期背离的情

况下，生猪价格的上涨很可能将进

一步加剧物价上涨的幅度，并由此

形成一种通胀自我强化效应；加大

低收入人群生活压力，提高居民生

活成本，并进一步带动劳动力成本

上升。

不过， 也有分析人士认为，当

前调控部门对通胀管理的态度相

当坚决， 一旦发现猪肉价格推动

CPI

涨幅过大， 有可能释放收储的

冻肉，平衡市场供求。 这意味着猪

肉价格上涨幅度以及对

CPI

的推高

效果有限。

实际上，人们对猪肉价格反弹

的预期更多的源于市场供需失衡将

导致猪价暴涨暴跌怪圈重现。

自

2000

年至

2006

年间的

7

年

间， 猪肉批发价基本稳定在

10-14

元

/

公斤左右。 而自

2007

年至今，猪

肉价格则呈现出“倒

V

”字型，波动

异常明显。

业内人士指出，由于生猪生产

方式的进步和人们生活水平的提

高，我国猪肉市场上原本供求弹性

大致相等的格局被打破，转变成为

如今高供给弹性和低需求弹性的

市场供求结构，而这样的市场结构

极度不稳定，市场的均衡很容易被

外来干扰打破。

2007

年猪肉价格的一波暴涨

主要是由于

2006

年猪蓝耳病疫情

蔓延导致生猪供应迅速减少，市

场供求平衡被打破。而本次暴跌，

同样是基于供求均衡被打破，但

介入因素是由于暴涨阶段吸引众

多资金涌入生猪养殖业， 供应迅

速放大。

邓林以及锦州的一些养猪户

都清楚地记得，

2007

年、

2008

年光

景好时， 当时农村几乎家家养猪，

一年赚好几万块的大有人在，许多

规模化养猪场正是从那个时候逐

渐多起来的。

“农民们了解信息的渠道少，

基本是根据猪肉价格和养殖经验

来判断，往往是看到或听到养猪赚

钱了， 大家就一哄而上都去养猪。

听说还有些地方，为了能多拿养猪

补贴，政府出面动员农民多建规模

化养猪场。养猪也跟卖其他东西一

样，猪养多了，价钱自然也难上去

了。 ”邓林说。

一位业内人士认为，调控政策

的“导向效果”也对猪肉价格的波动

产生了一定影响。 从

2007

年起，由

于猪肉价格暴涨，国家加大了对生

猪产业的扶持力度。 国务院下发通

知要求各地建立能繁母猪补贴制

度、能繁母猪保险制度，完善生猪良

种繁育体系，建立对生猪调出大县

（农场）的奖励政策，并扶持生猪标

准化规模饲养。 同时，农业部等相

关部委也下发意见引导和扶持散

养户发展生猪生产。

“一定程度上来讲， 国家的扶

持政策确实起到了抑制猪肉价格

上涨的目的，但也打破了市场规律

的调节作用，过多的资金介入使生

猪存栏量急剧上升。”该人士表示。

而在生猪存栏、出栏量增大的

同时，消费动能显现疲态。 马闯认

为，人们出于对健康、绿色生活的

追求， 加上对于食品安全的考虑，

猪肉消费日趋谨慎。居民猪肉消费

能力不足也是猪肉价格下跌的主

要原因之一，而且这种消费不足是

非季节性的。
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有报告认为，未来猪价的周期性回升将会进一步推升农产品乃至整体通胀

水平的上行。

“我们都快熬不住了”，一些投资者欲低

价转让养猪场。 但在“围城”外的人看来，跌

到地板价的养猪业颇有吸引力。 部分风险投

资机构借机加大了考察力度，伺机“抄底”。

出于对投机风险的担忧，生猪期货一度难产，但重庆正在探索生猪远期交

易，提供避险工具的同时力求稳定价格。
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