
1.

家万金百货（

FDO

）

-6.78%

2. Gap

公司 （

GPS

）

-4.88%

3. Block H & R Inc

（

HRB

）

-4.20%

4.

欧莱利汽车（

ORLY

）

-3.38%

5.

卡迈什公司（

KMX

）

-2.07%

1.

阿纳达科石油公司

(APC) 19.28%

2.

马歇尔

&

斯利公司（

MI

）

16.52%

3.

阿贝克隆比

&

费奇公司（

ANF

）

15.91%

4. Priceline.com Inc

（

PCLN

）

15.69%

5.

科凯集团 （

KEY

）

15.65%

标普500成分股涨幅前五位

标普500成分股跌幅前五位
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本司在湖北宜昌市夷陵区乐天溪镇拥有

8.17 平 方 公 里 探 矿 权 ， 证 号

T42120080202002270, 经上世纪七十年代

初普查钼品位 0.3以上， 镍品位 0.1以上，钼

镍金属储量超过 10 万吨， 已达中型矿山规

模，按目前价格储量价值已过 200亿元，本司

已突破精选与冶炼的关键技术， 有较大回报

潜力， 现寻求有资金实力的上市公司入股合

作开发或转让。 电话 13907692978陈先生

宜昌市盈嘉矿业有限公司

二〇一〇年七月十二日

钼镍矿探矿权合作公告

华安指数基金百问百答（86）

市场有效性的提升对指数基金是否有利？

随着市场有效性逐步增强，主

动投资获取超额收益的难度越来越

增加。 虽然优秀的主动投资仍然可

以通过经验、团队来战胜市场，但这

个比例并不高，且持续性很低。 长期

参与国内A股市场的投资者也能够

明显感受到市场正在发生改变，靠

听消息、炒个股，赚钱越来越难。 其

主要原因就是国内市场规模的增

加、参与者结构的日益丰富、透明度

的逐步提高和资本市场国际化加快

等，目前的国内A股市场已经呈现出

弱有效特征， 在有效性提升的市场

中， 指数基金的优势更加突出，2009

年底，国内指数基金资产管理规模

超过3400亿元，是5年前的7倍。

网址：www.huaan.com.cn

客服热线：40088-50099

■

标普500美股一周回顾

财报季将至 美股创

12

个月最大周涨幅

□

霍华德·斯韦尔布拉特

在前两周累计下跌

8.5%

后， 标普

500

指数上周上涨

5.42%

， 收于

1077.96

点， 创下去年

7

月以来的最佳周表现。

越来越多的迹象表明， 在即将开始的

财报季中， 美国上市公司将有不错表

现，为市场带来上涨动力和乐观情绪。

上周二 （

7

月

6

日） 标普

500

指数上涨

0.54%

，七周以来首次出现当周首个交

易日上涨；上周三（

7

月

7

日）逢低吸纳

以及赶在财报季前入场的投资者回到

市场， 带动股指当天实现

3.13%

的涨

幅，

500

只成分股中有

490

只实现上涨；

上周四（

7

月

8

日）大盘延续涨势，股指

前三天累计上涨

4.66%

，为

2009

年

11

月

以来的最佳表现；上周五（

7

月

9

日）大

盘低开，但随后多头继续控制了局面，

虽然成交量依然较低， 但当天股指最

终收涨

0.72%

，显示投资者对未来几周

的财报抱有信心。

上周标普

500

指数各行业板块全部

实现上涨：由于有更好的业绩预期，此

前一周大跌

7.59%

的金融板块上周上

涨

7.37%

；材料板块表现最佳，累计上

涨

8.03%

，仅上周五就上涨了

2.37%

；由

于原油价格企稳，欧元微弱上升，能源

板块同样强劲反弹，上涨

6.16%

；电信

板块表现最差，但也取得了

1.86%

的涨

幅。 上周标普

500

指数成分股普遍上

涨，仅有

14

只股票出现下跌，

43

只股票

涨幅超过两位数。 其中，油气开发巨头

阿纳达科石油公司

(APC)

反弹最多，上

涨

19.3%

， 但较

4

月

23

日的高点仍下跌

38.7%

。 由于金融类股盈利预期良好，

以及过去两周的超卖，商业和区域银行

科凯集团上涨

15.7%

，今年以来累计上

涨

50.5%

。五三银行（

FITB

）上涨

13.9%

，

道富银行上涨

13.4%

。 少数出现下跌的

股票主要是低端零售商，比如家万金公

司 （

FDO

） 下跌

6.8%

、

Gap

下跌

4.9%

、

TJX

服装折扣店下跌

1.5%

。

7

月

14

日后，

标普将把财产和意外伤害保险商

ACE

公司（

ACE

）纳入标普

500

指数成分股，

同时将密理博公司（

MIL

）剔除。

本周财报季将拉开大幕，预计超过

70%

的公司将在本月底前公布第二季

度财报。 标普预计，第二季度美国上市

公司销售额仍将继续呈现积极增长但

有所放缓的态势。 除去金融部门外，第

二季度公司销售额预计同比增长

12.2%

，但环比预计仅增长

3.6%

。 在正

常经济周期中，传统的年比数据能更为

清晰地显示变化，但当前的经济复苏则

更多地强调季度变化。 从这点看，第二

季度增长将较传统复苏阶段应有的增

长更缓慢。 尽管销售额增长预期放缓，

但预计上市公司的利润仍然相对较高，

主要因为前期削减开支的举措。预计二

季度上市公司平均每股盈利同比将增

长

42%

，但环比仅增长

1.6%

。标普认为，

公司盈利将对市场形成一些支撑，但若

没有经济的增长，公司盈利增长将不会

延续。（作者系标准普尔资深指数分析

师，杨博编译）

诚 聘

民生加银基金管理有限公司是由中国民生银行股份有限

公司、加拿大皇家银行、三峡财务有限责任公司共同发起设立,

并由中国民生银行控股的合资基金管理公司。 公司注册地、办

公地均在深圳。

民生加银基金公司视人才为公司最宝贵的财富，并为有志

者提供展示才华的广阔空间； 对加盟民生加银基金的同仁，我

们将为其设计合理的职业规划，提供良好的工作环境和具有行

业竞争力的薪资待遇，尽可能满足员工的成长需要，帮助每个

员工创造业绩，进而实现员工价值最大化。

因业务发展需要，面向社会公开招聘以下职位。 诚邀有志于献

身基金业发展、勇于接受新挑战的社会才俊加盟民生加银基金。

期待您的加盟！

民生加银基金管理有限公司

二〇一〇年七月十二日

★职位名称：股票基金经理

所属部门：投资部 招聘人数：3人

工作地点：深圳

工作职责：在投决会的领导下，对所负责基金

的股票组合进行管理；负责制定所负责基金的阶段

性投资策略；协助进行基金投资相关的客户服务与

营销；与外部券商及上市公司进行沟通与协调。

岗位要求：5 年以上国内外知名专业机构股票

投资研究经验并有可验证的良好股票投资或研究

业绩；具有扎实的经济学理论基础，熟悉金融基础

理论、投资组合理论，财务管理知识和风险管理知

识，熟练应用金融投资工具；熟悉基金业务的政策

法规；具有 CFA资格者优先。

★职位名称：行业研究员

所属部门：研究部 招聘人数：5人

工作地点：深圳

工作职责：建立所负责行业的分析框架和投资

机会筛选的方法；对所负责行业及相关上市公司进

行动态跟踪和研究；向投资团队及时推荐相关研究

成果；协助基金经理进行投资组合管理。

岗位要求：国内外著名院校硕士以上学历；2 年

以上知名投资或研究机构行业及上市公司研究经

验；具备良好的经济学理论基础、财务分析和逻辑

推理能力，具有较强的公司价值分析能力并能熟练

运用相关金融分析工具；具有 CFA资格者优先。

★职位：机构直销经理

所属部门：市场部 招聘人数：5人

工作地点：北京 上海 深圳

工作职责：负责机构客户拓展、推介与服务，组织

营销工作；负责为机构客户提供持续的产品及公司信

息支持；协助客户购买或赎回产品，实现产品销售。

职位要求：重点院校硕士及以上学历，金融或经济

等其他相关专业背景，2年以上工作经历， 销售业绩突

出；具备扎实的金融证券知识，较好的文字功底和演讲

沟通能力， 独立撰写金融专业资料能力强， 文字水平

好，具有审阅年金、专户资料的能力；热爱销售工作，有

工作激情，开拓进取、敬业，吃苦耐劳，具有较好的人际

沟通、协调能力，团队合作意识强，分析问题较准确。

★职位：渠道经理

所属部门：营销中心 招聘人数：5人

工作地点：深圳、上海、北京

工作职责：负责合作渠道的开发、拓展和自建

网络的管理， 负责对合作渠道进行培训和维护；负

责相关公告的写作及渠道文档的处理；负责公司品

牌、观点、产品在渠道的推广工作，对渠道各类营销

推广进行支持。

职位要求：重点院校本科及以上学历，金融、管

理、会计、营销等相关专业背景；3 年以上渠道拓展

经验，有较强的沟通能力和社交能力，良好的客户

资源、渠道资源和广泛的地方资源；较好的语言表

达能力，文字功底扎实，具备较强的书面表达能力；

具有基金、证券、银行、保险行业销售经验者优先，

能承受一定的工作压力。

如果您有意加入民生加银，请提供中英文简历，

学历、职称证书复印件（复印件请以 A4纸提供），来

自领导或导师推荐信，近期免冠照片一张，发至邮箱

zhaopin@msjyfund.com.cn 或邮寄至：深圳市福田

区益田路 6009号新世界商务中心 42F 综合管理部

收（信封上请注明应聘及岗位名称）邮 编：518026

电话：0755－23999888传真：0755－23999800

欧央行官员判断

欧债危机引发的金融市场风暴已经过去

或逐步退出救助计划

□

本报记者 陈听雨

欧洲央行高级官员上周末纷纷公

开表示，由欧债危机引发的欧元区有史

以来最严重的金融市场风暴已经过去，

而近期市场利率的上涨趋势并不会对

经济造成损害。

欧洲央行行长特里谢称， 欧洲金融

市场的紧张状况已开始有所缓解， 央行

将逐渐削减对欧元区高负债成员国的救

助举措。 不过，

7

月

9

日曝光的一份德国央

行与德国中央信贷委员会

(ZKA)

的会议

纪要显示， 欧洲央行对欧元区银行业的

大规模援助措施将至少维持至

2011

年。

最黑暗时刻已过去

特里谢

9

日表示， 欧元区经济将适

度增长，但在“高度不确定的”环境下，

经济增长仍可能不均衡。 此前，欧洲央

行和英国央行宣布，分别维持基准利率

于

1%

和

0.5%

的历史低位不变。

欧洲央行执行理事会理事斯塔克

说：“（欧债危机） 最坏的时期已结束，

市场已平静下来， 紧张局势有所缓

解。 ”这主要体现在，欧洲央行向欧元

区银行提供的

4420

亿欧元

1

年期贷款

顺利到期，欧洲央行将不再提供为期

1

年的再融资操作。 斯塔克表示，流动性

的减少仅导致了货币市场利率略微上

升， 这是市场对欧元区经济及银行系

统重塑信心的迹象。

特里谢指出， 外界对欧元区经济前

景的预期过于悲观，经济数据“并未印证

这种悲观， 双底衰退根本不是我们观察

到的情形”。

退出策略有待明年

欧盟

-IMF

联合救助计划于

5

月

10

日正

式启动以来，欧洲央行购买了希腊、葡萄牙

等国将近

600

亿欧元的国债。 目前，欧洲央

行购买国债的数量正逐渐减小，自

6

月中旬

以来，每周平均购买量仅约

40

亿欧元。

特里谢

9

日指出， 由于市场对欧

债危机的担忧情绪有所下降，欧洲央

行对欧元区国债的购买已处于下降

趋势。 分析人士认为，此言论暗示着

欧洲央行债券购买方案可能不久就

要停止。 欧洲央行本月还将发布

2011

年新的合作框架细节，新框架将提高

欧元区银行向欧洲央行借款的成本，

这也表明了欧洲央行在谨慎地安排

退出策略中的下一个步骤。 但特里谢

拒绝透露央行撤出救助措施的具体

日期，也未说明终止救助计划的具体

条件。

德国央行与德国中央信贷委员会

的一份会议纪要显示， 欧洲央行可能

须至少要到

2011

年， 才会正式退出对

欧元区银行体系提供的大规模支持措

施。 会议纪要称：“目前开始实施退出

策略是不可想像的， 一旦金融市场条

件成熟， 便会开始退出非常规措施

的。 ”纪要暗示，鉴于当前市场局势，欧

洲央行不太可能在今年第四季度内退

出支持性策略。

被误导购买房利美优先股

利宝保险起诉高盛集团

□

本报记者 黄继汇

美 国 利 宝 互 助 保 险 公 司

(Liberty Mutual Insurance )

日前宣

布起诉高盛集团，利宝称

２００７

年高

盛曾误导自己购买房利美公司的

优先股，而后来这些股票变得一文

不值。

利宝在提交波士顿联邦法院

的诉状中认为， 高盛应赔偿自己

2007

年购买

6250

万美元房利美优

先股而蒙受的损失， 高盛是当时

该项目的承销商。 利宝表示，在推

销房利美优先股时高盛指出，发

行优先股是帮助房利美筹集超额

资本， 而实际上当时房利美已处

于资本严重不足状态， 必须筹集

维持运营的必需资本。 利宝还表

示：“作为美国房地产金融市场最

具专业知识和经验最丰富的机构

之一， 高盛可以看到房利美的财

务报表， 高盛知道房利美财务的

实际状况。 ” 高盛的发言人回应

道：“我们认为该起诉毫无依据。

我们将积极抗辩。 ”

房利美是美国从事金融业务，

用以扩大资金在二级房屋消费市

场上流动的资金的专门机构。

2008

年

9

月发生次贷危机后由美国联邦

住房金融局接管，上个月从纽约证

券交易所摘牌退市。

沃尔玛重夺《财富》

500

强冠军

中国企业

54

家上榜创下新纪录

美国《财富》杂志

7

月

8

日发布的最

新全球

500

强排行榜显示， 零售业巨头

沃尔玛以

2009

年

4082.14

亿美元的营业

收入重回世界第一宝座；中国共有

54

家

企业上榜，数量再次刷新纪录。

全球

500

强排行榜由《财富》杂志每

年发布一次，主要以销售收入为依据进

行排名， 是衡量全球大型公司的最著

名、最权威的榜单之一。

全球扩张促沃尔玛登顶

在今年榜单中，零售商沃尔玛夺回

了全球第一的宝座， 营业收入达到

4082.14

亿美元；而受油价大跌影响，去

年的冠军荷兰皇家壳牌石油公司以

2851.29

亿美元的营收退居第二； 排名

第三的美国埃克森美孚石油公司营业

收入为

2846.5

亿美元。

沃尔玛的重新登顶得益于其在经济

危机期间采取的低价策略， 以及不间断

的全球扩张。 《财富》杂志称，尽管

2009

年

出现经济衰退， 但这家连锁零售商的低

价策略吸引了全球消费者。

2009

年，沃尔

玛

25%

的收入来自美国市场以外的市场。

中企上榜数量刷新纪录

综合整个榜单而言，上榜最多的依然

是美国企业，共有

139

家，日本以

71

家居次

席。 不过榜单最大亮点来自中国，据统计，

此次中国共有

54

家企业上榜，超过去年的

43

家，刷新历史纪录。 不仅如此，中石化、

国家电网、 中石油同时进入榜单前十名，

分列第

7

、

8

、

10

位，是历年来最多的一次。

值得注意的是， 本次全球

500

强的中

国企业榜单中出现了中国平安、华为以及

江苏沙钢集团等非国企身影，其中华为更

是首次入围。 在全球利润增长最快的企业

排名中， 中国平安以

2009

年利润增长

51.7

倍的表现拔得头筹，位列第三的是上海汽

车，

2009

年利润增长

19.25

倍。（杨博）

孙冶方经济科学基金会 上海期货交易所

为进一步加强对期货交易的理论动态和最新实践发展的跟踪研究，探索衍生品与实体经济的关系，增进

学术界和实务部门的沟通、交流和成果分享，进而在政策层面为期货市场如何服务我国实体经济献计献策，孙

冶方经济科学基金会与上海期货交易所将联合举办以“衍生品与实体经济” 为主题的 2010 年度中国经济论

坛。 论坛由著名经济学家、基金会评奖委员会主任张卓元主持，中国证监会及相关部门领导将出席论坛。

欢迎与会交流研讨。

一、时间

2010 年 7 月 24 日（周六）9:00－12:30

二、地点

北京市东城区建国门内大街 ５ 号中国社会科学院学术报告厅

三、主要议题

1、宏观经济形势分析

2、危机后的衍生品监管国际动态

3、实体经济与期货价格的关系

4、流动性与商品价格的关系

5、股指期货与商品期货的关系

四、演讲嘉宾

李剑阁 孙冶方经济科学基金会理事长

李 扬 中国社会科学院副院长

谢 平 中国投资公司副总经理

杨迈军 上海期货交易所总经理

张宜生 中国期货业协会副会长

李祥林 中国国际金融有限公司首席风险官

五、参会人员

中国证监会及政府部门、期货交易所、期货公司及相关业界代表、研究机构、主流及专业媒体等。

六、咨询电话及联系人

联系人：周小和

电 话：010- �68024467

������传 真：010- �68024467

������邮 箱：sunyefangjjh@sina.com

注：本次论坛免收会议费，若您确定出席，请于

7

月

16

日前打电话或发邮件报名参加。
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标普500美股一周回顾

财报季将至 美股创12个月最大周

涨幅

霍华德·斯韦尔布拉特

在前两周累计下跌8.5%后， 标普

500指数上周上涨5.42%， 收于1077.96

点，创下去年7月以来的最佳周表现。 越

来越多的迹象表明，在即将开始的财报

季中， 美国上市公司将有不错表现，为

市场带来上涨动力和乐观情绪。 上周二

（7月6日）标普500指数上涨0.54%，七周

以来首次出现当周首个交易日上涨；上

周三（7月7日）逢低吸纳以及赶在财报

季前入场的投资者回到市场，带动股指

当天实现3.13%的涨幅，500只成分股中

有490只实现上涨；上周四（7月8日）大

盘延续涨势， 股指前三天累计上涨

4.66%，为2009年11月以来的最佳表现；

上周五（7月9日）大盘低开，但随后多头

继续控制了局面， 虽然成交量依然较

低，但当天股指最终收涨0.72%，显示投

资者对未来几周的财报抱有信心。

上周标普500指数各行业板块全部

实现上涨： 由于有更好的业绩预期，此

前一周大跌7.59%的金融板块上周上涨

7.37%； 材料板块表现最佳， 累计上涨

8.03%，仅上周五就上涨了2.37%；由于

原油价格企稳，欧元微弱上升，能源板

块同样强劲反弹，上涨6.16%；电信板块

表现最差，但也取得了1.86%的涨幅。 上

周标普500指数成分股普遍上涨， 仅有

14只股票出现下跌，43只股票涨幅超过

两位数。 其中，油气开发巨头阿纳达科

石油公司(APC)反弹最多，上涨19.3%，

但较4月23日的高点仍下跌38.7%。由于

金融类股盈利预期良好，以及过去两周

的超卖，商业和区域银行科凯集团上涨

15.7%，今年以来累计上涨50.5%。 五三

银行（FITB）上涨13.9%，道富银行上涨

13.4%。 少数出现下跌的股票主要是低

端零售商，比如家万金公司（FDO）下跌

6.8%、Gap下跌4.9%、TJX服装折扣店下

跌1.5%。 7月14日后，标普将把财产和意

外伤害保险商ACE公司（ACE）纳入标普

500指数成分股， 同时将密理博公司

（MIL）剔除。

本周财报季将拉开大幕，预计超过

70%的公司将在本月底前公布第二季度

财报。 标普预计，第二季度美国上市公

司销售额仍将继续呈现积极增长但有

所放缓的态势。 除去金融部门外，第二

季度公司销售额预计同比增长12.2%，

但环比预计仅增长3.6%。 在正常经济周

期中，传统的年比能更为清晰地显示变

化，但当前的经济复苏则更多地强调季

度变化。 从这点看，第二季度增长将较

传统复苏阶段应有的增长更缓慢。 尽管

销售额增长预期放缓，但预计上市公司

的利润仍然相对较高，主要因为前期削

减开支的举措。 预计二季度上市公司平

均每股盈利同比将增长42%， 但环比仅

增长1.6%。 标普认为，公司盈利将对市

场形成一些支撑， 但若没有经济的增

长，公司盈利增长将不会延续。 （作者系

标准普尔资深指数分析师，杨博编译）

标普500成分股涨幅前五位

1. 阿纳达科石油公司 (APC)

19.28%

2. 马歇尔&斯利公司（MI） 16.52%

3. 阿贝克隆比&费奇公司（ANF）

15.91%

4. Priceline.com Inc （PCLN）

15.69%

5. 科凯集团 （KEY） 15.65%

标普500成分股跌幅前五位

1. 家万金百货（FDO） -6.78%

2. Gap公司 （GPS） -4.88%

3. Block H & R Inc （HRB） -

4.20%

4. 欧莱利汽车（ORLY） -3.38%

5. 卡迈什公司（KMX） -2.07%


