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交易商协会

酝酿推出私募债券

中国银行间市场交易商协会

9

日组织召开 “促进企业兼并重

组和民间投资健康发展座谈

会”，与会机构人士认为，应适时

推出私募债券，拓宽企业融资渠

道，目前推出私募债券的客观条

件已经具备
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非发达国家评级机构

首发主权信用评级

大公国际资信评估有限公司

11

日在京发布对

50

个国家的主权

信用评级报告。 这是穆迪、标普、

惠誉三大国际评级巨头之外的非

发达国家评级机构的第一次尝

试。 报告显示，大公评级与三大国

际评级巨头评级存在明显级别差

异的国家占总数的

54%
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今日视点 Comment

证监会专项活动解决同业竞争减少关联交易

□

本报记者 钟正

权威人士

11

日透露，证监会

正在上市公司中开展“解决同业

竞争、减少关联交易”专项活动，

目前，各派出机构正在对辖区上

市公司进行调查摸底工作。

该权威人士介绍，针对上市

公司关联交易和同业竞争情况，

监管部门将现场督导，“一司一

策”，如要求通过股权转让、股权

收购、企业合并等方式解决关联

交易；通过并购重组、改变经营

范围等方式解决同业竞争。

对于部分改制上市公司，监

管部门支持这些公司通过并购

重组、定向增发等方式实现整体

上市，解决同业竞争，减少关联

交易，推动产业整合与升级。 此

外，监管部门还将加大现场检查

力度，督促公司履行承诺，提高

信息披露质量和规范运作水平。

整体上市被认为是解决同业竞

争，减少关联交易的好途径。 证监会

主席尚福林多次在公开场合强调，

鼓励部分改制上市公司通过并购重

组、定向增发等方式实现整体上市，

解决同业竞争，减少关联交易。

近年来，证监会发布了一系列

规章制度，规范上市公司的关联交

易和禁止同业竞争行为，以贯彻资

本市场“公开、公平、公正”的基本

原则，保护投资者的合法权益。

货币增速连续

7

个月回落

上半年新增人民币贷款

4.63

万亿元

6

月末外储余额

24543

亿美元，

6

月出口值及进出口总值均创历史新高

□

本报记者 任晓 卢铮

中国人民银行

11

日公布的

数据显示， 上半年新增人民币

贷款

4.63

万亿元；

6

月份新增人

民币贷款

6034

亿元，

M2

增速连

续

7

个月回落；

6

月末，外汇储备

余额为

24543

亿美元。

海关总署

10

日公布的数据

显示，

6

月我国月度出口值及进

出口总值均创历史新高。

上半年新增人民币贷款

4.63

万亿元， 较去年同期少增

2.74

万亿元， 基本符合信贷调

控的总量和进度要求。 其中，

6

月票据融资大幅减少

1128

亿

元， 与银行通过降低票据融资

以达到贷存比要求有关； 楼市

调控的影响进一步显现，

6

月居

民户贷款增加

2310

亿元， 较上

月少增

323

亿元。

受贷款增速回落、外汇占款

增加不多影响，货币供应增速继

续回落。

6

月末，广义货币（

M2

）

同比增长

18.5％

，较上月降低

2.5

个百分点。 狭义货币（

M1

）同比

增长

24.6％

，较上月降低

5.3

个百

分点。

6

月

M2

、

M1

之间“倒剪刀

差”为

6.1

，较上月进一步回落，

表明经济活跃度可能有所降低。

二季度新增外汇储备

72

亿

美元，较一季度少增

407

亿美元。

其中

4

月份、

6

月份分别增加

434

和

148

亿美元，而

5

月则减少

510

亿

美元。从新增外汇占款扣除

FDI

和

贸易顺差的差额来看，

5

、

6

月份出

现资本流出的迹象，也是外汇储

备少增较多的重要原因。

6

月份当月我国进出口总

值

2547.7

亿美元， 增长

39.2%

。

其中出口

1374

亿美元， 增长

43.9%

； 进口

1173.7

亿美元，增

长

34.1%

。 （下转
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版，相关报

道见

A02

版）

价格飙升得到遏制

房地产调控步入观望期

□

本报记者 林喆

近期，上海、南京等地的房贷政

策悄然松动， 第三套房贷部分开闸，

第二套房的认定也出现松动。 与此同

时，国资地产企业“攻城略地”并未减

速，其逆市扩张的战略似乎暗含着对

调控放松的预期。 种种迹象表明，在

实体经济复苏曲折的背景下，房地产

调控已开始步入前期出台的政策效

果观望期。

进入

7

月， 陆续公布的各项领先

指标表明，整体经济增速再现回落趋

势，而房地产“引擎”出现的问题也让

地方经济增长开始承受压力。 已持续

3

个月的房地产调控是“收”还是“放”

面临“两难”，“收”则担心进一步伤及

经济，而“放”则可能使资产价格出现

报复性反弹。

本轮房地产调控之严，主要体现

在信贷政策上。 贷款购买第二套住房

的家庭，首付款比例提高至

50%

，并执

行惩罚性利率； 商品房价格上涨过

快、供应紧张的地区，商业银行可暂

停发放购买第三套及以上住房贷款；

同时， 住建部等三部委在

6

月份出台

了更加严格的“认房不认贷”的第二

套房认定标准。 受此影响，全国主要

城市的房地产市场陷入冰冻，以“遏

制部分城市房价过快上涨”为目的的

政策效果显著，一线城市房价增幅明

显回落， 二三线城市房价则环比下

降，调控的初步目标已经实现。

下半年， 房地产调控的松与紧，

也主要聚焦于信贷政策。 业内预计，

如果房价进一步回调，商品房销售持

续低迷，则信贷政策适度放松的概率

加大。 （下转
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猪价平添通胀几多愁 暴涨暴跌怪圈何时休

南方水灾、高温异常天气使得高热病等猪疫病频现，再加上本轮猪价暴跌过程中的养

猪户减栏、季节性消费旺季即将到来、炒作资金虎视眈眈，人们开始担心猪肉价格会不会如

同

2007

年那样再次点燃通胀导火索，再现暴涨暴跌怪圈。

A06

张育军：资本市场面临

从发展股市到发展债市转型

上海证券交易所总经理张育

军表示， 资本市场应该更好地为

中国经济的结构调整和经济转型

服务。 为了实现这一目的，资本市

场自身面临着包括从大力发展股

票市场到大力发展债券市场转型

等重要和艰巨的任务

A02

保监会

拟放开人身险预定利率

保监会

9

日下发《关于人身保

险预定利率有关事项的通知》的

征求意见稿， 拟放开传统人身保

险预定利率。 业内人士认为，此举

不会对保险公司人身险成本造成

太大影响

A03

吉电股份拟注风电项目

吉电股份公告， 对

2006

年股

改承诺进行优化， 大股东拟将旗

下的两风电公司吉林泰合

51%

股

权和吉林里程协合

51%

股权转让

给吉电股份， 同时将两公司后续

二、三、四期项目转由吉电股份开

发。 停牌三个多月后，吉电股份今

天将复牌交易
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华峰氨纶

上半年净利增20倍

华峰氨纶发布业绩快报显

示，由于

2009

年基数较低，公司上

半年实现归属于上市公司股东的

净利润

17837.07

万元，比去年同期

增长

2001.54%

， 实现基本每股收

益

0.24

元，同比增长

23

倍
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山东高速

10亿元加码地产业务

继日前公布收购控股股东

75

亿元路产之后， 山东高速又在地

产领域有大动作。

7

月

10

日，公司

公告将向全资子公司山东高速投

资发展有限公司增加投资

10

亿

元， 推进与绿城房地产集团有限

公司在地产领域的合作

A07

上海

三套房贷悄然“松绑”

上海楼市调控细则至今未

出，但上海部分银行改变此前“原

则上暂停发放第三套房贷” 的做

法，悄然“开闸”第三套房贷。 对于

二套房贷认定，部分银行开始“认

贷不认房”， 如果以前的房贷还

清，再购房就算首套房

A03

欧央行官员判断欧债危机

引发金融市场风暴已过去

欧洲央行高级官员上周末纷

纷公开表示， 由欧债危机引发的

欧元区有史以来最严重的金融市

场风暴已经过去。 欧洲央行行长

特里谢称， 欧洲金融市场的紧张

状况已开始有所缓解， 央行将逐

渐削减对欧元区高负债成员国的

救助举措

A05

胡锦涛：转变经济发展方式是破解发展难题根本之策

７

月

９

日至

１１

日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席胡锦涛在河南考察工作。

胡锦涛指出，转变经济发展方式是破解发展难题、实现科学发展的根本之策、关键之举。必须

以只争朝夕的精神，在加快转变经济发展方式上下大气力、下真功夫，大力调整经济结构，大力提

高自主创新能力，大力做好节能减排和环境保护工作，大力推进改革开放，务求取得突破性进展。

胡锦涛强调，国家正在制定“十二五”规划，“十二五”期间我们将继续把解决好“三农”问题作

为重中之重，今后扶持粮食生产这一政策的力度只会加大、不会减弱。

图为胡锦涛同中信重工机械股份有限公司干部职工亲切交谈， 勉励他们不断增强自主创新

能力，全面提升企业竞争力，努力在世界装备制造业占有一席之地。 新华社图片

建行·中证报金牛基金系列巡讲活动开启首站

如何评判中国经济下一步走向，期间会有哪些投资机会，基民该如何选择基

金？每场建行·中证报金牛基金巡讲活动都将邀请一位经济学家、一位“金牛奖”评

委和一位金牛基金经理为投资者答疑解惑。 金牛基金周报

15-16

成本倒挂加剧

大型钢厂限产

由于

7

月份订货量持续减少，

以及钢厂减产仍未到位， 市场预

期各大钢厂即将出台的

8

月份价

格政策恐怕仍将维持跌势。 据统

计，进入

7

月份以来，钢厂限产范

围继续扩大，唐钢、武钢、沙钢、攀

钢等大型企业步入限产行列

A07

地下炒金暗潮涌 奇招揽客藏陷阱

炒黄金的热流催生了国内正规黄金投资渠

道之外的市场出现。地下炒金公司各出奇招，在

用高收益和保障资金安全等方式疯狂招揽客户

炒金的背后，其实也隐藏各种陷阱

“熊出没” 谁能安然无恙

无论私募公募，如果只看净值增长率，追求

绝对收益的“防守型”团队在“熊出没”的今年上

半年胜出，这一情况与去年上半年刚好相反

折价甩卖 券商股权今不如昔

A

股走弱，券商股权也开始遇冷，甚至打折

甩卖。

6

月

28

日，华能资本服务有限公司第三次

将所持有的

4700

余万股申银万国股权在北交所

挂牌，起拍价较上次打了近八折

A14A03
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