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交易员札记

Trader�Notes

债市出现回暖迹象

□上海银行 李祖伟

6

月

19

日，人民银行宣布进一

步推进人民币汇率改革， 增强人

民币汇率弹性。 这将在一定程度

上减少美元持续升值对人民币被

动升值的影响， 并有利于稳定人

民币升值预期。

目前市场资金面紧张状况仍

在持续，不过考虑到密集发债期

已过，且本周公开市场有

2100

亿

资金到期，市场流动性紧张状况

也许会有所缓解。 同时笔者认

为， 不管人民币未来是否升值，

进一步推进汇改都会加大人民

币升值预期， 热钱流入应该比

5

月份有所增加，从而给当前较紧

的资金面注入活力。

21

日债券市场整体运行平稳，

交投较为清淡，

受汇改政策影

响， 部分期限品

种收益率略有下

降。 利率品种方

面，

1.5

年

08

国开

21

成交在

2.63％

，

2.8

年

10

央票

32

成交在

2.745％

，

4.9

年

10

进出

01

成交在

3.25％

，

6.7

年

10

附息国债

05

成交在

2.97％

； 信用品种方面，

10

个

月

10

铁道

CP02

成交在

2.67％

，

3.3

年

08

中电信

MTN2

成交在

3.55％

，

4.8

年

10

中石油

MTN1

成交在

3.86％

。

除了对资金面的影响外，此

次汇率改革对于国内通胀的影响

或许偏中性。 一方面，如果人民币

升值， 会抵御一定的输入性通货

膨胀；另一方面，人民币升值预期

吸引游资流入追逐国内资产升

值， 也会推动资产价格上涨。 因

此，综合来看，此次汇改对债券市

场影响偏利好。

接下来对于投资者而言，应继

续关注市场资金面松紧情况，在当

前经济基本面背景下，若市场资金

面得以缓解，债券市场整体回暖是

可以预见的。

书书书

　 　 数据截止日期：２０１０ － ６ － ２１ 中国银河证券·基金业绩日报表 数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心
基金简称 份额净值

（元）
份额累计
净值（元）

日净值
增长率

今年以来
净值增长率

股票基金 －股票型基金 －标准股票型基金
国泰金鹰增长股票 ０． ８９１０ ３． ８３３０ １． ９５％ －１１． ４４％
华宝兴业多策略股票 ０． ５９１５ ０． ８６４５ ２． ５８％ －１６． ６８％
富国天益价值股票 ０． ８２４６ ２． ８７９４ ２． ４９％ －１３． ９１％

景顺长城内需增长股票 ３． ３５２０ ４． ３５００ １． ３９％ －１１． ４３％
泰达宏利精选股票 ４． ２８３７ ４． ５０３７ １． ９０％ －９． ８８％
光大保德信量化股票 ０． ８００７ ０． ９３０７ ３． ５２％ －１８． ０８％
南方积极配置股票（ＬＯＦ） １． ０７１５ ２． ４９５５ １． ７２％ －１０． ３３％
博时主题行业股票（ＬＯＦ） １． ５７９０ ３． ２２４０ ２． ５３％ －２２． ４９％
广发小盘成长股票（ＬＯＦ） １． ８１９９ ３． １２９９ ３． １０％ －１５． ８３％
宝盈泛沿海增长股票 ０． ４６５８ ０． ６６５８ ２． ５５％ －２８． ４５％
景顺长城鼎益股票（ＬＯＦ） ０． ９２５０ ３． ０２５０ １． ６５％ －１８． ４３％
华泰柏瑞盛世中国股票 ０． ５５０６ ０． ６１６６ １． ３１％ －１６． ２５％
南方高增长股票（ＬＯＦ） １． ４３０６ ２． ７８４６ １． ３２％ －８． ９４％

万家公用事业行业股票（ＬＯＦ） ０． ７１５２ ０． ７４１２ ２． ７１％ －１３． ９３％
海富通股票 ０． ６５１０ ２． ６０００ １． ４０％ －１０． ７０％

工银核心价值股票 ０． ３４２６ ０． ９１７６ １． ９３％ －１１． ８８％
银华价值优选股票 １． ３１７２ １． ３１７２ ２． ５６％ －１７． ５５％
交银精选股票 ０． ８２５９ １． ３１５９ １． ５５％ －２２． ８４％

上投摩根阿尔法股票 ２． ８４０２ ４． ７６０２ １． ７９％ －１５． ７４％
申万巴黎新动力股票 ０． ６８２９ ０． ８９２９ １． ９４％ －１６． ８８％
招商优质成长股票（ＬＯＦ） １． １８８５ １． １８８５ ２． ６０％ －１６． ７０％

华夏收入股票 ２． ２７３０ ３． ６７３０ １． ８８％ －１４． ７８％
华宝兴业动力组合股票 ０． ８５４３ ３． ３６４３ １． ９３％ －１４． １１％
建信恒久价值股票 ０． ７１８８ １． ２０２８ ２． ５４％ －８． １１％

诺安股票 ０． ９２９３ ２． ８１２８ ２． ０１％ －１７． １５％
广发聚丰股票 ０． ６４７１ ０． ６９７１ ２． ４９％ －２０． ３６％
国联安精选股票 ０． ８３６０ ０． ８３６０ ３． ０８％ －１６． １５％

天治核心成长股票（ＬＯＦ） ０． ５０８１ ０． ５０８１ ２． １７％ －１４． ４８％
景顺长城资源垄断股票（ＬＯＦ） ０． ７３１０ ０． ７４６０ ２． ３８％ －１７． ０７％

中银增长股票 ０． ７３４０ ０． ９５４０ ２． ０４％ －１３． ７９％
光大保德信红利股票 ２． ０８００ ２． ７３８０ ３． １０％ －１９． ６６％
长城消费增值股票 ０． ８０９８ ２． ２４９８ ２． １６％ －１８． ０７％

国投瑞银核心企业股票 ０． ８６６８ ２． ３９６８ １． ８８％ －１４． ２６％
长信金利趋势股票 ０． ６４８７ ０． ７９１７ ２． ７９％ －１８． ６７％
银华优质增长股票 １． ５５４３ ３． ００４３ １． ９５％ －１２． ３３％
易方达价值精选股票 １． ０６４２ ２． ４０４２ ２． ７３％ －１４． ８６％
国富弹性市值股票 １． ２０３３ ２． ４６３３ １． ７３％ －１４． ３９％

景顺长城新兴成长股票 ０． ８６７０ ２． ２１７０ ２． ００％ －１４． ４１％
鹏华价值优势股票（ＬＯＦ） ０． ７６８０ ０． ７６８０ ２． ６７％ －１７． ５１％
汇添富均衡增长股票 ０． ７２８０ ０． ８０８０ １． ９９％ －１１． ６５％
华安宏利股票 ２． ２３１７ ２． ８５１７ ２． ０４％ －１５． ４９％

建信优选成长股票 ０． ９０６３ ２． ３５６３ ２． ３３％ －１０． ８１％
光大保德信新增长股票 １． １４５５ ２． ４２５５ ２． ９８％ －１４． ７４％
上投摩根成长先锋股票 １． ５００７ ２． １８０７ １． ６９％ －１４． ２８％
兴业全球视野股票 ３． ０８４５ ３． ０８４５ ２． ２７％ －１３． １６％
汇丰晋信龙腾股票 １． ６９７１ ２． １６３１ ２． １０％ －９． ３３％
中邮核心优选股票 １． ２６７４ ２． ４８７４ ２． ９２％ －２０． １８％

景顺长城内需贰号股票 ０． ９８８０ ２． １７６０ １． ３３％ －１１． ６８％
海富通风格优势股票 １． ０２４０ １． ９８００ １． ８９％ －８． ５７％
交银成长股票 ２． ３１６２ ２． ５６１２ ２． ２５％ －１５． ６５％

华宝兴业先进成长股票 ２． ０３１０ ２． ０３１０ ３． １４％ －１９． ４８％
长信增利动态策略股票 ０． ７６１０ ２． ００００ １． ８１％ －１５． ０９％
融通动力先锋股票 １． ２６８０ １． ７８８０ １． ０４％ －９． ８２％
富国天合稳健股票 ０． ８４７８ ２． ２２７３ ２． ６９％ －１２． ４６％

国投瑞银创新动力股票 ０． ８３３７ １． ３７３７ １． ７６％ －１２． ３８％
银华富裕主题股票 １． １０９０ ２． ０６２０ １． ９９％ －５． ３９％
南方绩优成长股票 １． ２２６５ ２． ０３６５ １． ４３％ －１４． ６２％
诺安价值增长股票 ０． ８６０４ １． ８０５４ ２． ９７％ －１１． ０１％
华夏优势增长股票 ２． ０３００ ２． １５００ １． ９１％ －１１． ０４％
信诚精萃成长股票 ０． ８４１９ ０． ８４１９ ２． ０９％ －１２． ７６％

泰达宏利首选企业股票 １． ３６１０ １． ４１１０ １． ４７％ －１６． ６８％
工银稳健成长股票 １． ２３９１ １． ４８９１ ２． ７５％ －１０． １１％
泰信优质生活股票 １． １００２ １． ６００２ ２． １５％ －８． ７６％
东吴双动力股票 １． ２１６３ １． ７３６３ １． １４％ ０． ９０％
大成积极成长股票 ０． ９６４０ １． ３１９０ １． ９０％ －６． ８６％
宝盈策略增长股票 ０． ８９１５ １． ２９１５ ２． ６７％ －２１． ２７％
国联安优势股票 ０． ９４７０ １． １０７０ ３． １６％ －１９． ９４％

中欧新趋势股票（ＬＯＦ） ０． ８５１６ １． １１１６ ２． ０４％ －１６． ８５％
长城久富股票（ＬＯＦ） １． ２０２１ １． ５２２１ １． ６６％ －１４． ８３％
信达澳银领先增长股票 ０． ９７２５ １． ２５２５ ２． １７％ －１７． １８％
汇添富成长焦点股票 １． １４８１ １． ３２８１ １． ８２％ －８． ３２％
华富成长趋势股票 ０． ６３１０ ０． ９２１０ １． ９１％ －１４． ６３％
国富海潜力组合股票 ０． ９７４３ １． ３２４３ １． ８８％ －１４． ５９％
华安中小盘成长股票 １． ０４１０ １． ０４１０ １． ６９％ －１５． ８２％
博时第三产业股票 １． ０１５０ １． ２０５０ ２． ０１％ －９． ５３％

上投摩根内需动力股票 １． ０４７４ １． ２２７４ １． ０４％ －１１． ８５％
诺德价值优势股票 ０． ８３６４ ０． ８３６４ ２． ３５％ －１７． ５８％

鹏华优质治理股票（ＬＯＦ） ０． ９５６０ １． ０２６０ １． ８１％ －１４． ５２％
富国天博创新股票 ０． ７６７４ １． ０２５４ ２． ６３％ －１５． ８６％

融通领先成长股票（ＬＯＦ） ０． ９０６０ １． ０１６０ １． ８０％ －１５． ９０％
南方成份精选股票 ０． ８３９１ ０． ８３９１ ２． ８３％ －１９． ２６％
国泰金牛创新股票 ０． ９３００ １． ０２５０ ２． ８８％ －１６． ３１％

华宝兴业行业精选股票 ０． ８８９８ ０． ８８９８ ２． ３７％ －１８． ７７％
景顺长城精选蓝筹股票 ０． ７７６０ ０． ７７６０ ２． ３７％ －２２． ４０％
博时新兴成长股票 ０． ６９３０ ０． ８４５０ １． ６１％ －１４． １９％
工银红利股票 ０． ８７８６ ０． ９１８６ ２． ９２％ －１６． ４０％

华安策略优选股票 ０． ６７３７ ０． ６７３７ １． ８１％ －１８． ８１％
泰达宏利市值优选股票 ０． ６８９２ ０． ６８９２ １． ７６％ －１２． ８７％
长城品牌优选股票 ０． ７３９３ ０． ７３９３ ３． ００％ －２０． ２４％
交银蓝筹股票 ０． ７６４９ ０． ７７９９ １． ９３％ －１７． ５２％

中邮核心成长股票 ０． ６１０７ ０． ６１０７ １． ９２％ －２４． ００％
光大保德信优势股票 ０． ６７１０ ０． ６７１０ ２． ７４％ －２０． １３％
华夏复兴股票 １． ２５７０ １． ２５７０ ２． １１％ －１． ２６％

长盛同德主题股票 ０． ８１０４ ０． ８１０４ １． ９２％ －１５． ５０％
南方隆元产业主题股票 ０． ６２３０ ０． ６２３０ １． ８０％ －１１． ８８％
华夏行业股票（ＬＯＦ） ０． ９１３０ ０． ９１３０ １． ７８％ －８． ８８％
嘉实优质企业股票 ０． ７７６０ ０． ７７６０ ２． １１％ －５． ６０％
大成景阳领先股票 ０． ７６６０ ０． ７６６０ １． ８６％ －３． ５３％
易方达科讯股票 ０． ６４３３ ０． ６４３３ ２． ３１％ －１９． ９２％

国投瑞银成长优选股票 ０． ８３７９ ０． ９５７９ １． ９２％ －９． ３５％
南方盛元红利股票 ０． ８８００ ０． ９３９０ ２． ２１％ －１６． ８９％
中银策略股票 １． １１８６ １． ２８８６ １． ６７％ －１１． ２８％

宝盈资源优选股票 ０． ８５４３ １． ０２４３ ２． ３２％ －２２． ５２％
浦银安盛价值成长股票 ０． ８１２０ ０． ８１２０ ２． １４％ －１４． ８８％
东吴行业轮动股票 １． ０２７４ １． ０２７４ １． ００％ －１． ５５％
兴业社会责任股票 １． ２９３０ １． ４８３０ １． ８９％ －９． ２０％
天治创新先锋股票 １． １７７５ １． １７７５ １． ４８％ －４． ６２％

基金简称 份额净值
（元）

份额累计
净值（元）

日净值
增长率

今年以来
净值增长率

银河成长股票 １． ２９０２ １． ５６５２ １． ３９％ －４． １５％
嘉实研究精选股票 １． ４３９０ １． ６４９０ １． ５５％ －７． ８２％
博时特许价值股票 １． １６３０ １． ３１１０ ２． ９２％ －１４． ６２％
东方策略成长股票 １． ２６３５ １． ２６３５ ２． ２９％ －１１． ７４％
信诚盛世蓝筹股票 １． ７１５０ １． ７１５０ １． ９０％ －１． ２１％
南方优选价值股票 １． １９８０ １． ５３８０ １． １８％ －３． ０６％
招商大盘蓝筹股票 １． ２７６０ １． ４７６０ １． ５１％ －９． ６２％
易方达中小盘股票 １． ４８９７ １． ５２９７ ２． ０３％ －１１． ６２％
国富深化价值股票 １． ２３５６ １． ４３５６ １． ６６％ －１４． ２３％

申万巴黎竞争优势股票 １． ３７５２ １． ５２５２ １． ７４％ －１１． ４４％
华泰柏瑞价值增长股票 １． １６２３ １． ４７２３ １． ２９％ －９． ４６％
广发核心精选股票 １． ４４３０ １． ６０３０ １． ６９％ －９． ４２％
新华优选成长股票 １． ４２１９ １． ８２１９ ２． ８４％ －１５． ２０％
工银大盘蓝筹股票 １． ０９９０ １． ４１９０ ２． ０４％ －１７． ２１％
农银行业成长股票 ０． ９９８２ １． ５９８２ １． ６８％ －７． ７７％
银华领先策略股票 １． ３５９９ １． ７３９９ ３． ５８％ －１５． ８４％
华商盛世成长股票 １． ７９５７ ２． ０６０７ ０． ９９％ ４． ５６％

华宝兴业大盘精选股票 １． ５２７５ １． ６０７５ ２． ７７％ －１７． ３５％
鹏华盛世创新股票（ＬＯＦ） １． ３７００ １． ４０００ ２． ３９％ －１８． ５０％

国联安红利股票 ０． ９０６０ １． ２１６０ ２． ０３％ －２５． ４２％
景顺长城公司治理股票 １． ２１９０ １． ４０９０ １． ５８％ －５． ８４％

华安核心股票 １． ０２１５ １． ５２１５ １． ５１％ －１１． ４９％
易方达科翔股票 １． ２８６０ １． ４３６０ ２． ５５％ －１３． １７％
建信核心精选股票 １． ００２０ １． ５８２０ ２． ０４％ －１０． ４６％
大成策略回报股票 １． ００００ １． ６５００ １． ８３％ －６． ６３％

天弘永定价值成长股票 ０． ９９２９ １． １８２９ １． ７３％ －１１． １２％
长城双动力股票 １． １７５０ １． １７５０ ２． ３５％ －９． ７３％

上投摩根中小盘股票 １． ２８４０ １． ３２４０ ０． ７８％ －１３． ５５％
汇添富价值精选股票 １． ４５２０ １． ５３２０ １． ９７％ －６． ４６％

光大保德信均衡精选股票 ０． ９９４７ １． １１４７ ２． ８５％ －１９． １０％
诺安成长股票 １． ０７６０ １． ２１６０ １． ８９％ －６． ６０％

嘉实量化阿尔法股票 １． ０１５０ １． ０９５０ ２． ２２％ －１６． ７８％
国富成长动力股票 １． ０９１７ １． ０９１７ １． ５０％ －１１． ２９％
易方达行业领先股票 １． １９４０ １． ２２９０ ２． ２３％ －９． ９１％
交银先锋股票 １． ０９０１ １． １１５１ １． ２９％ －１０． ６７％

融通内需驱动股票 ０． ９３５０ １． ０３５０ ２． １９％ －１３． ６７％
泰信蓝筹精选股票 ０． ９５１９ １． １０１９ １． ８１％ －１２． ３６％
银河行业优选股票 １． ０７１０ １． ２２１０ １． ７１％ －２． １４％
海富通领先成长股票 １． １２６０ １． １２６０ １． ７２％ －１０． ２１％
万家精选股票 ０． ８９５４ ０． ９７５４ ３． １２％ －１５． ９５％

国泰区位优势股票 １． ０６４０ １． １０９０ １． ７２％ －７． ７２％
申万巴黎消费增长股票 ０． ９３７０ ０． ９７２０ ２． ２９％ －１８． ０９％

广发聚瑞股票 ０． ９４９０ ０． ９４９０ １． ８２％ －１１． ６４％
招商行业领先股票 ０． ９５３０ ０． ９５３０ ２． ２５％ －１５． ３６％
中海量化策略股票 ０． ９３４０ ０． ９５６０ １． ５２％ －８． ３４％
东方核心动力股票 ０． ８０４１ ０． ８０４１ １． ８８％ －２１． ８０％
汇丰晋信大盘股票 １． ０１６５ １． ０７６５ ２． ２３％ －８． １４％
金鹰行业优势股票 ０． ９０２４ ０． ９０２４ ２． ２８％ －１２． ４１％

银华内需精选股票（ＬＯＦ） ０． ９２６０ ０． ９２６０ ２． ５５％ －１３． ７０％
中欧价值发现股票 ０． ８４７０ ０． ８４７０ １． ９３％ －９． ７０％
长信恒利优势股票 ０． ８６５０ ０． ８６５０ １． ５３％ －１１． ５５％

华泰柏瑞行业领先股票 ０． ７３９０ ０． ７３９０ １． ６５％ －１１． ３９％
国联安主题驱动股票 ０． ８５５０ ０． ８５５０ ３． ３９％ －１８． ２６％
信诚优胜精选股票 １． ００００ １． ００００ １． ６３％ －７． ２４％
大成行业轮动股票 ０． ９８３０ ０． ９８３０ ２． ０８％ －９． ２３％
鹏华精选成长股票 ０． ８７３０ ０． ８７３０ ２． ３４％ －１５． ５７％

金元比联价值增长股票 ０． ８５７０ ０． ８５７０ １． ３０％ －２０． ５０％
大摩领先优势股票 １． １２３４ １． １２３４ １． ３４％ １． ０６％
诺德成长优势股票 ０． ９１５０ ０． ９１５０ １． ８９％ －１８． １６％

农银汇理策略价值股票 ０． ９４００ ０． ９４００ １． ６７％ －１０． １６％
国泰中小盘成长股票（ＬＯＦ） ０． ９１８０ ０． ９１８０ １． ７７％ －９． ２９％
景顺长城能源基建股票 ０． ９２８０ ０． ９２８０ ２． ８８％ －９． ９０％
长盛量化红利策略股票 ０． ８６８０ ０． ８６８０ １． ８８％ －１３． ７２％
信达澳银中小盘股票 ０． ９６６０ ０． ９６６０ ２． ４４％ －３． ４０％
浦银安盛红利精选股票 ０． ８３９０ ０． ８３９０ １． ９４％ －１６． ６８％
泰达宏利红利先锋股票 ０． ９１３０ ０． ９１３０ １． ５６％ －１１． ４５％

华夏盛世股票 ０． ８７３０ ０． ８７３０ ２． ２２％ －１３． ９９％
汇丰晋信中小盘股票 ０． ９５２４ ０． ９５２４ ２． ３８％ －６． ４３％
天弘周期策略股票 ０． ９５５０ ０． ９５５０ １． ６０％ －５． １６％
汇添富策略回报股票 ０． ９５３０ ０． ９５３０ １． ３８％ －６． ０２％
招商中小盘精选股票 ０． ８９００ ０． ８９００ １． ６０％ －１１． ４４％
东吴新经济股票 ０． ９４２０ ０． ９４２０ ２． ５０％ －５． ８９％

中欧中小盘股票（ＬＯＦ） ０． ８７４３ ０． ８７４３ １． ８５％ －１２． ５８％
上投摩根行业轮动股票 ０． ９２８０ ０． ９２８０ １． ２０％ －７． ２０％
民生加银精选股票 ０． ９０４０ ０． ９０４０ ２． ０３％ －９． ６０％

新华钻石品质企业股票 ０． ８７６０ ０． ８７６０ ３． １８％ －１２． ４０％
信诚中小盘股票 ０． ９８２０ ０． ９８２０ ０． ００％ －１． ８０％

工银中小盘成长股票 ０． ９２７０ ０． ９２７０ １． ０９％ －７． ３０％
金元比联核心动力股票 ０． ９４３０ ０． ９４３０ １． ４０％ －５． ７０％
海富通中小盘股票 ０． ９８１０ ０． ９８１０ １． ３４％ －１． ９０％

光大保德信中小盘股票 ０． ９２５８ ０． ９２５８ ２． ４６％ －７． ４２％
金鹰稳健成长股票 ０． ９７９０ ０． ９７９０ １． ０３％ －２． １０％
兴业合润分级股票 ０． ９６８７ ０． ９６８７ １． ４５％ －３． １３％
诺安中小盘精选股票 １． ００１０ １． ００１０ １． ３２％ ０． １０％
华安行业轮动股票 ０． ９９８７ ０． ９９８７ ０． ０１％ －０． １３％

股票基金 －股票型基金 －普通股票型基金
华安创新股票 ０． ６６７０ ０． ６８７０ １． ２１％ －１２． ０９％

泰达宏利成长股票 １． ０２３５ ２． ８３８５ １． ３１％ －４． ９３％
泰达宏利周期股票 ０． ９１８１ ２． ９４３１ １． ２１％ －９． ８４％
泰达宏利稳定股票 ０． ６４６３ ２． ５８６３ １． ５４％ －６． ７１％
招商安泰股票 ０． ５３６７ ０． ７９６７ ２． ００％ －１１． ５８％

景顺长城优选股票 １． ０６９７ １． １６９７ １． ６９％ －７． ９４％
博时精选股票 １． ２８７４ ２． ７９２４ ２． １２％ －１７． ８４％

股票基金 －股票型基金 －标准指数型基金
万家上证 １８０ 指数 ０． ６２３０ ２． ９６３０ ２． ９４％ －２１． ７４％
博时裕富指数 ０． ７５４０ ２． ７３４０ ２． ８６％ －２１． ４６％
华夏上证 ５０ＥＴＦ １． ９４９０ ２． ０７００ ３． ２９％ －２３． ６３％

嘉实沪深 ３００ 指数（ＬＯＦ） ０． ７１６９ ２． ５８４９ ２． ９４％ －２１． ０５％
易方达深证 １００ＥＴＦ ３． ３２００ ３． ４４００ ３． ２０％ －２１． ４８％
大成沪深 ３００ 指数 ０． ８４８１ ２． ２５８１ ２． ９６％ －２１． ６４％
华安上证 １８０ＥＴＦ ０． ５９８０ ０． ５９８０ ３． １０％ －２２． ３４％
华夏中小板 ＥＴＦ ２． ４９２０ ２． ５９２０ ２． １３％ －５． ４６％

华泰柏瑞上证红利 ＥＴＦ ２． １４４０ ２． １６８０ ２． ２４％ －２３． ８９％
长盛中证 １００ 指数 ０． ７７６４ １． ３９６４ ３． ２０％ －２４． １１％
国泰沪深 ３００ 指数 ０． ５６１０ ０． ５６１０ ２． ９４％ －２１． １０％
广发沪深 ３００ 指数 １． ３２１０ １． ４６１０ ２． ９６％ －２１． ２８％
工银沪深 ３００ 指数 ０． ９８９６ １． １５４６ ２． ９７％ －２１． ２５％
南方沪深 ３００ 指数 １． ０３８０ １． ０９８０ ２． ９８％ －２１． ５４％

基金简称 份额净值
（元）

份额累计
净值（元）

日净值
增长率

今年以来
净值增长率

鹏华沪深 ３００ 指数（ＬＯＦ） ０． ９８２０ １． ０４２０ ３． ０４％ －２１． ５０％
汇添富上证综合指数 ０． ８３７０ ０． ８３７０ ２． ５７％ －２０． ３６％
华夏沪深 ３００ 指数 ０． ７８６０ ０． ７８６０ ３． ０１％ －２１． ２４％
易方达沪深 ３００ 指数 ０． ８４４０ ０． ８４４０ ２． ９３％ －２１． ２７％
工银上证央企 ５０ＥＴＦ １． ２９７２ １． ２９７２ ２． ９９％ －２４． ８４％

交银上证 １８０ 公司治理 ＥＴＦ ０． ７０６０ ０． ７０６０ ３． ３７％ －２２． ６７％
南方中证 ５００ 指数（ＬＯＦ） １． ０３１０ １． ０８１０ ２． ７９％ －８． ３７％
华宝兴业中证 １００ 指数 ０． ７８９９ ０． ７８９９ ３． １２％ －２４． ６７％
华安上证 １８０ＥＴＦ联接 ０． ８８３０ ０． ８８３０ ２． ７９％ －２１． ３７％

交银上证 １８０ 公司治理 ＥＴＦ联接 ０． ７９７０ ０． ７９７０ ３． ２４％ －２１． ４８％
银华沪深 ３００ 指数（ＬＯＦ） ０． ８５２０ ０． ８５２０ ３． ０２％ －２１． １１％

国投瑞银瑞和沪深 ３００ 指数分级 ０． ８３１０ ０． ８３１０ ２． ９７％ －２１． ６０％
诺安中证 １００ 指数 ０． ７６１０ ０． ７６１０ ３． １２％ －２３． ９８％

海富通中证 １００ 指数（ＬＯＦ） ０． ７８４０ ０． ７８４０ ３． ４３％ －２３． ５１％
建信沪深 ３００ 指数（ＬＯＦ） ０． ７９４０ ０． ７９４０ ２． ８５％ －２１． ３９％
广发中证 ５００ 指数（ＬＯＦ） ０． ９１８０ ０． ９１８０ ２． ８０％ －９． ０２％
易方达深证 １００ＥＴＦ联接 ０． ８１７０ ０． ８１７０ ３． ０３％ －１８． ３８％

南方深成 ＥＴＦ １． ０３３０ １． ０３３０ ３． ４０％ －２４． ０８％
南方深成 ＥＴＦ联接 ０． ７８２０ ０． ７８２０ ３． １７％ －２２． １９％
银河沪深 ３００ 价值指数 ０． ８２６０ ０． ８２６０ ３． ２５％ －１７． ４８％
博时上证超级大盘 ＥＴＦ ０． ２０００ ０． ２０００ ３． ０９％ －２６． ６７％

博时上证超级大盘 ＥＴＦ联接 ０． ７４８０ ０． ７４８０ ３． ０３％ －２５． ２０％
嘉实基本面 ５０ 指数（ＬＯＦ） ０． ７４８０ ０． ７４８０ ２． ８９％ －２５． ２０％
华富中证 １００ 指数 ０． ７６６３ ０． ７６６３ ３． ２７％ －２３． ３５％
大成中证红利指数 ０． ８９５０ ０． ８９５０ １． ９４％ －１０． ５０％

鹏华中证 ５００ 指数（ＬＯＦ） ０． ８６４０ ０． ８６４０ ２． ７３％ －１３． ６０％
申万巴黎沪深 ３００ 价值指数 ０． ８２３０ ０． ８２３０ ３． ２６％ －１７． ７０％
长信中证央企 １００ 指数（ＬＯＦ） ０． ９５２０ ０． ９５２０ １． ０６％ －４． ８０％
易方达上证中盘 ＥＴＦ联接 ０． ９２３０ ０． ９２３０ １． ２１％ －７． ７０％

国投瑞银沪深 ３００ 金融地产指数（ＬＯＦ） ０． ８４６０ ０． ８４６０ ３． ９３％ －１５． ４０％
国联安双禧中证 １００ 指数分级 ０． ９９８０ ０． ９９８０ ３． １０％ －０． ２０％
华宝兴业上证 １８０ 价值 ＥＴＦ联接 ０． ９７２０ ０． ９７２０ １． ８９％ －２． ８０％

泰达宏利财富大盘指数 ０． ９８６０ ０． ９８６０ ２． ４９％ －１． ４０％
华宝兴业上证 １８０ 价值 ＥＴＦ ２． ５５３０ ２． ５５３０ ３． ３６％ －１２． ６０％
银华深证 １００ 指数分级 １． ００７０ １． ００７０ ２． ６５％ ０． ７０％

股票基金 －股票型基金 －增强指数型基金
华安中国 Ａ股增强指数 ０． ７５７０ ０． ７７７０ ２． ９９％ －１９． １５％
融通深证 １００ 指数 １． １０６０ ２． ４５６０ ２． ９８％ －２０． ５５％
易方达上证 ５０ 指数 ０． ７２３３ ２． ５７３３ ３． ５９％ －２２． ８１％
长城久泰标普 ３００ 指数 １． ０９１７ ３． ９５１７ ２． ８９％ －２０． ４９％
银华 －道琼斯 ８８ 指数 ０． ９３６２ ２． ７３６２ ３． ０４％ －１７． ８９％
融通巨潮 １００ 指数（ＬＯＦ） ０． ８４１０ ２． ３５５０ ３． ０６％ －２３． ８２％
富国天鼎中证指数增强 １． １４５０ １． ３９００ ２． ８８％ －１９． ８４％
国富沪深 ３００ 指数增强 ０． ９３９０ ０． ９３９０ ２． ７４％ －１８． ７０％
中银中证 １００ 指数 ０． ８０３０ ０． ８１３０ ３． ０８％ －２２． ６１％

富国沪深 ３００ 增强指数 ０． ８４３０ ０． ８４３０ ３． ４４％ －１９． ３３％
宝盈中证 １００ 指数增强 ０． ８４４０ ０． ８４４０ ３． １８％ －１５． ６０％
中海上证 ５０ 指数增强 ０． ８２５０ ０． ８２５０ ３． １２％ －１７． ５０％

股票基金 －特定策略股票型基金 －特定策略股票型基金
国投瑞银瑞和远见 ０． ８３１０ ０． ８３１０ ２． ９７％ －１８． ８５％
国投瑞银瑞和小康 ０． ８３１０ ０． ８３１０ ２． ９７％ －２４． １８％
国联安双禧 Ｂ ０． ９８９０ ０． ９８９０ ５． ２１％ －１． １０％
国联安双禧 Ａ １． ０１１０ １． ０１１０ ０． １０％ １． １０％
兴业合润分级 Ａ １． ００００ １． ００００ ０． ００％ ０． ００％
兴业合润分级 Ｂ ０． ９４７８ ０． ９４７８ ２． ４９％ －５． ２２％
银华锐进 １． ００８０ １． ００８０ ５． ４４％ ０． ８０％
银华稳进 １． ００６０ １． ００６０ ０． ００％ ０． ６０％

股票基金 －偏股型基金 －偏股型基金
嘉实服务增值行业混合 ３． ６３９０ ４． ００９０ １． ４８％ －３． ８５％
融通行业景气混合 ０． ９１９０ ２． ８５９０ ３． ０３％ －１２． ９７％
鹏华中国 ５０ 混合 １． ６６２０ ３． ２９２０ １． ５９％ －１１． ４５％
长盛动态精选混合 ０． ９８２１ ２． ７８２１ １． ７８％ －１４． ８１％
大成蓝筹稳健混合 ０． ６９５６ ３． ２６５６ ２． ４７％ －１４． ３９％
国泰金马稳健混合 ０． ７８００ ０． ７８００ ２． ５０％ －１４． ３８％
泰信先行策略混合 ０． ６１３４ ０． ６１３４ ２． ０３％ －１５． ５９％
华夏大盘精选混合 ９． ６８７０ １０． １６７０ ２． ０２％ －１． ９８％
中海优质成长混合 ０． ５１８３ ０． ７３８３ ２． ０５％ －１１． ０２％
大成精选增值混合 ０． ８４７３ １． ５９２３ ２． ３８％ －１８． ６９％
中银中国混合（ＬＯＦ） １． ５４８７ ３． ２５８７ １． １７％ －５． ９５％
天治品质优选混合 ０． ８１９１ ３． ３２９１ １． ７６％ －８． ３０％

东吴嘉禾优势精选混合 ０． ７１６８ ２． ４３６８ １． ７７％ －７． ４５％
华富竞争力优选混合 ０． ６５１３ ０． ６５１３ ２． ６６％ －２１． ３９％
富国天瑞强势混合 ０． ７７１５ ０． ８３６５ ４． １４％ －１５． ０９％
中海分红增利混合 ０． ７３２３ ２． １３２３ １． ９８％ －１０． ３９％
华夏红利混合 ２． １６３０ ３． ９９６０ ２． ０３％ －９． ９１％

汇添富优势精选混合 ２． ３０１３ ４． ３３１３ ２． １５％ －８． ６１％
新华优选分红混合 ０． ７２４６ ０． ７２４６ ２． ９７％ －１７． ２３％

大摩资源优选混合（ＬＯＦ） １． ９５３９ ３． １８８９ １． ２９％ －１． ５９％
富国天惠成长混合（ＬＯＦ） １． ２９８５ ２． ９７８５ ２． ５５％ －１１． ０３％

东方精选混合 ０． ８８６３ ０． ８８６３ ２． ７２％ －１６． ９３％
信诚四季红混合 ０． ９６５５ ２． １２６５ １． ８２％ －２． ８４％
广发策略优选混合 １． ４２２５ ２． ４２２５ １． ６７％ －８． ８３％

华宝兴业收益增长混合 ２． ８４２３ ２． ８４２３ ２． ５２％ －１８． ０３％
嘉实主题混合 １． ３３６０ ２． ８４４０ ０． ４５％ ８． ６２％

国泰金鹏蓝筹混合 ０． ９５７０ １． ８９８０ ２． ４６％ －１５． ２７％
中银收益混合 ０． ８８０６ ２． ０６０６ ０． ８９％ －５． ９５％

万家和谐增长混合 ０． ６２０６ ０． ７２０６ １． ５０％ －９． ９１％
申万巴黎新经济混合 ０． ６３５８ １． ９６７７ ２． ２７％ －１７． ９４％
嘉实策略混合 １． １３２０ １． ４０６０ ２． ０７％ －４． ６８％

长盛同智优势混合（ＬＯＦ） ０． ８５７０ １． ３１１０ １． ４２％ －１４． ３５％
鹏华动力增长混合（ＬＯＦ） １． ０９４０ １． ４５９０ ２． １５％ －１７． ４７％
中海能源策略混合 ０． ８３９４ １． １４９４ １． ５６％ －１１． ９４％
招商核心价值混合 ０． ８７９０ ０． ９６９０ １． ４３％ －２０． ５５％
国泰金鼎价值混合 ０． ９０２０ １． １１８０ ２． ０４％ －９． ７９％
华夏蓝筹混合（ＬＯＦ） １． １３２０ １． １３２０ １． ８９％ －１３． ３９％
华商领先企业混合 １． ０１３２ １． １１８２ １． ６１％ －５． ７３％

华泰柏瑞积极成长混合 ０． ８６８２ ０． ８９８２ １． ４１％ －１５． １６％
大成创新成长混合（ＬＯＦ） ０． ８１５０ ０． ８１５０ １． ４９％ －１３． ７６％
广发大盘成长混合 ０． ８１０８ ０． ８１０８ １． ７３％ －１３． ７７％
益民创新优势混合 ０． ８１３１ ０． ８３３１ １． ６１％ －１４． ９３％

股票基金 －偏股型基金 －偏股型基金
南方稳健成长混合 ０． ９３３１ ２． ７４８１ ２． ３７％ －１６． ８８％
华夏成长混合 １． ３２００ ３． １０１０ １． ５４％ －１０． ５７％

鹏华行业成长混合 ０． ９３０５ ０． ９４０５ ２． ０３％ －１０． ０３％
融通新蓝筹混合 ０． ７７３２ ３． ０６８２ １． ５８％ －１２． ６８％
长盛成长价值混合 ０． ９１９０ ２． ７６３０ １． ３２％ －４． ９６％
宝盈鸿利收益混合 ０． ５０３３ ０． ５０３３ ２． ４８％ －１３． ０７％
博时价值增长混合 ０． ７１４０ ３． ２１６０ １． ７１％ －１３． ６６％

基金简称 份额净值
（元）

份额累计
净值（元）

日净值
增长率

今年以来
净值增长率

嘉实成长收益混合 ０． ８６３８ ０． ８８３８ ２． ６４％ －６． ６４％
大成价值增长混合 ０． ７４２３ ３． ４０２３ １． ９６％ －１２． ０５％
嘉实增长混合 ４． ３６００ ４． ９５１０ １． ４２％ １． ２９％
嘉实稳健混合 ０． ８２５０ ０． ８８５０ １． ３５％ －１３． ０２％

鹏华普天收益混合 ０． ７６７０ ３． ２１３０ ２． １３％ －１１． ０２％
华宝兴业宝康消费品混合 １． ３７１１ １． ６２１１ ２． ３４％ －１０． ９５％

国联安稳健混合 １． ３０９０ ２． ３２９０ １． ７９％ －１５． １５％
海富通精选混合 ０． ７９００ ０． ９５７０ １． ３９％ －９． ６１％
融通蓝筹成长混合 １． １８９０ ２． ４３９０ １． ４５％ －９． ５１％
长城久恒平衡混合 １． ２９９０ ２． ４５９０ １． ５６％ －１１． ７５％

申万巴黎盛利精选混合 ０． ９０８３ ２． ４８０３ １． ６３％ －８． ９６％
国联安小盘精选混合 ０． ７４４０ ２． ８７４０ ２． ２０％ －１２． ９８％
国投瑞银景气行业混合 ０． ８７５９ ２． ８４４９ ２． ０６％ －８． ７３％

诺安平衡混合 ０． ７０９１ ２． ９６９１ ２． ３７％ －１３． ７５％
金鹰中小盘精选混合 １． ０２２３ ２． ３８２３ １． ９５％ －４． ００％
招商先锋混合 ０． ６４６２ ２． ５９６２ １． ９１％ －１７． ６５％

长信银利精选混合 ０． ７０２２ ２． ６２２２ ２． ８１％ －１５． ５３％
泰达宏利效率优选混合（ＬＯＦ） ０． ７８３５ ０． ７８３５ １． ５２％ －１． ５１％
南方稳健成长贰号混合 ０． ５１１２ ０． ８６１２ ２． ４２％ －１５． ４７％
博时价值增长贰号混合 ０． ６７８０ ２． １３３０ １． ６５％ －１４． ７２％
益民红利成长混合 ０． ６０５６ ０． ７７３６ １． ７０％ －１６． ７４％
海富通精选贰号混合 ０． ６２７０ ０． ９４７０ １． ２９％ －１０． ８１％

混合基金 －灵活配置型基金 －灵活配置型基金
易方达策略成长混合 ３． ５５３０ ４． ３８３０ ２． １９％ －１６． ６１％
易方达积极成长混合 １． ０３２６ １． ５０２６ ２． １０％ －１１． ６８％
上投摩根中国优势混合 ２． ０９９５ ５． １６９５ ２． ８４％ －１１． １０％

东方龙混合 ０． ６０６７ ２． ３６８２ ２． １２％ －７． ５４％
兴业趋势投资灵活配置混合（ＬＯＦ） １． ００８１ １． ２８０１ １． ７３％ －１４． ２９％

海富通强化回报混合 ０． ６６８０ ２． １６４０ １． ２１％ －５． ３８％
交银稳健配置混合 １． ２７０８ ２． ７２５８ ３． ２３％ －１９． ９２％
华夏稳增混合 １． ６０９０ ２． ３１４０ ２． ０３％ －０． ８０％

易方达策略成长二号混合 １． ３２３０ ２． ８５８０ ２． １６％ －１６． １６％
长城安心回报混合 ０． ６４７２ ０． ６４７２ １． ３６％ －７． ２４％
建信优化配置混合 ０． ７８９１ １． ３３９１ ３． ３３％ －１７． ７７％
易方达价值成长混合 １． ２７３２ １． ３３３２ ２． ５９％ －１５． ８９％
汇丰晋信动态策略混合 １． ０５２４ １． １７２４ ２． １７％ －７． ２９％

混合基金 －灵活配置型基金 －灵活配置型基金
金鹰成份股优选混合 ０． ６５６５ ０． ８１１５ １． ７７％ －１０． ６９％
华宝兴业宝康配置混合 １． ２９２４ ２． ９８２４ ２． ０９％ －１６． ３７％
景顺长城动力平衡混合 ０． ６７７９ ２． ９６７９ １． ５４％ －１５． ２９％
国泰金龙行业混合 ０． ８２７０ ０． ８４７０ ２． ４８％ －９． ８１％
海富通收益增长混合 ０． ７２４０ ２． ３３９０ １． ４０％ －７． ５４％
华夏经典混合 ０． ９７２０ ３． １１２０ １． ４６％ －７． ３８％

大摩基础行业混合 ０． ５１８９ ２． ０６３９ ０． ９９％ －１１． １０％
银河银泰混合 ０． ９２２３ ３． ４６２３ １． ２０％ －０． ４３％

华安宝利配置混合 ０． ９７１０ ３． ２５１０ １． １５％ －１１． ８９％
天弘精选混合 ０． ５４１０ ０． ５４１０ １． ７１％ －１３． ２６％

诺安灵活配置混合 １． ０４２０ １． ４６２０ １． ４６％ －２． ４３％
富国天成红利灵活配置混合 １． ２００３ １． ２６５３ ２． ０６％ －６． ８１％
长盛创新先锋灵活配置混合 １． ０４９３ １． ２６９３ １． ９２％ －７． ９５％

国投瑞银稳健增长灵活配置混合 １． １６４０ １． ４０４０ １． ９３％ －３． １５％
长信双利优选灵活配置混合 ０． ８２２０ １． １２２０ ２． ４９％ －１４． ６４％
泰信优势增长灵活配置混合 １． １２１０ １． ２５１０ １． ０８％ －９． ５２％
万家双引擎灵活配置混合 ０． ９４３９ １． ４３３９ ２． ７４％ －１０． ０５％
汇添富蓝筹灵活配置混合 １． ３４３０ １． ４８３０ １． ５１％ －６． ３６％
中欧新蓝筹灵活配置混合 １． １０３８ １． ３７３８ １． ７６％ －１０． ６７％
信达澳银精华灵活配置混合 １． ２１７０ １． ４１７０ ２． ０１％ －８． ３６％

金元比联成长动力灵活配置混合 １． ０７９０ １． ２４９０ １． ５１％ －９． ５５％
易方达科汇灵活配置混合 １． ４５８０ １． ６０８０ １． ８２％ －４． ８９％

华夏策略混合 １． ９０９０ １． ９０９０ １． ３３％ ０． ３７％
诺德灵活配置混合 １． ０９２１ １． ０９２１ １． ７９％ －１２． ５２％

中海蓝筹灵活配置混合 ０． ９７１０ １． ２３１０ １． ７６％ －１０． ２３％
金鹰红利价值灵活配置混合 １． ０５３８ １． ３４１８ ２． ３１％ －１２． ２０％
华富策略精选灵活配置混合 ０． ９９０８ ０． ９９０８ １． １３％ －１８． １６％
宝盈核心优势灵活配置混合 ０． ８５９２ １． ０５９２ １． １７％ －１４． ０９％
兴业有机增长灵活配置混合 １． ０７７７ １． ０７７７ １． ８１％ －７． ５８％

民生加银品牌蓝筹灵活配置混合 １． ０７２０ １． １０２０ １． ９０％ －１１． １８％
中银行业优选灵活配置混合 １． ０７７５ １． １４７５ ２． ００％ －７． １４％

泰达宏利品质生活灵活配置混合 １． ０２５０ １． １２５０ １． ３８％ －１３． ７２％
银华和谐主题灵活配置混合 １． ０９００ １． １７００ ２． １６％ －５． ５５％
东吴进取策略灵活配置混合 １． ０５２１ １． ０５２１ １． ３０％ －１． ６２％

浦银安盛精致生活灵活配置混合 ０． ９３９０ ０． ９３９０ １． ５１％ －９． ８８％
长城景气行业龙头灵活配置混合 １． ００３０ １． ００３０ １． ３１％ －９． ６４％
新华泛资源优势灵活配置混合 ０． ８８１０ ０． ８８１０ ３． ２８％ －１４． １３％
天治趋势精选灵活配置混合 ０． ９４１０ ０． ９４１０ １． ５１％ －６． ４６％
华富价值增长灵活配置混合 ０． ８０３９ ０． ８０３９ ２． ８５％ －１８． ７７％
博时策略灵活配置混合 ０． ９２６０ ０． ９３５０ １． ９８％ －１４． ６５％

光大保德信动态优选灵活配置混合 ０． ９１００ ０． ９１００ １． ４５％ －１２． ５８％
中邮核心优势灵活配置混合 ０． ９３１０ １． ０１１０ ２． ３１％ －７． ８５％
华商动态阿尔法灵活配置混合 ０． ９１６０ ０． ９１６０ １． ７８％ －５． ５７％
华安动态灵活配置混合 ０． ８８６０ ０． ８８６０ １． ３７％ －１１． ６７％
中银蓝筹灵活配置混合 ０． ９３１０ ０． ９３１０ ０． ８７％ －６． ９０％

广发内需增长灵活配置混合 ０． ９４１０ ０． ９４１０ ２． ５１％ －５． ９０％
混合基金 －股债平衡型基金 －股债平衡型基金

富国天源平衡混合 ０． ９４２２ ２． ２７０８ １． ７３％ －５． ７２％
易方达平稳增长混合 １． ２９５０ ２． ５４５０ １． ５７％ －１５． ５８％
银华优势企业混合 １． ０１５１ ２． ６４５１ １． ５９％ －１０． ７１％
招商安泰平衡混合 １． ３９９９ ２． ５４４９ １． ４９％ －７． ７３％
银河稳健混合 ０． ９３９２ ０． ９３９２ １． ５５％ －６． ６１％
广发聚富混合 １． １２６９ ３． ４３６９ １． ７４％ －１３． ５２％

广发稳健增长混合 １． ３９５５ ３． ０４０５ １． ４７％ －１１． ７２％
国富中国收益混合 ０． ５９９８ １． １１９８ １． ８２％ －８． ００％

上投摩根双息平衡混合 ０． ８６４５ ２． ２９３７ １． ７８％ －１０． ２８％
博时平衡配置混合 １． １２３０ ２． ４０２０ ０． ７２％ －５． ８７％
工银精选平衡混合 ０． ６６５７ ０． ９６０７ １． ５７％ －１３． ０１％

上投摩根双核平衡混合 １． １１２５ １． １６２５ １． ３９％ －９． ７１％
农银平衡双利混合 １． ０２５５ １． ０７５５ １． ４１％ －８． ９８％

混合基金 －偏债型基金 －偏债型基金
南方宝元债券 １． １３２７ ２． ３７２７ ０． ５６％ －１． ２４％

国投瑞银融华债券 １． ３２５１ ２． ３７７１ ０． ６３％ －３． ８７％
兴业可转债混合 １． １３３０ ２． ７８４０ ０． ７１％ －４． ４９％
天治财富增长混合 ０． ７０３６ ２． ２４８９ １． ３４％ －７． １８％

申万巴黎盛利强化配置混合 ０． ９４６７ １． ７３７７ ０． １５％ －７． ６６％
泰达宏利风险预算混合 １． ２３５４ ２． ３４０４ ０． ３２％ －７． ５５％
国联安安心成长混合 ０． ８４２０ ０． ８４２０ １． ３２％ －１４． ２６％

混合基金 －保本型基金 －保本型基金
南方避险增值混合 ２． ２１４４ ２． ７７８４ ０． ７８％ －６． ８５％

金元比联宝石动力保本混合 １． ０２４６ １． ０３４６ ０． ０３％ －１． ２０％

基金简称 份额净值
（元）

份额累计
净值（元）

日净值
增长率

今年以来
净值增长率

国泰金鹿保本混合（二期） ０． ９７３０ １． ０７５０ ０． ００％ －２． ６９％
南方恒元保本混合 １． ０７５０ １． ０９５０ １． ８０％ －５． ２９％
交银施罗德保本混合 １． ０５１０ １． ０７１０ ０． ３８％ －０． ４１％
银华保本增值混合 １． ００１９ １． ００１９ ０． ０３％ ０． １９％

混合基金 －特殊策略混合型基金 －特殊策略混合型基金
华夏回报混合 １． ２９８０ ３． ３１００ １． ４１％ －７． ４８％

汇丰晋信 ２０１６ 周期混合 １． ９５７１ ２． ０５７１ １． ２１％ －５． ２１％
华夏回报二号混合 １． ０５９０ ２． ３４７０ １． ４４％ －７． ２７％

大成 ２０２０ 生命周期混合 ０． ６２１０ ２． ４４３０ ２． ３１％ －１５． １６％
汇丰晋信 ２０２６ 周期混合 １． １６３９ １． ４８３９ ２． ５６％ －１２． １９％
嘉实回报灵活配置混合 ０． ９５６０ ０． ９６７０ １． １６％ －８． ５２％

债券基金 －标准债券型基金 －长期标准债券型基金
招商安泰债券 Ａ １． １３７４ １． ５１３９ － ０． ０３％ ３． ６８％
融通债券 １． ０６００ １． ４６５０ ０． １９％ ０． ３７％

招商安泰债券 Ｂ １． １３５５ １． ４９２０ － ０． ０４％ ３． ４４％
上投摩根纯债债券 Ａ １． ０２８０ １． ０２８０ ０． ００％ １． ５８％
上投摩根纯债债券 Ｂ １． ０２４０ １． ０２４０ ０． ００％ １． ４９％

债券基金 －标准债券基金 －中短标准债券型基金
嘉实超短债债券 １． ０００４ １． １１９９ ０． ０３％ ０． ８８％

债券基金 －普通债券型基金 －普通债券型基金
华夏债券 Ａ ／ Ｂ １． １０１０ １． ５５１０ ０． ０９％ ２． ２０％
大成债券 Ａ ／ Ｂ １． ０５３３ １． ４７８３ ０． ０５％ ２． ８６％
嘉实债券 １． ３０９０ １． ７３４０ ０． １５％ ３． ６４％

鹏华普天债券 Ａ １． １９８０ １． ３９７０ ０． ２５％ ３． ７２％
华宝兴业宝康债券 １． １６１０ １． ６５１０ ０． １３％ １． ７８％
富国天利增长债券 １． ２３８０ １． ９２３０ ０． ３０％ ２． １４％
国泰金龙债券 Ａ １． ０２４０ １． ４０３０ ０． ４９％ １． ４５％
华夏债券 Ｃ １． ０８３０ １． ５３３０ ０． ０９％ ２． ０５％
大成债券 Ｃ １． ０２８１ １． ４５３１ ０． ０５％ ２． ７０％

鹏华普天债券 Ｂ １． １６００ １． ３５９０ ０． ２６％ ３． ５７％
中信稳定双利债券 １． ０６９３ １． ４７０３ ０． ２２％ １． ６１％
银河银信添利债券 Ｂ ０． ９９４８ １． ２５０８ ０． ２０％ －１． １０％
工银增强收益债券 Ａ １． １１９３ １． ３１４３ ０． ３０％ ３． ２４％
工银增强收益债券 Ｂ １． １０３３ １． ２９８３ ０． ３０％ ３． ０４％
南方多利增强债券 Ｃ １． ０４９３ １． ２０４５ ０． ４１％ １． ６９％
诺安优化收益债券 １． １２３１ １． １９７７ ０． １７％ ５． ００％
博时稳定价值债券 Ａ １． ０８５０ １． ２５９０ ０． １８％ ３． ８９％
博时稳定价值债券 Ｂ １． ０７４０ １． ２４８０ ０． １９％ ３． ７３％
国投瑞银稳定增利债券 １． ０４９８ １． １６４８ ０． １７％ ２． ５５％
汇添富增强收益债券 Ａ １． ０９６０ １． １４６０ ０． ０９％ ３． ０１％
易方达增强回报债券 Ｂ １． ０９４０ １． １９４０ ０． １８％ ２． １６％
易方达增强回报债券 Ａ １． ０９６０ １． ２０６０ ０． １８％ ２． ４４％

广发增强债券 １． １０２０ １． １５２０ ０． ０９％ １． ６６％
交银增利债券 Ｃ １． ０１５２ １． １８１２ ０． ３１％ －１． ３３％
交银增利债券 Ａ ／ Ｂ １． ０２０８ １． １９１８ ０． ２９％ －１． １４％
中海稳健收益债券 １． ０１９０ １． ２０９０ ０． １０％ ２． １２％
工银添利债券 Ａ １． １０９８ １． ２５９８ ０． ２７％ ５． １５％
工银添利债券 Ｂ １． ０９８８ １． ２４８８ ０． ２７％ ４． ９７％

华安稳定收益债券 Ａ １． １１３０ １． １４３０ ０． ２０％ ０． ６８％
华安稳定收益债券 Ｂ １． １０２５ １． １３２５ ０． ２０％ ０． ４８％
银河银信添利债券 Ａ １． ００４０ １． ２６００ ０． ２１％ －０． ９１％
华富收益增强债券 Ｂ １． １５４３ １． ２６４３ ０． ４１％ ６． ４２％
华富收益增强债券 Ａ １． １５４４ １． ２７４４ ０． ４１％ ６． ６３％
国泰金龙债券 Ｃ １． ０２１０ １． ３９４０ ０． ５９％ １． ２６％
建信稳定增利债券 １． １５９０ １． ２４４０ ０． ３５％ ２． ４３％
招商安心收益债券 １． １３８０ １． １３８０ ０． ５３％ ０． ７１％
海富通稳健添利债券 Ｃ １． ０７９０ １． ０９９０ ０． ２８％ １． ９４％

光大保德信增利收益债券 Ａ １． ０５７０ １． ０５７０ ０． ２８％ １． ７３％
光大保德信增利收益债券 Ｃ １． ０５１０ １． ０５１０ ０． ２９％ １． ５５％

中银增利债券 １． １０４０ １． １１４０ ０． ０９％ ５． ７４％
汇丰晋信平稳增利债券 １． ００３４ １． ００３４ ０． ００％ ０． ８２％
申万巴黎添益宝债券 Ａ １． ０７３０ １． ０８００ ０． ２８％ ５． ５０％
申万巴黎添益宝债券 Ｂ １． ０６８０ １． ０７５０ ０． ２８％ ５． ３２％
东方稳健回报债券 １． ０７７０ １． ０７７０ ０． １９％ ８． ６８％
农银恒久增利债券 １． ０４０４ １． ０４３４ ０． ２８％ １． ７８％
华商收益增强债券 Ａ １． １０００ １． １５１０ ０． ２７％ ５． １６％
华商收益增强债券 Ｂ １． ０９６０ １． １４４０ ０． ２７％ ４． ９８％
国联安增利债券 Ａ １． ０９００ １． １１００ ０． ２８％ ４． ３１％
信诚经典优债债券 Ｂ １． ００９０ １． ０２９０ ０． ２０％ ０． ６９％
信诚经典优债债券 Ａ １． ０１７０ １． ０３７０ ０． ２０％ ０． ９８％
国联安增利债券 Ｂ １． ０８９０ １． １０４０ ０． ２８％ ４． １１％

海富通稳健添利债券 Ａ １． ０７９０ １． ０９９０ ０． ２８％ ２． ０３％
信达澳银稳定价值债券 Ｂ １． ０１６０ １． ０１６０ ０． ４９％ １． ０９％
信达澳银稳定价值债券 Ａ １． ０２１０ １． ０２１０ ０． ４９％ １． １９％
中欧稳健收益债券 Ａ １． ０７８０ １． １０４６ ０． １６％ ５． ８７％
中欧稳健收益债券 Ｃ １． ０７５３ １． ０９９３ ０． １５％ ５． ６８％
兴业磐稳增利债券 １． ０１０３ １． ０３０３ ０． ０１％ １． ９６％
泰信增强收益债券 Ａ ０． ９８１５ ０． ９８１５ ０． ２６％ －０． ７３％
泰信增强收益债券 Ｃ ０． ９７８０ ０． ９７８０ ０． ２６％ －０． ９０％
万家稳健增利债券 Ａ １． ０２０２ １． ０２０２ ０． ０６％ ０． ０１％
万家稳健增利债券 Ｃ １． ０１６８ １． ０１６８ ０． ０７％ －０． １７％
汇添富增强收益债券 Ｃ １． ０９３０ １． １４３０ ０． ０９％ ２． ８２％
南方多利增强债券 Ａ １． ０５４８ １． ２０８０ ０． ４１％ １． ８５％
大摩强收益债券 １． ０４１７ １． ０４１７ ０． ２９％ ４． １７％

债券基金 －普通债券型基金 －普通债券型基金
银河收益债券 １． ５５２４ ２． ０３２４ ０． ３１％ ０． ０５％

长盛全债指数增强债券 １． ２３９８ １． ９４９８ ０． ２７％ －０． ０８％
招商安本增利债券 １． ２６１０ １． ３６１０ ０． ５５％ ２． ８９％
万家增强收益债券 １． ０９７７ １． １５７７ ０． ４７％ －２． ２３％
泰信双息双利债券 １． ０４６４ １． １８０７ ０． ２４％ ０． ６０％

华泰柏瑞稳本增利债券 Ａ １． ０６５４ １． ２２５４ ０． ００％ ３． ０６％
华泰柏瑞稳本增利债券 Ｂ １． ０５６８ １． ２１６８ ０． ００％ ２． ９２％
易方达稳健收益债券 Ｂ １． ０７９７ １． ２０８３ ０． １９％ ２． ５９％
易方达稳健收益债券 Ａ １． ０８０２ １． １９９８ ０． １９％ ２． ４５％
华夏希望债券 Ｃ １． １１００ １． ２０００ ０． ２７％ －０． １８％
华夏希望债券 Ａ １． １１８０ １． ２０８０ ０． ２７％ －０． ００％
天弘永利债券 Ｂ １． ００１１ １． １００５ ０． ０８％ １． ３８％
天弘永利债券 Ａ ０． ９９９９ １． ０９０７ ０． ０７％ １． １８％

宝盈增强收益债券 Ａ ／ Ｂ １． １８７５ １． ２２５５ ０． ３９％ ３． ７８％
益民多利债券 １． ０４６４ １． ０８７４ ０． １０％ ０． ７０％
鹏华丰收债券 １． １１５０ １． ２３５０ ０． ２７％ ２． ４７％

大成强化收益债券 １． ０５３８ １． １５３８ ０． ４６％ －１． ７１％
长城稳健增利债券 １． １０００ １． １６５０ ０． ２７％ １． ９４％
嘉实多元收益债券 Ａ １． ０８２０ １． １９６０ ０． １９％ ３． ７８％
嘉实多元收益债券 Ｂ １． ０７７０ １． １８９０ ０． ２８％ ３． ６０％
泰达宏利集利债券 Ｃ １． ０２０７ １． ０４８７ ０． ０１％ １． １５％
泰达宏利集利债券 Ａ １． ０２８１ １． ０５６１ ０． ０１％ １． ３４％
信诚三得益债券 Ａ １． ０５１０ １． ０９９０ ０． １０％ ２． ２９％

基金简称 份额净值
（元）

份额累计
净值（元）

日净值
增长率

今年以来
净值增长率

信诚三得益债券 Ｂ １． ０４１０ １． ０８９０ ０． １０％ ２． １２％
长盛积极配置债券 １． １１９４ １． １３９４ ０． ３８％ ３． １６％
宝盈增强收益债券 Ｃ １． １７９６ １． ２１７６ ０． ３９％ ３． ５９％
国富强化收益债券 Ａ １． ０２０９ １． ０６０９ ０． １１％ ０． ５６％
天治稳健双盈债券 １． ０３２７ １． ０３２７ ０． ０４％ ０． ９３％
东吴优信稳健债券 Ａ ０． ９９５９ １． ００７９ ０． １４％ －１． ８９％
银华增强收益债券 １． ０９４０ １． ２０４０ ０． ０９％ １． ０８％
国富强化收益债券 Ｃ １． ０１８１ １． ０５８１ ０． １０％ ０． ４９％
长信利丰债券 １． ０５２０ １． ０９２０ ０． ００％ ５． ４６％

浦银安盛优化收益债券 Ａ １． ００６０ １． ００６０ ０． ００％ ０． ２０％
华宝兴业增强收益债券 Ａ １． ０５４１ １． ０６４１ ０． ４９％ ０． ５８％
华宝兴业增强收益债券 Ｂ １． ０４８４ １． ０５８４ ０． ４８％ ０． ３９％
诺德增强收益债券 １． ０２２０ １． ０２２０ ０． ２９％ －１． ３５％
国泰双利债券 Ｃ １． １０１０ １． １１１０ ０． １８％ １． １９％
国泰双利债券 Ａ １． １０８０ １． １１８０ ０． ２７％ １． ５６％
金元比联丰利债券 ０． ９８８０ ０． ９９８０ ０． ４１％ －１． ２０％
华安强化收益债券 Ａ １． ０４００ １． ０７００ ０． ２９％ １． ５７％
华安强化收益债券 Ｂ １． ０３４０ １． ０６４０ ０． １９％ １． ２８％
诺安增利债券 Ａ １． ０３３０ １． ０３３０ ０． ００％ １． ７７％

建信收益增强债券 Ａ １． ０５３０ １． ０５３０ ０． ３８％ １． ８４％
建信收益增强债券 Ｃ １． ０４９０ １． ０４９０ ０． ３８％ １． ６５％
博时信用债券 Ａ ／ Ｂ １． ０６２０ １． ０６２０ ０． ０９％ ５． ９９％
博时信用债券 Ｃ １． ０５８０ １． ０５８０ ０． ０９％ ５． ８０％

富国优化增强债券 Ｃ １． ０２５０ １． ０２５０ ０． ２９％ ２． ５０％
富国优化增强债券 Ａ ／ Ｂ １． ０３００ １． ０３００ ０． ３９％ ２． ７９％
东吴优信稳健债券 Ｃ ０． ９９１５ １． ００３５ ０． １４％ －２． ０８％

民生加银增强收益债券 Ａ １． ０７６０ １． ０７６０ ０． ０９％ ４． ０６％
民生加银增强收益债券 Ｃ １． ０７２０ １． ０７２０ ０． ０９％ ３． ８８％

诺安增利债券 Ｂ １． ０２８０ １． ０２８０ ０． ００％ １． ４８％
浦银安盛优化收益债券 Ｃ １． ００４０ １． ００４０ ０． １０％ －０． ００％

基金简称
日万分基金
单位净收益
（元）

七日年
化收益率

收益结转
类型

今年以来
净值增长率

货币市场基金 －货币市场基金（Ａ级） －货币市场基金（Ａ级）
华安现金富利货币 Ａ ０． ４１８３６ １． ４７３％ 按月结转 ０． ７３０８％
招商现金增值货币 Ａ ０． ９７０２０ １． ４８３％ 按日结转 ０． ５９１８％
博时现金收益货币 ０． ３７４７０ １． ７２５％ 按日结转 ０． ６７７９％
泰信天天收益货币 ０． ７６０３０ １． ３０３％ 按月结转 ０． ７２８５％
南方现金增利货币 Ａ ０． ４３１３６ １． ６６７％ 按月结转 ０． ７９４６％
长信利息收益货币 ０． ５４８８０ １． ８７９％ 按月结转 ０． ７８３９％
华夏现金增利货币 ０． ３８４４０ １． ４０７％ 按日结转 ０． ８８７６％

诺安货币 ０． ８３８７０ １． ５７６％ 按月结转 ０． ６５８３％
银河银富货币 Ａ ０． ５０３１０ １． ５６２％ 按日结转 ０． ５４９５％
海富通货币 Ａ ０． ３９０００ １． ５３５％ 按月结转 ０． ７３５１％
银华货币 Ａ ０． ３４２８０ １． ３１７％ 按日结转 ０． ８６０８％
易方达货币 Ａ ０． ２８０００ １． ０２５％ 按月结转 ０． ６２８８％
嘉实货币 ０． ４２５２０ １． ５４４％ 按月结转 ０． ８０７７％

华宝兴业现金宝货币 Ａ ０． ３４０８０ １． ２４９％ 按日结转 ０． ６６５９％
鹏华货币 Ａ ０． ５８８４０ ２． ２９８％ 按月结转 ０． ６８０８％

上投摩根货币 Ａ ０． ３２６９０ １． ２４６％ 按月结转 ０． ４４８０％
中信现金优势货币 ０． ４７３９０ １． ３４０％ 按日结转 ０． ８８２１％
广发货币 Ａ ０． ５６１７０ １． ２６３％ 按月结转 ０． ６２６２％
长城货币 １． ０９１２６ １． ８２３％ 按日结转 ０． ９１７９％
大成货币 Ａ ０． １６４００ １． ５３０％ 按日结转 ０． ６６８３％
中银货币 ０． ３９３３０ １． ４８４％ 按月结转 ０． ８４３５％

光大保德信货币 ０． ３２２１０ ０． ９６７％ 按日结转 ０． ６３８３％
国泰货币 ０． ４２４００ ２． ５６０％ 按月结转 ０． ６９０５％

景顺长城货币 Ａ ０． ５２１２０ ０． ９５７％ 按月结转 ０． ３７８８％
泰达宏利货币 ０． ４０７００ １． ３４０％ 按月结转 ０． ７７３３％
长盛货币 ０． ８４３４０ ２． ２０７％ 按月结转 ０． ８６３９％

融通易支付货币 ０． ４１８４０ １． ４９３％ 按月结转 ０． ７２３２％
交银货币 Ａ ０． ４０２３０ １． ４６７％ 按月结转 ０． ６２３８％
工银货币 ０． ３６４４０ １． ３１１％ 按日结转 ０． ７７９８％
汇添富货币 Ａ １． ３７５８０ ２． ００１％ 按月结转 ０． ６２３８％
建信货币 ０． ４５５１０ １． ５８８％ 按日结转 ０． ７９５１％
兴业货币 ０． ２６１００ ０． ９８８％ 按月结转 ０． ４６２２％
万家货币 ０． ６５２５０ １． ８３５％ 按月结转 １． ０２５９％

富国天时货币 Ａ ０． ３７２３０ １． ３７５％ 按月结转 ０． ７２１９％
华富货币 ０． ４９７５０ １． ７５６％ 按月结转 ０． ９６０７％

天治天得利货币 ０． ２７０３０ １． ３１８％ 按日结转 ０． ９４５７％
申万巴黎收益宝货币 ０． ５７７６０ １． ０８８％ 按月结转 ０． ５３１２％

益民货币 １． ８４１１０ １． ３８２％ 按月结转 ０． ４３４９％
东方金账簿货币 ０． ３０４９０ １． ３３２％ 按月结转 ０． ７４２４％
大摩货币 ０． ３０７１０ １． １００％ 按月结转 ０． ８９１１％

国投瑞银货币 Ａ ０． ３９１１０ １． ４４４％ 按日结转 ０． ６５６３％
华泰柏瑞货币 Ａ ０． ２９８５０ ０． ７５５％ 按月结转 ０． ２８８０％
宝盈货币 Ａ ０． ２１４８０ ０． ６５６％ 按月结转 ０． ７７５７％
东吴货币 Ａ ０． ２６５００ ０． ９６３％ 按日结转 ０． １０１８％
货币市场基金 －货币市场基金（Ａ级） －货币市场基金（Ａ级）
银华货币 Ｂ ０． ４０９９０ １． ５６２％ 按日结转 ０． ９７４４％

华宝兴业现金宝货币 Ｂ ０． ４０３７０ １． ４９３％ 按日结转 ０． ７８０５％
上投摩根货币 Ｂ ０． ３９２５０ １． ４８７％ 按月结转 ０． ５６１４％
大成货币 Ｂ ０． ２２８５０ １． ７７４％ 按日结转 ０． ７８３６％
易方达货币 Ｂ ０． ３４６１０ １． ２６６％ 按月结转 ０． ７４２１％
海富通货币 Ｂ ０． ４５６６０ １． ７７６％ 按月结转 ０． ８４８９％
鹏华货币 Ｂ ０． ６５２１０ ２． ５３７％ 按月结转 ０． ７９４３％

银河银富货币 Ｂ ０． ５８０６０ １． ８１３％ 按日结转 ０． ６６４２％
富国天时货币 Ｂ ０． ４３６７０ １． ６１４％ 按月结转 ０． ８３５１％
汇添富货币 Ｂ １． ４４１４０ ２． ２４３％ 按月结转 ０． ７３７１％
交银货币 Ｂ ０． ４６８５０ １． ７０８％ 按月结转 ０． ７３８２％

国投瑞银货币 Ｂ ０． ４５７９０ １． ６８８％ 按日结转 ０． ７７１１％
广发货币 Ｂ ０． ６９３２０ １． ５０３％ 按月结转 ０． ７３８８％

华泰柏瑞货币 Ｂ ０． ３６７４０ ０． ９９７％ 按月结转 ０． ４０１７％
南方现金增利货币 Ｂ ０． ４９７４８ １． ９０７％ 按月结转 ０． ９０７６％

宝盈货币 Ｂ ０． ２８０１０ ０． ８９５％ 按月结转 ０． ８８９５％
招商现金增值货币 Ｂ １． １０１７０ １． ７２８％ 按日结转 ０． ６９５４％
华安现金富利货币 Ｂ ０． ４８５６９ １． ７１４％ 按月结转 ０． ８４３８％
景顺长城货币 Ｂ ０． ６５２７０ １． １８８％ 按月结转 ０． １６６８％
东吴货币 Ｂ ０． ３３２９０ １． ２１０％ 按日结转 ０． １２８８％

基金简称 份额净值
（元）

份额累计
净值（元）

日净值
增长率

今年以来
净值增长率

封闭式
国投瑞银瑞福分级封闭 ０． ７３００ ０． ８７００ ２． １０％ －１６． ８６％
国投瑞银瑞福进取封闭 ０． ５１５０ ０． ７４００ ５． １０％ －３６． ５０％
国投瑞银瑞福优先封闭 ０． ９４６０ １． ００１０ ０． ６４％ ０． ００％

大成优选封闭 ０． ８９１０ ０． ９２４０ ２． ７７％ －５． ３１％

基金简称 份额净值
（元）

份额累计
净值（元）

日净值
增长率

今年以来
净值增长率

建信优势动力封闭 ０． ８６７０ ０． ８６７０ ２． ２４％ －７． ３７％
富国天丰债券封闭 １． ０６３０ １． ２０６０ ０． ２８％ ８． ９８％
长盛同庆封闭 Ａ １． ０６２０ １． ０６２０ ０． ００％ ２． ５１％
长盛同庆封闭 ０． ９６００ ０． ９６００ ２． ２４％ －１３． ４４％
长盛同庆封闭 Ｂ ０． ８９２０ ０． ８９２０ ４． ０８％ －２２． ９７％
国泰估值进取封闭 ０． ８９７０ ０． ８９７０ ３． ５８％ －１０． ３０％
国泰估值优势封闭 ０． ９５９０ ０． ９５９０ １． ７０％ －４． １０％
国泰估值优先封闭 １． ０２１０ １． ０２１０ ０． １０％ ２． １０％

基金简称 份额净值
（元）

份额累计
净值（元）

日净值
增长率

今年以来
净值增长率

ＱＤＩＩ基金
南方全球精选配置（ＱＤＩＩ － ＦＯＦ） ０． ６８１０ ０． ６８１０ ０． ２９％ －８． １０％

华夏全球股票（ＱＤＩＩ） ０． ７８２０ ０． ７８２０ ０． ６４％ －５． １０％
嘉实海外中国股票（ＱＤＩＩ） ０． ６４６０ ０． ６４６０ ０． ３１％ －７． ０５％

上投摩根亚太优势股票（ＱＤＩＩ） ０． ５７６０ ０． ５７６０ １． ０５％ －５． １１％
工银全球股票（ＱＤＩＩ） ０． ８８３０ ０． ８８３０ ０． ３４％ －３． ７１％

华宝兴业海外中国股票（ＱＤＩＩ） １． ００１０ １． ００１０ ０． ９１％ －１１． ７３％
银华全球优选（ＱＤＩＩ － ＦＯＦ） ０． ８９２０ ０． ８９２０ ０． ３４％ －６． ６０％
海富通中国海外股票（ＱＤＩＩ） １． ２９６０ １． ５６６０ ０． １５％ －１２． ４６％
交银环球精选股票（ＱＤＩＩ） １． ４１５０ １． ４９５０ ０． ４３％ －９． ９３％
易方达亚洲精选股票（ＱＤＩＩ） ０． ９６９０ ０． ９６９０ ０． ５２％ －３． １０％
招商全球资源股票（ＱＤＩＩ） ０． ９８１０ ０． ９８１０ ０． ２０％ －１． ９０％

国泰纳斯达克 １００ 指数（ＱＤＩＩ） １． ００４０ １． ００４０ － ０． １０％ ０． ４０％
工银瑞信全球精选股票（ＱＤＩＩ） １． ００１０ １． ００１０ ０． １０％ ０． １０％

长盛环球景气行业大盘精选股票（ＱＤＩＩ） １． ００３０ １． ００３０ ０． ３０％ ０． ３０％
国投瑞银新兴市场股票（ＱＤＩＩ － ＬＯＦ） ０． ９９９０ ０． ９９９０ － ０． １０％ －０． １０％

基金简称 单位净值
（元）

累计净值
（元） 累计增长线值

其它
海富通收益增长 ０． ７２４ ２． ３３９ １． ３１１
博时价值增长 ０． ７１４ ３． ２１６ ０． ８６１
博时增长贰号 ０． ６７８ ２． １３３ ０． ６４８
天治财富增长 ０． ７０３６ ２． ２４８９ ０． ９４７５

序号 基金代码 基金简称
日万份基金
单位收益
（元）

七日年化
收益率

货币市场基金节假日数据
１ ０４０００３ 华安现金富利货币 Ａ ０． ８２３１９ １． ４５５％
２ ２１７００４ 招商现金增值货币 Ａ ０． ９７０２０ １． ４８３％
３ ０５０００３ 博时现金收益货币 ０． ９８３４０ １． ７８０％
４ ２９０００１ 泰信天天收益货币 ０． ７６０３０ １． ３０３％
５ ２０２３０１ 南方现金增利货币 Ａ ０． ９０９３２ １． ６８６％
６ ５１９９９９ 长信利息收益货币 １． ０２６７０ １． ８５４％
７ ００３００３ 华夏现金增利货币 ０． ８４２６０ １． ４１０％
８ １５０００５ 银河银富货币 Ａ ０． ８４７５０ １． ５０４％
９ ５１９５０５ 海富通货币 Ａ ０． ８３２１０ １． ５６１％
１０ １８０００９ 银华货币 Ｂ ０． ８１４１０ １． ５８４％
１１ １８０００８ 银华货币 Ａ ０． ６８２６０ １． ３４１％
１２ １１０００６ 易方达货币 Ａ ０． ５５７５０ １． ０２７％
１３ ０７０００８ 嘉实货币 ０． ７０５３０ １． ５８６％
１４ ２４０００６ 华宝兴业现金宝货币 Ａ ０． ５３７６０ １． ２４１％
１５ ２４０００７ 华宝兴业现金宝货币 Ｂ ０． ６６９１０ １． ４８６％
１６ １６０６０６ 鹏华货币 Ａ ０． ９２６７０ ２． ２１１％
１７ ３７００１０ 上投摩根货币 Ａ ０． ６５６００ １． ２２６％
１８ ３７００１ｂ 上投摩根货币 Ｂ ０． ７８７５０ １． ４６７％
１９ ２８８１０１ 中信现金优势货币 ０． ６８９５０ １． ２８６％
２０ ２００００３ 长城货币 ０． ８１７９６ １． ４４２％
２１ ０９０００５ 大成货币 Ａ ０． ８８８５０ １． ６９４％
２２ ０９１００５ 大成货币 Ｂ １． ０２０００ １． ９３８％
２３ １６３８０２ 中银货币 ０． ８１６２０ １． ４９０％
２４ ３６０００３ 光大保德信货币 ０． ５８２４０ ０． ８８０％
２５ ０２０００７ 国泰货币 ０． ８３８１０ ２． ５３３％
２６ ２６０１０２ 景顺长城货币 Ａ ０． ５２１２０ ０． ９５７％
２７ １６２２０６ 泰达宏利货币 ０． ７４０７０ １． ３０２％
２８ ０８００１１ 长盛货币 ０． ７４９６０ １． ９１９％
２９ １６１６０８ 融通易支付货币 ０． ７６９００ １． ５０３％
３０ ５１９５８８ 交银货币 Ａ ０． ７９６７０ １． ４６９％
３１ ４８２００２ 工银货币 ０． ６５０４０ １． ３２３％
３２ ５１９５１８ 汇添富货币 Ａ ０． ７７１１０ １． ４９２％
３３ ５３０００２ 建信货币 ０． ８３３１０ １． ５７９％
３４ ３４０００５ 兴业货币 ０． ５０７２０ １． ００８％
３５ ５１９５０８ 万家货币 ０． ９１８３０ １． ７５１％
３６ １０００２５ 富国天时货币 Ａ ０． ６４８４０ １． ３９０％
３７ ４１０００２ 华富货币 ０． ９３６３０ １． ７５１％
３８ ３５０００４ 天治天得利货币 ０． ９０２２０ １． ３７０％
３９ ３１０３３８ 申万巴黎收益宝货币 ０． ２８８８０ １． ０８８％
４０ ５６０００１ 益民货币 ０． ４６１８０ ０． ４５５％
４１ １１００１６ 易方达货币 Ｂ ０． ６８９００ １． ２６７％
４２ ５１９５０６ 海富通货币 Ｂ ０． ９６３６０ １． ８０２％
４３ ４００００５ 东方金账簿货币 ０． ７５８８０ １． ３８４％
４４ １６３３０３ 大摩货币 ０． ６２７７０ １． ０９４％
４５ １６０６０９ 鹏华货币 Ｂ １． ０５８２０ ２． ４５２％
４６ １５００１５ 银河银富货币 Ｂ ０． ９７９００ １． ７４９％
４７ １０００２８ 富国天时货币 Ｂ ０． ７７９９０ １． ６２９％
４８ ５１９５１７ 汇添富货币 Ｂ ０． ９０２６０ １． ７３４％
４９ ５１９５８９ 交银货币 Ｂ ０． ９２８２０ １． ７１０％
５０ １２８０１１ 国投瑞银货币 Ｂ ０． ９１７１０ １． ６９１％
５１ １２１０１１ 国投瑞银货币 Ａ ０． ７８５６０ １． ４４７％
５２ ４６０００６ 华泰柏瑞货币 Ａ ０． ３７９００ ０． ７００％
５３ ４６０１０６ 华泰柏瑞货币 Ｂ ０． ５１０５０ ０． ９４１％
５４ ２０２３０２ 南方现金增利货币 Ｂ １． ０４０８３ １． ９２６％
５５ ２１３００９ 宝盈货币 Ａ ０． ２３０１０ ０． ６９０％
５６ ２１３９０９ 宝盈货币 Ｂ ０． ３６１６０ ０． ９２９％
５７ ０４１００３ 华安现金富利货币 Ｂ ０． ９５４７０ １． ６９５％
５８ ２６０２０２ 景顺长城货币 Ｂ ０． ６５２７０ １． １８８％
５９ ５８３１０１ 东吴货币 Ｂ ０． ６７８８０ １． ２０３％
６０ ５８３００１ 东吴货币 Ａ ０． ５４７３０ ０． ９５８％
注：在瑞福优先（１２１００７）开放日，当瑞福基金（１２１０９９）份额净值小于面值１． ００元
时，瑞福优先的申购赎回价格依据瑞福基金的份额净值计算。

■

债市策略汇

中信建投

债市资金紧张短期难改

央行日前决定进一步推进人

民币汇率形成机制改革，增强人民

币汇率弹性。 我们认为人民币汇率

“新政” 难以改变近期债券市场资

金面紧张的局面，但对整个下半年

的债券市场有一定的积极影响。

5

月下旬以来的资金紧张局面

主要由以下原因所致：一是外汇占

款降幅剧烈导致的基础货币投放

减少。 由于热钱涌入巨幅减少，

5

月

份外汇占款剧烈下滑， 从

4

月份的

2863

亿元下降至

5

月份的约

1316

亿

元，降幅超过

50%

；二是大行存款遭

中小银行抢储， 大行资金紧张，超

额存款准备金率已低于

1%

；三是一

些银行面临分红压力；四是监管层

严格要求商业银行达到

75%

的贷存

比监管红线，而目前还有几家商业

银行“犯规”，吸收存款压力较大；

五是密集的

IPO

和中行可转债发

行，以及即将到来的农行

IPO

；六是

季度末银行面临考核压力，新增贷

款还将冲高。

人民币升值预期的重新抬头，

必将导致热钱“再回首”。 但鉴于央

行不会一次性调整人民币汇率，外

汇占款增加的步伐不会太快， 近期

资金紧张的局面不会立即缓解。 因

此，近期债市投资风险仍大于机会。

下半年，人民币汇率“新政”对

债市有一定的积极影响。 一方面，

下半年因外汇占款导致的基础货

币投放将会增加，债市资金面会逐

步面临“解冻”。 另一方面，“增强人

民币汇率弹性”有利于降低输入性

通货膨胀压力。 此外，央行决定重

启汇改，似乎表明管理层对我国的

宏观经济仍然偏乐观，那么未来进

一步收紧货币政策的可能就不能

排除。 总的来看，下半年基础货币

投放将增加，输入性通货膨胀压力

减轻，驱动因素比较有利于债市。

国信证券

短融中票调整压力大

在资金面、供给面、宏观面等

因素的作用下，下半年短融、中票

市场收益率上行将是大概率事件，

为避免过多暴露在利率风险中，建

议侧重选择短期品种。 由于低等级

品种收益率上行幅度高于高等级

品种，建议适当提高券种的等级。

影响后半年债券市场资金状况

的主要为贷款、存款、

OMO

投放量以

及非银行系统资金。 预计下半年贷

款增量将多于去年同期， 对债券市

场资金的挤出效应将显现。 央行的

OMO

政策对于短融、 中票市场的影

响偏中性， 但是央票收益率上行有

可能成为信用债调整的导火索。 保

险机构后半年的保费收入将环比减

少， 同时基金以及券商的资金较有

可能向股票市场回流。 因此，我们认

为市场资金面将在后半年向着不利

于债券市场的方向发展。

从供给面看，后半年各品种的

发行量将高于去年同期水平，且总

量高于今年上半年，这将使市场状

态开始向供过于求的方向发展。

从收益率看， 当前债券市场收

益率低于理论值。 首先，央票收益率

明显低于

CPI

中隐含的收益率水平。

其次，短融、中票与基础利率之间的

利差低于历史均值。再次，

3Y

品种收

益率相对低于其余期限。 当前的低

利率状况主要来源于流动性的充

裕。 当下半年再次出现供过于求时，

短融、中票市场资金面将趋紧，使得

市场收益率再次上行。

我们认为市场收益率的系统

性上行将于三季度后期到来。 进入

九、十月后，

CPI

将进入高点期从而

迫使央行加大在

OMO

中的回笼力

度，商业银行对于低息信用资产的

偏好度下降，保险机构的保费收入

出现季节性的下降，这些都将加大

短融、中票深层次调整的压力。

申银万国

面值以下可买入中行转债

我们认为中行转债跌破

95

元

的可能性很小，战略性投资者在面

值以下买入中行转债风险低，年化

收益率在

14%

以上，建议买入。

首先，基本面支持中行转债在

2

年内触发赎回条款。 目前中国银

行股价为

3.59

元， 对应

09

年

11

倍市

盈率。

2007-2009

年，中行派息比例

在

43%-52%

之间，按

40%

派现比例

计算， 预测

2010

、

2011

年中行每股

派息分别为

0.13

元和

0.16

元。

2

年后

我们预测中行转债转股价为

3.59

元，转债赎回触发正股价为

4.67

元，

对应

2011

年

11.4

倍的市盈率。假设

2

年后，

30

个交易日中有

15

个交易日

中行估值水平能维持目前水平，仅

从公司基本面来看，就有条件触发

赎回条款。

其次，中行转债触发赎回条款

意味着中行转债价格将在

130

元以

上，如

2

年内触发赎回条款，按

100

元买入成本计算，意味着投资中行

转债年化收益率为

14.0%

。

再者，面值以下持有中行转债

风险低。 第一，历史上

19

只转债曾

跌破面值，

17

只转债价格最低点集

中发生在

01-05

年熊市中，

2

只转债

发生在

08

年底市场最悲观时候，不

具有可比性。 第二，

17

只转债价格

最低点对应纯债到期收益率平均

为

3.2%

，转债价格最低点平均值为

97.13

元。 第三，按

17

只转债最低点

对应纯债到期收益率平均值

3.20%

测算， 中行转债最低价格为

92.73

元，按

17

只转债最低点平均价格测

算， 中行转债最低价格为

97.13

元，

按正股价格跌到

3

元，波动率按

1%

测算，理论价值为

97.84

元。第四，目

前市场处于筑底阶段，中行转债最

低点对应纯债到期收益率应低于

3.2%

。 综合判断，中行转债跌破

95

元的可能性很小。

央行

22

日发行

50

亿元

1

年期央票

□本报记者 王辉 上海报道

央行周一公告，为保持基础货币平稳增长和货

币市场利率基本稳定， 央行

6

月

22

日将发行今年第

五十二期央行票据。 本期央票为期

1

年，发行量

50

亿

元，以贴现方式发行，向全部公开市场业务一级交

易商进行价格招标，到期按面值

100

元兑付。

本期

1

年期央票发行数量与上周持平， 市场人

士表示， 短期央行仍将会保持较小的资金操作力

度，以进一步向市场投放资金。 在发行利率方面，分

析人士表示 ， 上周一年期央票收益率持平于

2.0929%

，结束此前两周连涨势头，预计本期央票发

行利率也将有望继续走稳。

债市策略汇

中信建投

债市资金紧张短期难改

央行日前决定进一步推进人民币汇率形成机制改革，增强人民币汇率弹性。我们认为人民币汇率“新政” 难以改变近期债券市场资金面紧张的局面，但对整个下半年的债券市场有一定的积极影响。

5月下旬以来的资金紧张局面主要由以下原因所致：一是外汇占款降幅剧烈导致的基础货币投放减少。 由于热钱涌入巨幅减少，5月份外汇占款剧烈下滑，从4月份的2863亿元下降至5月份的约1316

亿元，降幅超过50%；二是大行存款遭中小银行抢储，大行资金紧张，超额存款准备金率已低于1%；三是一些银行面临分红压力；四是监管层严格要求商业银行达到75%的贷存比监管红线，而目前还有几

家商业银行“犯规” ，吸收存款压力较大；五是密集的IPO和中行可转债发行，以及即将到来的农行IPO；六是季度末银行面临考核压力，新增贷款还将冲高。

人民币升值预期的重新抬头，必将导致热钱“再回首” 。但鉴于央行不会一次性调整人民币汇率，外汇占款增加的步伐不会太快，近期资金紧张的局面不会立即缓解。因此，近期债市投资风险仍大于

机会。

就下半年而言，人民币汇率“新政” 对债市有一定的积极影响。一方面，下半年因外汇占款导致的基础货币投放将会增加，债市资金面会逐步面临“解冻” 。另一方面，“增强人民币汇率弹性” 有利于

降低输入性通货膨胀压力。此外，央行决定重启汇改，似乎表明管理层对我国的宏观经济仍然偏乐观，那么未来进一步收紧货币政策的可能就不能排除。总的来看，下半年基础货币投放将增加，输入性通

货膨胀压力减轻，驱动因素比较有利于债市。

国信证券

下半年短融中票调整压力大

在资金面、供给面、宏观面等因素的作用下，下半年短融、中票市场收益率上行将是大概率事件，为了避免过多地暴露在利率风险中，建议侧重选择短期品种。 同时，由于低等级品种收益率上行幅度

高于高等级品种，因此建议适当提高券种的等级。

从资金面上看，影响后半年债券市场资金状况的四个变量主要为贷款、存款、OMO投放量以及非银行系统资金。 预计下半年贷款增量将多于去年同期，对债券市场资金的挤出效应将显现。 虽然下半

年存款将随贷款的增加而增加，但是其影响对于短融、中票市场较为有限。 央行的OMO政策对于短融、中票市场的影响偏中性，但是央票收益率的上行较有可能成为信用债调整的导火索。 保险机构后半

年的保费收入将环比减少，同时，基金以及券商的资金较有可能向股票市场回流。 因此，我们认为市场资金面将在后半年向着不利于债券市场的方向发展。

从供给面上看，后半年各品种的发行量将高于去年同期水平，且总量高于今年上半年，这将使市场状态开始向供过于求的方向发展。

从收益率上看，当前债券市场收益率低于理论值。 首先，央票收益率明显低于CPI中隐含的收益率水平。 其次，短融、中票与基础利率之间的利差低于历史均值。 再次，3Y品种收益率相对低于其余期

限。如果剔除基准利率因素，当前的低利率状况主要来源于流动性的充裕。当下半年再次出现供过于求的状况时，短融、中票市场资金面将趋紧，使得保持低利率环境的动力减弱并消失，市场收益率将再

次上行。

我们认为市场收益率的系统性上行将于三季度后期到来。 在进入九、十月后，CPI将进入高点期从而迫使央行加大在OMO中的回笼力度，商业银行对于低息信用资产的偏好度下降，保险机构的保费

收入出现季节性的下降，这些都将进一步加大短融、中票市场深层次调整的压力，使得市场最终“变脸” 。

申银万国

面值以下可买入中行转债

我们认为中行转债跌破95元的可能性很小，战略性投资者在面值以下买入中行转债风险低，年化收益率在14%以上，建议买入。

首先，基本面支持中行转债在2年内触发赎回条款。 目前中国银股价为3.55元，对应09年11倍市盈率。 2007-2009年，中行派息比例在43%-52%之间，按40%派现比例计算，预测2010、2011年中行每股

派息分别为0.13元和0.16元。 2年后我们预测中行转债转股价为3.59元，转债赎回触发正股价为4.67元，对应2011年11.4倍的市盈率。 假设2年后，30个交易日中有15个交易日中行估值水平能维持目前水

平，仅从公司基本面来看，就有条件触发赎回条款。

其次，中行转债触发赎回条款意味着中行转债价格将在130元以上，如2年内触发赎回条款，按100元买入成本计算，意味着投资中行转债年化收益率为14.0%。

再者，面值以下持有中行转债风险低。 第一，历史上19只转债曾跌破面值，17只转债价格最低点集中发生在01-05年熊市中，2只转债发生在08年底市场最悲观时候，不具有可比性。 第二，17只转债价

格最低点对应纯债到期收益率平均为3.2%，转债价格最低点平均值为97.13元。 第三，按17只转债最低点对应纯债到期收益率平均值3.20%测算，中行转债最低价格为92.73元，按17只转债最低点平均价

格测算，中行转债最低价格为97.13元，按正股价格跌到3元，波动率按1%测算，理论价值为97.84元。 第四，目前市场处于筑底阶段，投资者信心要比2001-2005年熊市和2008年罕见大熊市要好的多，中行

转债最低点对应纯债到期收益率应低于3.2%。 综合判断，中行转债跌破95元的可能性很小。

最后，即使中行转债跌到95元，对大资金来说，考虑到建仓需要一定价格空间，目前也是很好建仓时间点，至少可以建立部分底仓。

上周银行间国债收益率平坦化上移

国库定存中标利率走势

6

月期国库现金定存

24

日招标

□本报记者 葛春晖

公告显示，财政部、中国人民银行定于

2010

年

6

月

24

日上午

9:00

至

9:30

， 通过中国人民银行中央国

库现金管理商业银行定期存款业务系统进行

2010

年中央国库现金管理商业银行定期存款 （六期）招

投标。 本期国库现金定存操作量

300

亿元，期限

6

个

月 （

182

天）， 起息日为

2010

年

6

月

24

日， 到期日为

2010

年

12

月

23

日

(

遇节假日顺延

)

。

2010

年以来，财政部和央行已进行了五期国库

现金定存招标，其中包括两期

3

月品种、两期

6

月品

种和一期

9

月品种，累计操作金额

1700

亿元。 从中标

利率走势来看，今年以来的国库现金定存中标利率

一直呈上升态势。 特别是

5

月中下旬以来，银行系统

内资金面日益吃紧， 作为获取流动性的途径之一，

国库现金定存招标更是成为各商业银行热捧的对

象。

5

月

25

日进行的

3

个月期国库现金定存，中标利

率较上次同期限操作大幅跳升

83BP

，高达

3.48%

，甚

至超过了此前

6

月期和

9

月期定存的利率水平。

比起

5

月底，当前资金面紧张程度更加严重。以回购

利率为例，

6

月

21

日银行间质押式回购隔夜利率为

2.2237%

，远超

5

月

25

日时的

1.8644%

。 最近一期

6

月期国

库现金定存招标是在

4

月

22

日， 彼时的中标利率为

3.30%

，分析人士预计本期中标利率仍将大幅高于上期。

进出口银行将发行

不超过

200

亿元

7

年期金融债

□本报记者 王辉 上海报道

中国进出口银行

21

日公告， 根据央行下达的

2010

年进出口银行金融债发行计划， 该行将于

6

月

25

日发行

2010

年第三期金融债。 本期金融债为

7

年

期固定利率，采用数量式招标，发行总额通过中国

进出口银行

2010

年全国银行间债券市场金融债券

承销团竞标确定，总发行金额不超过

200

亿元。

本期债券发行手续费为发行总额的

0.10%

，票

面利率由发行人确定并公布。 在债券发行日的前一

个工作日，发行人通过中国债券信息网及中国货币

网向市场公布本期债券票面利率的意向性定价水

平。 在债券上市交易方面，完成债权登记确认后，本

期债券可在全国银行间同业市场上市流通，既可转

让和回购，也可用于质押。 本期债券到期日为

2017

年

6

月

29

日。
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房地产公司债投资回归基本面

□瑞银证券 王洋

当前房地产公司债投资面临

着多空因素并存的局面。 一方面，

是有利的资产配置（股市下跌对债

市的支撑）以及房地产公司债作为

高收益品种的稀缺性； 另一方面，

是行业下行风险对信用基本面构

成较大压力。

我们认为， 当前的收益率已经

充分反映了需求对房地产公司债的

支持， 进一步获得资本利得的空间

非常有限。随着

4

月份房地产政策调

控的开始， 信用质量及其变化将在

未来一段时间主导收益率走势。

对信用基本面的分析需要置于

当前的政策背景下。 我们对当前政

策的解读是开发商必须与政府握

手。换句话讲，在房屋价格稳定并有

所下跌之前———我们认为这是主要

政策目标， 开发商将承受持续的政

策压力。

由于房地产行业涉及上下游

50

个以上的产业， 同时是地方政府财

政的主要来源， 一直以来被认为关

乎中国经济增长全局， 因此政府在

与开发商的历次政策博弈中处于被

动地位。但是，房价过快上涨至少带

来三个棘手问题。第一、房价逐渐脱

离刚性使用需求后， 销量下降对上

下游需求的带动力减弱。第二、资产

泡沫随着房价逐渐膨胀使经济面临

系统性风险。第三、高房价引发的社

会矛盾逐渐增加。 这三个矛盾的加

深正在削弱房地产行业在我国经济

中的支柱地位， 并减少了其与政府

博弈的筹码。

我们认为

,

政府在降低经济对

房地产行业的过度依赖， 从而提高

政策回旋余地方面至少正在做三方

面的努力。

短期来看， 鼓励银行补充资本

金。 银行体系稳定性的重要意义在

08

年全球经济危机中再次被证实。

由于监管机构无法完全精准地把握

房地产调控的政策效果———特别是

对银行资产质量的冲击， 为提高银

行体系安全性进行的未雨绸缪表明

了政策方向的坚定性。 我们认为庞

大的资本金融资将在一定程度上降

低房地产政策调控对银行资产负债

表构成的压力。

中期来看， 增加保障性住房建

设。

5

月

19

日，住房城乡建设部与各

地方政府签订了

10

年住房保障工作

目标责任书。根据该责任书的要求，

10

年全国共建设各类保障性住房和

棚户区改造住房

580

万套，改造农村

危房

120

万户。推动保障性住房建设

的政策目标非常明确， 即在一定程

度上缓解商品房投资下降对上下游

产业链需求的冲击。过去几年，保障

性住房建设目标的完成率较低，我

们认为地方政府缺乏动力是核心原

因。 未来保障性住房建设与地方政

府业绩考核挂钩将解决这一问题，

而资金来源更多是技术层面需要解

决的问题，不构成难以逾越的障碍。

长期来看， 寻找新的经济增长

点。 我们未来不得不经历经济驱动

力从房地产相关投资和消费向房地

产以外的投资和消费的转变。 由于

房地产投资和消费下降具有强大的

短期冲击力， 而寻找新的消费增长

点是一个循序渐进的长期过程，因

此转变必然经历阵痛。 以上短期和

中期的政策准备正是为了缓和这一

阵痛过程。

相比而言， 开发商的博弈地位

正在削弱。首先，当前的房地产调控

政策在强度上是前所未有的， 而我

们预期持续时间也将较长。其次，随

着货币政策的转向，支持

09

年

-10

年

1

季度房地产市场大幅上涨的最重

要条件已经不在。最后，虽然开发商

在市场高度景气期间积累了可观的

现金， 但财务灵活性的明显下降和

未来的现金支出压力， 可能使手持

现金持续不了很久。

基于以上分析， 并结合房地产

新政的具体内容， 我们认为当前信

用风险的焦点是流动性风险。 由于

短期借款可通过银行贷款实现再融

资， 现金对短期借款覆盖率的高低

并不是衡量流动性风险的最好指

标。 我们更关注开发商未来现金支

出对手持现金的消耗。此外，具备一

定财务灵活性的开发商， 其债券需

要较低的信用利差保护。 由于在当

前政策环境下外部融资渠道基本被

冻结， 我们关注开发商自身具有的

财务灵活性， 包括较低的权益负债

率、较强的销售回款能力、以及可变

现投资物业。

上周银行间固息国债收益率曲线整体上行

国库现金定存中标利率走势


