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上市基金看台

序号 基金代码 基金简称 份额净值(元) 收盘价(元) 折溢价率

ETF

1 510050 华夏上证50ETF 1.9880 1.986 -0.10%

2 159901 易方达深证100ETF 3.3330 3.332 -0.03%

3 510180 华安上证180ETF 0.6110 0.614 0.49%

4 159902 华夏中小板ETF 2.5550 2.549 -0.23%

5 510880 华泰柏瑞上证红利ETF 2.1990 2.201 0.09%

6 510060 工银上证央企50ETF 1.3420 1.339 -0.22%

7 510010 交银上证180公司治理ETF 0.7210 0.723 0.28%

8 159903 南方深成ETF 1.0150 1.015 0.00%

9 510020 博时上证超级大盘ETF 0.2060 0.206 0.00%

10 510130 易方达上证中盘ETF 0.9120 -- --

11 240016 华宝兴业上证180价值ETF联接 0.9780 -- --

12 510030 华宝兴业上证180价值ETF 0.8900 -- --

LOF

1 160105 南方积极配置股票(LOF) 1.0988 1.129 2.75%

2 163801 中银中国混合(LOF) 1.5806 1.628 3.00%

3 160505 博时主题行业股票(LOF) 1.6050 1.608 0.19%

4 162703 广发小盘成长股票(LOF) 1.8054 1.856 2.80%

5 162605 景顺长城鼎益股票(LOF) 0.9660 0.978 1.24%

6 161607 融通巨潮100指数(LOF) 0.8520 0.885 3.87%

7 160106 南方高增长股票(LOF) 1.4596 1.497 2.56%

8 161903 万家公用事业行业股票(LOF) 0.7380 0.76 2.98%

9 160706 嘉实沪深300指数(LOF) 0.7286 0.735 0.88%

10 163302 大摩资源优选混合(LOF) 2.0108 2.078 3.34%

11 163402 兴业趋势投资灵活配置混合(LOF) 1.0285 1.042 1.31%

12 161005 富国天惠成长混合(LOF) 1.2899 1.311 1.64%

13 161706 招商优质成长股票(LOF) 1.2538 1.27 1.29%

14 163503 天治核心成长股票(LOF) 0.5241 0.529 0.93%

15 162607 景顺长城资源垄断股票(LOF) 0.7370 0.758 2.85%

16 162207 泰达宏利效率优选混合(LOF) 0.8104 0.807 -0.42%

19 160610 鹏华动力增长混合(LOF) 1.1240 1.135 0.98%

20 166001 中欧新趋势股票(LOF) 0.8841 0.9 1.80%

21 162006 长城久富股票(LOF) 1.2438 1.305 4.92%

22 160311 华夏蓝筹混合(LOF) 1.1610 1.17 0.78%

23 160611 鹏华优质治理股票(LOF) 0.9620 0.968 0.62%

24 161610 融通领先成长股票(LOF) 0.9420 0.961 2.02%

25 160910 大成创新成长混合(LOF) 0.8360 0.834 -0.24%

26 160314 华夏行业股票(LOF) 0.9440 0.959 1.59%

27 160613 鹏华盛世创新股票(LOF) 1.4460 1.486 2.77%

28 160615 鹏华沪深300指数(LOF) 1.0010 1.011 1.00%

29 161810 银华内需精选股票(LOF) 0.9690 0.983 1.44%

30 160119 南方中证500指数(LOF) 1.0920 1.169 7.05%

31 161811 银华沪深300指数(LOF) 0.8660 0.89 2.77%

32 160211 国泰中小盘成长股票(LOF) 0.9310 0.943 1.29%

33 162307 海富通中证100指数(LOF) 0.7910 0.797 0.76%

34 165309 建信沪深300指数(LOF) 0.8100 0.849 4.81%

35 162711 广发中证500指数(LOF) 0.9730 0.99 1.75%

36 160716 嘉实基本面50指数(LOF) 0.7690 0.78 1.43%

37 166006 中欧中小盘股票(LOF) 0.9167 0.964 5.16%

38 160616 鹏华中证500指数(LOF) 0.9160 0.911 -0.55%

39 163001 长信中证央企100指数(LOF) 0.9630 0.958 -0.52%

40 161211 国投瑞银沪深300金融地产指数(LOF) 0.8520 -- --

封闭式

1 184688 南方开元封闭 0.9935 0.869 -12.53%

2 500001 国泰金泰封闭 1.1486 1.027 -10.59%

3 500008 华夏兴华封闭 1.1421 1.09 -4.56%

4 500003 华安安信封闭 1.1980 1.11 -7.35%

5 500006 博时裕阳封闭 1.0187 0.942 -7.53%

18 160805 长盛同智优势混合(LOF) 0.8853 0.885 -0.03%

17 160607 鹏华价值优势股票(LOF) 0.7700 0.773 0.39%

序号 基金代码 基金简称 份额净值(元) 收盘价(元) 折溢价率

8 184690 长盛同益封闭 1.0843 0.911 -15.98%

9 184691 大成景宏封闭 1.2041 0.999 -17.03%

10 500005 富国汉盛封闭 1.3925 1.207 -13.32%

11 500009 华安安顺封闭 1.1883 1.144 -3.73%

12 184692 博时裕隆封闭 1.0747 0.886 -17.56%

13 184693 鹏华普丰封闭 1.0732 0.88 -18.00%

14 500018 华夏兴和封闭 1.1143 0.936 -16.00%

15 184698 南方天元封闭 1.0210 0.862 -15.57%

16 500011 国泰金鑫封闭 1.0891 0.883 -18.92%

17 184699 长盛同盛封闭 1.0838 0.895 -17.42%

18 184701 大成景福封闭 1.1996 0.979 -18.39%

19 500015 富国汉兴封闭 1.1260 0.933 -17.14%

20 184705 博时裕泽封闭 1.0548 1.021 -3.20%

21 500038 融通通乾封闭 1.4145 1.193 -15.66%

22 184728 宝盈鸿阳封闭 0.7641 0.613 -19.77%

23 500056 易方达科瑞封闭 1.0589 0.887 -16.23%

24 184721 嘉实丰和封闭 1.0122 0.819 -19.09%

25 184722 长城久嘉封闭 0.9642 0.747 -22.53%

26 500058 银河银丰封闭 1.0340 0.84 -18.76%

27 150001 国投瑞银瑞福进取封闭 0.5650 0.78 38.05%

30 150002 大成优选封闭 0.8560 0.758 -11.45%

31 150003 建信优势动力封闭 0.8740 0.773 -11.56%

32 161010 富国天丰债券封闭 1.0750 1.12 4.19%

33 150007 长盛同庆封闭B 0.9250 0.845 -8.65%

34 150006 长盛同庆封闭A 1.0550 1.078 2.18%

37 150011 国泰估值进取 0.9340 0.892 -4.50%

38 150010 国泰估值优先 1.0140 1.04 2.56%

7 500002 嘉实泰和封闭 1.0470 0.912 -12.89%

6 184689 鹏华普惠封闭 1.1663 0.995 -14.69%

序号 基金代码 基金简称 份额净值(元) 收盘价(元) 折溢价率

四类上市基金中封基跌幅最小

□

银河证券基金研究中心 李薇

封闭式基金表现抗跌

上 周 上 证 基 金 指 数 报 收

4189.85

点 ，下跌

209.31

点 ，周跌幅

4.76%

。 深证基金指数报收

4580.43

点，下跌

95.34

点，周跌幅

2.04%

。 从

价格表现来看，上周

84

只场内基金

中，上涨基金数为

9

只，下跌基金数

量达到了

73

只， 持平基金数量为

2

只。其中基金开元、中欧小盘、泰达

宏利效率、国泰估值进取、基金通

乾五只基金周价格涨幅分别达到

2.6%

、

1.47%

、

1.13%

、

1.02%

、

0.59%

。

与前一周相似，上周创新封闭

基金与传统封闭式基金的价格表

现更为坚挺。 平均价格跌幅仅为

1.96%

和

1.81%

，在四类上市基金中

跌幅最小。

低风险与高折价基金品种是

上周抗跌基金的主力。国泰估值优

先、长盛同庆

A

、富国天丰三只低风

险创新基金品种周价格涨幅分别

达到了

0.58%

、

0.56%

和

0.54%

，在创

新封闭式基金中排名靠前。 由于市

场投资者悲观情绪的上升增强了

对低风险品种的配置需要，市场活

跃资金也更需要寻求流动性良好

的避风港，这都提振了场内低风险

基金品种的价格表现。

此外，传统高折价基金品种也

是调整以来重要的抗跌类型。基金

开元、基金通乾、基金汉盛、基金兴

和四只传统封闭式基金上周价格

都保持未跌。当前市场重心发生显

著下移，从中长期来看，目前市场

整体估值水平偏低，这降低了投资

者对封闭期流动性的要求风险溢

价水平，也降低了场内封闭特征整

体折价率水平。

ETF

投资交易频繁活跃

分级、

ETF

等工具型产品市场

表现活跃。 一方面，瑞福进取、长

盛同庆

B

、国泰估值三只高风险分

级品种周价格跌幅都小于市场平

均。 短期内市场的超预期大幅下

跌造成了分级基金资产净值的大

幅下降， 但提高了实际的内在财

务杠杆比例， 增强了市场投资者

的投资效率， 也稳定了其市场价

格表现。 另一方面，由于净值下跌

远离瑞和分级的行权区间 ， 短期

杠杆功能基本丧失 ， 瑞和小康与

瑞和远见也成为上周跌幅最大的

两只创新基金品种。

ETF

方面，虽然受市场主要指

数大幅下跌的影响，基金价格出现

了大幅下降， 但日间交易日趋活

跃，日成交量呈明显放大态势。 这

说明了传统

ETF

投资者交易更为

频繁与活跃，这也部分暗示了在震

荡更为频繁的市场环境下，

ETF

便

利的变相

T+0

功能正受到投资者

的日益关注。

LOF

基金方面，市场交易再现

整体性溢价。 事实上今年以来市场

一直处于波动复杂的环境中，对于

基金投资者而言，持有的阶段性收

益大幅降低，战术性资产配置调整

操作重要性则日益突出，

LOF

基金

场内常态折价出现了较大的变化，

整体性溢价也更为频繁。

LOF

基金

也承载了保值、 增值的理财性功

能，专业投资者之间的投资管理能

力之差的差异在波动市场环境中

转化为基金收益更为分化。业绩也

成为

LOF

基金阶段性价格差异的

主要原因。

大摩资源：选股见解独到

□

海通基金研究中心

吴先兴 徐益鋆

作为

LOF

基金的一员，摩根斯

坦利华鑫资源优选基金（简称大摩

资源） 过去并不太为投资者所了

解，市场关注度并不高，这可能与

其所在的基金管理公司规模较小

有关，但近来因为良好的业绩正逐

渐被公众所熟悉。该基金设立以来

中长短期的业绩一直表现较好，其

中资产配置能力尤其突出，选股能

力良好，投资集中度较低，注重分

散风险，建议投资者适当关注。 在

海通证券二级分类中该基金属于

偏股混合型基金， 成立于

2005

年

9

月

27

日， 截至

2010

年

3

月

31

日基金

规模为

20.36

亿元。

业绩持续优秀

该基金前任基金经理为冀洪

涛，目前基金经理为何滨，何滨从

2008

年

4

月

25

日开始管理该基金 ，

此前曾任巨田证券有限责任公司

投资管理部副经理 ，

2007

年

5

月加

入摩根士丹利华鑫基金，曾任高级

研究员、投资管理部总监助理。

虽然大摩资源基金更换了基

金经理，但是更换前后其业绩持续

性较好 ，

2006

、

2007

年在冀洪涛管

理下净值增长分 别高 达

115%

和

159%

，

2008

年 、

2009

年以及

2010

年

以来在何滨的管理下，该基金在全

部股混型基金中表现都比较靠前

,

并且业绩持续提升。

2008

年该基金

业绩在全部股混型开放式基金中

排名中上游 ；

2009

年业绩提升较

快 ，净值增长率高达

76.75%

，在全

部股混型开放式基金中排名前

1/

4

； 而在今年以来持续调整的市场

中，该基金更是表现抢眼，净值不

跌反升在全部股混型基金名列第

10

，反映出该基金经理具有良好的

应对震荡市的能力。

资产配置能力强

大摩资源基金具有较强的资

产配置能力，这是其获得良好业绩

的重要因素。 该基金是典型的右侧

交易者，积极择时、顺势而为是该

基金鲜明的特点。 该基金较少对市

场走势进行预判性操作，对市场的

小波动采取了淡化资产配置的做

法， 但一旦市场运行趋势明确，便

迅速对股票仓位进行大幅调整，增

减仓有时甚至高达

30

个百分点以

上。因而在市场运行方向变化初期

表现会不尽如人意，例如

2008

年前

5

个月减仓较慢 、

2008

年底依旧保

持着低仓位以及

2009

年

8

月市场大

幅下跌之初未能及时减仓。 但是随

着市场运行方向逐渐明朗，该基金

积极顺势而为，往往能取得较好的

效果，例如

2009

年一季度的大幅加

仓以及

2009

年

8

月市场调整趋势确

立后的大幅减仓。

该基金行业配置相对分散，同

时也注重积极把握行业轮动的机

会。由于基金契约的限制，采掘、金

属、非金属、地产以及石油等资源

类行业一直是该基金主要配置的

行业。 但截至

2010

年一季度该基金

跟随国家“调结构，促内需”的政策

导向，对生物医药、信息技术以及

食品饮料等板块也进行了重点配

置。 并根据市场运行特点，使基金

的持仓在不同行业之间进行切换，

积极把握行业轮动带来的收益。

大摩资源基金在选股上有自

己独特的见解，

2009

年以及

2010

年

以来选股对业绩的贡献较

2008

年

有明显提升。 其所持有的重仓股

与其它基金之间交叉持股较少 ，

甚至有些股票仅被大摩资源单只

基金持有，尤其偏好中小盘个股，

在价值股和成长股之间采取了平

衡选择的策略。 并且大摩资源持

股较为分散，较为注重风险控制，

这为其业绩在未来进一步延续奠

定了基础。 正是由于持股分散，每

一重仓股占净值的比例较低 ，因

此其每季十大 重仓股 票变化较

快，从

2008

年二季报到

2010

年一季

报披露的数据来看 ， 每季十大重

仓股都会更换一半左右个股 ，显

示出较高的换手率。

上投亚太优势：

重点突出分享收益

上投摩根亚太优势股票型证券投资基

金设立于

2007

年

10

月

22

日， 是上投摩根基

金管理公司旗下的首只

QDII

基金。 该基金

主要投资于亚太地区证券市场以及在其他

证券市场交易的亚太企业， 投资市场包括

但不限于澳大利亚、韩国、香港、印度及新

加坡等区域证券市场（日本除外）；股票等

权益类资产占基金资产的比例不低于

60%

。

重点投资具有高成长性的亚太市场：

虽然金融危机对资本市场的影响延续到

2009

年一季度， 然而包括亚太区在内的全

球主要股指在

2009

年

3

月初触底回升，全球

市场走出一轮复苏行情 ， 全年上涨超过

60%

。 进入

2010

年，虽然一季度香港中国股

市表现不佳，但东南亚地区市场上涨，特别

是泰国与印度尼西亚市场股市表现突出，

使得亚太市场依然具有较大的投资优势。

展望后市， 亚太市场特别是中国及印

度

(Chindia)

所具有的内需强大的消费力及

高速成长率， 仍旧是吸引全球资金不断涌

进亚洲的主因。 从基本面来看，在经历

2008

与

2009

年单边下跌与上涨的投资环境后

,

投

资机会将主要来自于全球经济的持续复苏

与企业盈利的改善， 亚太新兴市场明显具

有受益全球复苏最快、成长性最高的特点。

上投亚太主要投资于亚太地区证券市

场以及在其他证券市场交易的亚太企业。

分散化投资既可以最大程度降低单一市场

投资的系统性风险， 又可以充分分享亚太

各新兴市场的巨大增值潜力。

前期业绩上升显著：

2008

年的亚太市

场遭受了双重打击， 其一是上半年的高油

价引发的通货膨胀风险， 其二是下半年席

卷全球的金融海啸。 基金业绩比较基准摩

根斯坦利综合亚太指数（不含日本）全年下

跌

53.3%

。 受累于市场的上投亚太

2008

年跌

幅较深。 然而进入

2009

年，随着全球市场的

复苏，亚太市场的巨大潜力开始显现，基金

全年净值增长率达

58.49%

。

投资团队境外投资管理经验较为丰

富：上投亚太实行双基金经理制，基金经理

杨逸枫拥有

13

年的亚太区域型基金投资运

作经验， 曾就职于台湾摩根富林明证券投

资信托公司， 并先后担任

JF

亚洲基金、

JF

台

湾增长、

JF

台湾基金的基金经理；另一基金

经理张军也是投资经理出身。

境外投资顾问团队

JF

资产管理有限公

司为摩根富林明资产管理集团旗下的重要

成员， 公司在最近会计年度的资产管理规

模达

530

亿美元。 摩根富林明资产管理集团

在全球设有近

40

处分支机构， 对亚洲、日

本、 欧洲及美国四大区域的投资形势均比

较熟悉， 能为上投亚太基金的投资提供支

持。 两位基金经理的分工协作以及境外投

资顾问团队———

JF

资产管理有限公司的密

切配合为上投亚太基金的平稳运作奠定了

坚实的基础。 （天相投顾 闻群 郭俊梅）

四类上市基金中封基跌幅最

小

银河证券基金研究中心 李薇

市场持续下跌导致了场内基

金净值的折损，交易价格难逃下跌

态势，但场内基金价格整体表现仍

显著强于市场，体现较强的抗跌功

能。

封闭式基金表现抗跌

上 周 上 证 基 金 指 数 报 收

4189.85点 ，下跌209.31点 ，周跌幅

4.76%。 深证基金指数报收4580.43

点，下跌95.34点，周跌幅2.04%。 从

价格表现来看，上周84只场内基金

中，上涨基金数为9只，下跌基金数

量达到了73只， 持平基金数量为2

只。其中基金开元、中欧小盘、泰达

宏利效率、国泰估值进取、基金通

乾五只基金周价格涨幅分别达到

2.6%、1.47%、1.13%、1.02%、0.59%。

与前一周相似，上周创新封闭

基金与传统封闭式基金的价格表

现更为坚挺。 平均价格跌幅仅为

1.96%和1.81%，在四类上市基金中

跌幅最小。

低风险与高折价基金品种是

上周抗跌基金的主力。 国泰估值优

先、长盛同庆A、富国天丰三只低风

险创新基金品种周价格涨幅分别

达到了0.58%、0.56%和0.54%，在创

新封闭式基金中排名靠前。 由于市

场投资者悲观情绪的上升增强了

对低风险品种的配置需要，市场活

跃资金也更需要寻求流动性良好

的避风港，这都提振了场内低风险

基金品种的价格表现。

此外，传统高折价基金品种也

是调整以来重要的抗跌类型。 基金

开元、基金通乾、基金汉盛、基金兴

和四只传统封闭式基金上周价格

都保持未跌。当前市场重心发生显

著下移，从中长期来看，目前市场

整体估值水平偏低，这降低了投资

者对封闭期流动性的要求风险溢

价水平，也降低了场内封闭特征整

体折价率水平。

ETF投资交易频繁活跃

分级、ETF等工具型产品市场表现

活跃。一方面，瑞福进取、长盛同庆

B、 国泰估值三只高风险分级品种

周价格跌幅都小于市场平均。短期

内市场的超预期大幅下跌造成了

分级基金资产净值的大幅下降，但

提高了实际的内在财务杠杆比例，

增强了市场投资者的投资效率，也

稳定了其市场价格表现 。 另一方

面，由于净值下跌远离瑞和分级的

行权区间， 短期杠杆功能基本丧

失，瑞和小康与瑞和远见也成为上

周跌幅最大的两只创新基金品种。

ETF方面，虽然受市场主要指

数大幅下跌的影响，基金价格出现

了大幅下降， 但日间交易日趋活

跌，日成交量呈明显放大态势。 这

说明了传统ETF投资者交易更为

频繁与活跃，这也部分暗示了在震

荡更为频繁的市场环境下，ETF便

利的变相T+0功能正受到投资者

的日益关注。

LOF基金方面，市场交易再现整体

性溢价。事实上今年以来市场一直

处于波动复杂的环境中，对于基金

投资者而言，持有的阶段性收益大

幅降低，战术性资产配置调整操作

重要性则日益突出，LOF基金场内

常态折价出现了较大的变化，整体

性溢价也更为频繁。 LOF基金也承

载了保值、 增值的理财性功能，专

业投资者之间的投资管理能力之

差的差异在波动市场环境中转化

为基金收益更为分化。业绩也成为

LOF基金阶段性价格差异的主要

原因。

市场持续下跌

导致了场内基金净

值的折损， 交易价

格难逃下跌态势 ，

但场内基金价格整

体表现仍显著强于

市场， 体现较强的

抗跌功能。
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