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基金新闻

25家基金公司去年盈利超56亿元
Wind

最新统计数据显示，

25

家基金公司

2009

年

度净利润达

56.41

亿元。 老公司继续保持着高产出，华

夏基金净利润达

11

个亿，但仍有

4

家基金公司报出亏损

长时间持续震荡下股指的波动幅度或将有所扩大，

维持基金组合中性

β

水平的投资建议。 重点关注选股能

力突出的基金，适当从中优选操作风格灵活的基金

07

投基导航

考察基金选股能力兼顾操作灵活性
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祸起“高频交易”
上期的“本周话题 ”，我们

用“惊魂之旅”描述从

3181

点到

2820

点的下跌过程，如今看来，

这个字眼用于上周行情更为贴

切。 一方面，上证指数全周重挫

逾

6％

，另一方面 ，美股

5

月

6

日

盘中暴跌千点， 进一步加剧了

全球市场恐慌情绪。

在美股大跌中，部分

ETF

也

未 能 避 免 。 据 报 道 ，

iShares

Russell 1000 Value Index

基金

一度从近

60

美元跌至

0.075

美元。

美股暴跌的起因， 至今未

有确凿结论。 无论真相如何，很

多人的看法是， 近年发展迅猛

的“高频交易”是大跌的主要推

手之一。

波涛先生曾经给出一个定

义，“高频交易” 是指以数学模

型为投资策略基础、 由电脑自

动执行交易指令为基本操作模

式、 在一个很短的交易期内完

成一个进出场操作周期的证券

交易方式。

按照波涛的看法，“高频交

易” 是电子化市场环境下市场

适应性进化的产物， 在一定程

度上发挥着市场短期流动性提

供者的功能。

从这个角度说，“高频交易”

在中国的发展也有着必然的空

间。 事实上，国内已有不少机构

在运用类似电子程序展开交易

活动。 其中，

ETF

是这类交易的

主要标的之一。特别是在股指期

货推出的大背景下，具有出色的

流动性且与标的指数拟合度极

高的

ETF

，将会成为“高频交易”

越来越重要的套利工具。

通常， 不同的电子交易程

序的交易策略未必是同样的。

而在特定条件下， 其交易策略

可能同向或者同步， 从而引发

市场的大幅波动。 美股暴跌千

点，有人分析可能是大量“高频

交易” 程序自动止损的结果 。

iShares Russell 1000 Value

Index

基 金 从 近

60

美 元 跌 至

0.075

美元，或许也是受累于此。

这种异常交易情况实际上

在国内也曾出现。 去年底，某

ETF

申购赎回清单出现计算偏

差，导致套利资金涌入，虽然当

天因停牌只交易了不到

1

个小

时，但成交金额却暴增

400％

。

可以说，“高频交易” 如群

狼环伺， 其放大效应可能会使

ETF

运作失误的影响远远超出

自身。

ETF

和“高频交易”的发

展在国内都处于起步不久阶

段， 从一定程度上代表着未来

潮流。 因此，这更需要我们对其

中的风险点保持高度关注，本

栏上期 《“

ETF

热 ”勿忘千万元

教训》已表达了同样的观点，而

美股暴跌千点中相关基金的表

现又给我们敲响了新的警钟。

05

专题

孙占军：“成长+创业”是股市投资主题
5

月

9

日在 “中证·国信

2010

年春季金牛策略全国

巡讲”西安站，博时裕隆基金、博时创业成长股票基金拟

任基金经理孙占军表示，需深入挖掘高成长创业企业

中风险基金组合配置

管理费三七开直逼基金公司底线

基金业呼唤“带头大哥”抗衡银行

【0 3·本周话题】
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基金动向

破位下行基金躲入黄金、农业“避风”
五一之后，股指“跌跌不休”。 从市场走势来看，

黄金、农业、科技等板块的表现明显强于大盘，这些

防御性板块再度扮演了调整中基金“避风港”的角色


