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农林
牧渔

买入
（

４．２１

）

推荐（

２．８

）

增持
（

４．１１

）

强于大市
（

５．５

）

推荐
（

３．４

）

中性
（

４．８

）

中性
（

４．２２

）

推荐
（

４．３０

）

煤炭 持有
（

４．２１

）

推荐
（

５．４

）

增持（

４．２

）

强于大市
（

５．４

）

同步大市
（

３．２４

）

推荐
（

３．２６

）

看好
（

３．２２

）

中性
（

５．４

）

增持
（

１．２７

）

推荐（

５．４

）

化工 持有
（

４．２１

）

持有
（

４．２９

）

谨慎推荐
（

３．２２

）

领先大市
（

２．１

）

谨慎推荐
（

１．２５

）

中性
（

４．１２

）

增持
（

１２．１０

）

推荐（

２．２５

钢铁 中性
（

４．２１

）

推荐（

５．５

）

增持
（

４．１１

）

强于大市
（

３．１２

）

同步大市
（

３．２４

）

推荐
（

４．７

）

看好（

５．５

）

看好
（

１２．１

）

增持
（

４．１９

）

谨慎推荐
（

３．１６

）

有色
金属持有（

５．４

） 推荐（

５．４

）

中性
（

３．３１

）

同步大市
（

５．３

）

谨慎推荐
（

４．６

）

中性
（

５．４

）

中性（

３．２

）

水泥 中性
（

１２．１

）

增持（

４．５

）

中性
（

５．４

）

谨慎推荐
（

４．１１

）

中性
（

３．２９

）

看好（

１．８

）

增持
（

３．２４

）

推荐
（

４．２８

）

机械
设备

增持
（

４．２１

）

推荐（

５．５

）

谨慎推荐
（

２．１０

）

增持
（

１２．２

）

谨慎推荐
（

３．５

）

电子
元器
件

增持（

４．５

）

弱于大市
（

３．２９

）

中性
（

４．３０

）

增持
（

４．２６

）

汽车 持有
４．２１

推荐
（

４．１５

）

强于大市
（

４．２６

）

强于大市
（

４．１６

）

谨慎推荐
（

３．１５

）

增持
（

４．２３

）

增持
（

１２．１０

）

信息
设备

看好
（

１２．３

）

增持
（

３．１８

）

家用
电器

持有
（

４．２１

）

增持
（

４．２９

）

强于大市
（

３．２２

）

谨慎推荐
（

３．１０

）

看好
（

１．２１

）

中性（

５．５

）

谨慎推荐
（

３．８

）

食品
饮料

买入
（

４．２１

）

推荐
（

４．１５

）

强于大市
（

５．４

）

领先大市
（

１．６

）

推荐
（

１２．９

）

看好（

３．９

）

看好
（

１．７

）

增持
（

３．２２

）

谨慎推荐
（

５．４

）

纺织
服装

持有
（

４．２１

）

中性
（

１．１２

）

增持
（

４．１５

）

强于大市
（

４．２

）

谨慎推荐
（

１．２７

）

看好
（

３．１１

）

中性
（

１．２６

）

中性
（

３．１０

）

造纸
印刷

中性
（

４．２１

）

中性（

２．９

） 持有（

３．３

）

中性
（

５．４

）

谨慎推荐
（

３．１１

）

增持
（

２．１１

）

医药
生物 推荐（

５．４

） 增持（

２．３

）

强于大市
（

５．５

）

领先大市
（

２．２３

）

谨慎推荐
（

２．２５

）

看好
（

３．１６

）

增持
（

４．２１

）

推荐（

４．６

）

电力 中性
（

４．２１

）

增持
（

１．３１

）

中性
（

４．１６

）

中性
（

５．４

）

同步大市
（

５．５

）

中性
（

４．２６

）

中性
（

３．１７

）

看好
（

４．２６

）

中性
（

４．３０

）

谨慎推荐
（

４．２

）

交通
运输

增持
（

４．１５

）

看好
（

５．５

）

房地
产

中性
（

４．２１

）

推荐（

５．４

） 持有（

５．３

）

强于大市
（

３．８

）

同步大市
（

５．５

）

推荐
（

５．５

）

看好
（

４．２６

）

中性
（

４．２７

）

中性（

５．４

）

谨慎推荐
（

５．５

）

银行 买入
（

４．２１

）

推荐
（

４．２９

）

增持（

５．４

）

强于大市
（

５．６

）

同步大市
（

５．３

）

谨慎推荐
（

４．１６

）

看好
（

４．２８

）

看好
（

５．４

）

增持
（

４．２６

）

推荐
（

４．１３

）

保险 买入
（

４．２１

）

中性
（

３．１８

）

增持
（

４．２３

）

强于大市
（

４．３０

）

领先大市
（

３．１２

）

推荐
（

５．５

）

看好（

１．７

）

看好
（

４．２６

）

增持
（

４．２６

）

券商 增持
（

４．２１

）

推荐
（

４．１３

）

增持（

４．７

）

同步大市
（

５．１

）

中性
（

４．１９

）

看好（

５．４

）

看好
（

１．１１

）

增持
（

４．１９

）

商业
零售

增持
（

４．２１

）

强于大市
（

４．２７

）

领先大市
（

２．３

）

推荐
（

４．２１

）

看好（

１．５

）

增持
（

４．２９

）

餐饮
旅游

推荐
（

４．１４

）

增持
（

２．２７

）

强于大市
（

１．２１

）

谨慎推荐
（

５．５

）

中性
（

１．２１

）

信息
服务 推荐（

４．３

）
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表格：行业最新评级

□中信证券姚杰贺菊颖季序我

4

月，地产调控重拳出击，医药板块成
诺亚方舟， 是当月唯一一个取得正收益的
板块。 但短期内，随着医药板块股价、估值
不断上移，板块溢价率不断提升，可能面临
一定的估值压力。因此，我们认为短期内医
药板块的投资将从普涨向精选个股和个股
的选时过渡。本月重点推荐双鹤药业、上海
医药、 华东医药以及华润三九等估值较为
安全的品种， 云南白药和鱼跃医疗等业绩
持续高增长的个股， 以及基本面改善迹象
明显的个股，包括鲁抗医药和同仁堂等。

行业：利润增速快于收入
从去年年报及今年一季报的情况来

看， 医药上市公司的总体情况与行业数据
基本吻合。 行业仍然表现出较快的发展态
势， 利润增速快于收入， 主业增长较为突
出，今年一季度的行业整体增速显著加快。

2009

年医药上市公司收入、营业利润
（不含非经常性投资收益）、净利润、扣除非
经常损益后净利润分别同比增长

16%

、

23%

、

46%

、

23%

；

2010

年一季度这四个指标
分别同比增长

27%

、

51%

、

37%

和
59%

。 在成
本及费用率下降、 所得税率优惠等因素的
推动下， 利润指标的增长速度明显超过了
收入。 一季度行业整体增速加快则可能得
益于国家对医保体系投入的继续提升 （比
如去年

8

月开始推行的城镇居民医保门诊
统筹； 各地医保最高支付额线和报销比例
提高；新农合筹资标准提高，同时也在逐步
推行门诊统筹等），以及基本药物制度逐步
推开，基层用药市场增长逐步体现。我们认
为， 在今年后三个季度的行业及宏观背景
下， 医药行业需求端的持续改善带来的收
入超预期因素依然值得期待。

公司：基层增长明显
从上市公司的角度观察，

2009

年主要
上市公司的年报业绩基本符合预期。

2010

年
一季度则涌现出不少超预期的公司，诸如同
仁堂、东阿阿胶、江中药业、片仔癀、上海医、

鲁抗医药、鱼跃医疗、白云山、三精制药等。

我们试图从行业整体和公司个体两个
角度分析这些公司超预期的原因。

从行业角度看， 虽然不同的产品本身
有各自针对的销售渠道， 但基层市场的确
成为众多品种销售增长的一个重要驱动
力。值得注意的是，此前大家普遍看好的基
本药物独家品种销售放量似乎并不明显，

反而是一些竞争性的普药品种销售大面积
超预期。 这些超预期的品种大多分布拥有

众多竞争性普药品种、 销售能力并不突出
但在改善的公司当中， 这些公司的普药产
品基数相对不大、 有多个品种进入基本药
物目录且具备较大的改善空间， 所以弹性
比较大。不过，一季度部分地区招投标工作
还没有完全结束、 终端使用情况还没有完
全到位， 我们认为尚难以得出关于基层医
疗市场受益品种的明确结论， 还需要再观
察一个季度。

从公司角度看，东阿阿胶、同仁堂以及鲁
抗医药等公司的主要产品销售超越预期都有
营销改善的因素， 其中东阿阿胶从

2009

年开
始采取控制营销， 同仁堂从

2009

年二季度开
始显著加大营销投入， 鲁抗医药

2009

年开始
制剂业务按照事业部运作、销售投入加大。

策略：从普涨过渡到精选个股
4

月国家出台了多个地产调控的重磅
政策，各地也陆续出台抑制房价过快上涨的
配套政策，房地产及其相关的家电、建材、钢
铁和银行等板块拖累大盘下跌接近

8%

。 医
药板块由于其良好的防御性及超预期的一
季度经营数据，再度成为资金的避风港。 当
月医药是唯一一个取得正收益的板块，整体
上涨

5.6%

。 但
4

月最后一周，由于整体估值
较高，医药股出现补跌，尤其是一些缺乏业
绩支撑的股票出现较大幅度的调整。

4

月医药板块投资继续回归业绩 ，表
现较好的主要集中在业绩超预期或估值
安全的个股 ，比如鲁抗医药 、白云山 、哈
药股份等 ； 表现较差的主要集中在缺乏
业绩支撑或前期涨幅过高的中小盘或创
业板个股。

从历史经验看， 医药股是长期投资中
收益最大的板块。 我们看好中国医药市场
需求端的持续快速增长， 背后的推动因素
（经济发展、老龄化、慢病疾病谱、政府投入
增加等）未来仍将长期存在。特别是政府投
入增加以后，患者压抑需求的释放，医疗的
可及性增加等因素是近几年医药行业加速
增长的主要推动力。 短期内， 医药板块股
价、估值不断上移，而整个

A

股估值不断下
移，使医药板块的溢价率不断提升，可能面
临一定的估值压力。但全年角度看，医药股
业绩再超预期的可能性仍然非常大， 从而
能够消除高估值的因素。

在选股逻辑上， 短期内医药板块的投
资将从普涨向精选个股和个股的选时过
渡。我们重点推荐估值安全的个股，包括双
鹤药业、 上海医药、 华东医药以及华润三
九；业绩持续高速成长的个股，包括云南白
药、 鱼跃医疗； 基本面改善迹象明显的个
股，如鲁抗医药和同仁堂。

医药防御优势化解估值压力

天相投顾：

下半年机会好于上半年
结合对大盘走势预判和行业内预期

的驱动因素 ， 我们对
2010

年医药指数对
大盘的相对走势进行预测 。 我们猜测
2010

年医药相对走势将出现两次探高的
N

字型走势。 在一季度至二季度初，医药
行业仍将获得新医改等利好因素的支
撑。在大盘稳步向上的背景下，医药相对
走势首次上探高点。二季度开始，刺激因
素减少，行业在估值水平上优势不足 ，另
外，指数的连续上涨也需要消化 ，加上去
年甲流疫情得到有效控制 ， 相关因素对
行业的刺激作用减弱甚至消失。因此，二
季度医药行业可能面临调整 ， 具体调整
的幅度及时间还将取决于当时大盘的情
况。进入三季度下旬，基本药物目录等利
好因素开始在公司业绩上体现 ， 尤其是
拥有独家产品进入基本药目录的企业 ，

业绩的超预期增长是值得期待的 ， 因此
医药相对走势有可能在三季报行情的带
动下强势反弹，再创新的高点。

总体而言， 我们认为医药行业下半年
的投资机会要好于上半年。 上半年行业面
临较大估值压力，行业普涨的机会较小，投
资机会更多蕴藏于子板块或个股之中。 下

半年， 新医改政策开始为行业带来实质性
的业绩增长， 另外二季度的调整也为估值
上行创造了空间。因此从三季度下旬开始，

将是行业投资的最佳时机。

我们认为，

2010

年各时点医药行业存
在的投资机会可以通过分析影响行业走势
的
5

大因素（业绩、创新、估值、周期性和重
组）来把握。 从业绩考虑，看好受益于新医
改政策的普药龙头企业、药品包装企业、高
端仿制药和独家品种进入基本药物目录和
医保目录的企业，如千金药业、山东药玻、

同仁堂、哈药股份、紫鑫药业等，同时看好
受益于原料药出口恢复的海翔药业和海正
药业；从创新角度，建议关注创新药企业和
盈利模式比较独特且在细分市场占有率较
高的企业，如恒瑞医药、福瑞股份等；从估
值因素考虑， 看好处于估值洼地的山东药
玻、浙江医药、新和成和哈药股份；从周期
性角度分析，建议关注受益于新医改，三季
度具备超预期增长的个股； 从资产注入和
重组考虑， 建议关注具有大股东资产注入
预期的天方药业、华北制药和哈药股份，具
有资产重组概念的题材股， 如太极系和国
药集团同样值得关注。

长江证券：

关注“跷跷板”效应
医药行业同大盘指数形成“跷跷板”关

系由来已久， 这是由医药行业的稳定增长
特性决定的， 该特性也决定了医药板块整
体上成为市场防御的工具。自去年

8

月以来
医药板块的防御优势表现得尤为明显，截
至今年

2

月份已出现连续
7

个月跑赢大盘的
情形；

3

月份刚出现变化，又在
4

月份显示了
更大的差距。

我们认为
5

月份大盘仍可能处于较弱
状态， 但医药板块同权重股的走势至少在
一段时期不会相差太大， 因为估值因素是
市场不得不考虑的。 从估值角度来看，银
行、 能源板块的估值水平已达到对长期投
资者有吸引力的程度， 而医药板块的估值
水平已达历史中轴以上， 显示市场已给医
药板块“避险溢价”。

医药行业基本面的持续向好并不能
完全消除医药股的价格风险， 我们认为投
资医药股也应有风险意识， 一方面控制仓

位，另一方面精选个股。

我们提出的
2010

年投资策略是， 对于
长期组合来讲， 依旧可以超配被相对低估
的优质企业，如同仁堂、天士力、江中药业、

仁和药业 （此类选择还有东阿阿胶、 片仔
癀、华东医药、马应龙等），还有优质次新股
如爱尔眼科、信立泰、乐普医疗；但对持有
期在一年内的组合，则可标配医药股，并重
点选择原料药企业如鑫富药业、 天药股份
和上下游产业链完整的大型普药企业如新
华制药、鲁抗医药；其它类型，如并购重组
可突破估值限制，同样值得关注；而改善型
企业也有可能带来较大投资机会， 如武汉
健民、羚锐制药、华神集团、九芝堂、西南合
成等。

具体到
5

月份，我们重点推荐价值低估
类的同仁堂和天士力， 以及并购整合类的
仁和药业。其中，同仁堂和天士力是中药行
业的“经典”企业，值得长期关注。

数据来源：

Ｗｉｎｄ

部分最新买入评级股票

■

图说
Graph

股市有风险 ，请慎重入市 。 本版股市分析文章 ，属个人观点 ，仅供参考 ，股民据此入市操作 ，风险自担 。

■

评级简报
Report

■

评级追踪
Rating

行业最新评级

注：中证评级依次为“买入
－

增持
－

持有
－

中性
－

卖出”

资料来源：中国棉花协会、中信证券研究部

秦皇岛动力煤价出现明显反弹

电力：再迎艰难时刻 期待煤电联动
2009

年，煤炭价格大幅回落令
电力企业盈利显著好转。 然而，仅
仅过了一年， 去年

4

季度以来的煤
价持续上涨，使得火电企业盈利再
次出现了下滑。

2010

年
1

季度，火电
行业毛利率已与

2008

年
1

季度相
近，其中东北、华中地区已呈现微
利。 安信证券分析师指出，随着下
半年用煤旺季逐步来临，煤价如果
出现一定程度上涨，火电行业可能
再次出现全行业亏损的局面。

4

月以来， 国内动力煤价格出
现了明显反弹。 大同坑口价上涨
3%

，秦皇岛平仓价上涨
5%-8%

，全
国各主要城市煤价上涨幅度也在
2%-5%

左右。 另外，

4

月份海外煤
价价格也出现了加速上涨局面。当
月澳大利亚纽卡斯尔港动力煤
FOB

价格上涨了
13%

，创
2009

年以
来新高。

3

月以来， 随着海外煤价的上
涨， 国内外进出口价差快速减少。

虽然
3

月份的净进口量仍高达
1296

万吨，但从趋势上来看，净进口量
的下降不可避免，安信分析师估计
4

月份净进口量即将减少。

分析师指出， 在净出口减少、

国内需求在
2

季度保持高位、 小煤
矿供给受煤矿影响短期难以释放

的情况下，煤炭趋势仍然偏紧。 在
此背景下，

2

季度火电企业盈利状
况不容乐观。

不过，分析师认为，尽管电力
全行业盈利再次下滑已不可避免，

但这可能促成政府实施煤电联动。实
际上，今年合同煤价格平均

8%-10%

的上涨幅度， 以及更高的市场煤涨
幅，已满足实施煤电联动的条件。

历史上，自
2004

年实施煤电联
动以来，

2004-2006

年实行较好，时
间上均在

2

季度末， 提价幅度也较
好覆盖了燃料成本上涨。 而

2008-

2009

年，受经济大幅波动，尤其是
管理层对于通胀的全局考虑的影
响，煤电联动的时机与幅度均低于
预期， 部分牺牲了电力企业盈利。

随着
2010

年
1

季度企业经营数据公
布，盈利的恶化已成共识。 考虑近
期通胀压力不大， 因此在

2

季度实
行煤电联动值得期待。这将对火电
企业形成较大利好。 另外，根据以
往经验，沿海地区的电价上调幅度
高于内陆地区，广东、上海等地的
火电上市公司受益程度或最大。分
析师建议关注

2

季度煤电联动带来
的交易性机会，但在行业盈利系统
性下滑的情况下，仍维持行业“同
步大市

-A

”的评级。（张勤峰）

新华光（

600184

）

资产重组渐行渐近
西南证券分析师发表研究报告

指出，考虑到公司实际业绩可能远高
出预期，同时公司仍有持续整合集团
光电资产的可能，且重大资产重组方
案可能很快再次过会，据此给予公司
2011

年
35-40

倍市盈率， 对应股价为
24.15

元
-27.6

元，提高公司评级至“买
入”，

6

个月内目标价为
27.6

元。

分析师认为， 公司有可能继续
整合兵器工业集团内其它光电资
产。据悉，兵器工业集团在

2009

年提
出，计划用

3

年多的时间，把现有
110

多家成员单位重组为
30

多个专业化
的子集团。截至目前，公司已完成了
豫西弹药集团、山东机器集团、晋西
工业集团、 沈阳东基集团的重组工
作，并启动了特种化工集团、石油化
工集团、夜视集团、导航与控制集团
的重组工作， 确定了光电信息产业
产研融合重组方案。

分析师指出， 继中航工业集团
之后，兵器工业集团也有可能展开大
规模的重组整合，相关平台类上市公
司存在资产注入可能，将显著受益于
集团的专业化整合。 而公司完成此
次重大资产重组后将拥有核心防务
资产，其在兵器工业集团光电信息产
业这一专业领域战略地位将凸显，今
后还有继续整合领域内其它研究和
生产型光电资产的可能。

分析师假设公司
2010

年内完成
此次重大资产重组， 则粗略估算公
司

2010

、

2011

及
2012

年可实现摊薄
后每股收益分别为

0.55

元、

0.69

元和
0.80

元。

永太科技（

002326

）

液晶材料想象空间巨大
天相投顾分析师发表研究报

告，预计公司
2010-2012

年每股收益
分别为

0.70

、

1.68

和
2.55

元， 对应动
态
PE

分别为
71

倍、

30

倍和
20

倍，目前
公司估值水平偏高， 仍维持其 “增
持”的投资评级。

公司专注氟苯系列精细化工生
产，自主改进工艺，依托综合性生产
平台，生产成本明显低于其他厂家，

且减少废料排放， 主要产品质量上
乘，附加值高。目前公司台州临海化
工园区总部老厂区占地约

4

万平方
米， 而距离老厂区不远的新厂区占
地约

12

万平方米， 粗略推算未来还
可有三倍的扩展空间。

公司产品线丰富， 兼具高端医
药、农药中间体和液晶单晶，其中高
端液晶化学品量产带来的想象空间
巨大。公司的西他列汀侧链项目生产
工艺比较成熟， 目前已建成两个车
间，正在调试设备，预计将于

2010

年
建成。届时公司西他列汀侧链产能将
由目前的

30

吨
/

年扩张到
60

吨
/

年，达
产后预计可年新增销售收入

4500

万
元，可实现净利润约

1200

万元。

同时，分析师预计
TFT

液晶材料
项目将于

2011

年中期建成， 届时公
司将新增

L1-L5

系列
TFT

液晶材料
产能共

81

吨
/

年，达产后最少可年带
来新增销售收入

4

亿元。由于能量产
液晶材料的厂家极少，液晶材料

TFT

产品毛利率约
60-70%

。 分析师指
出， 随着新厂区建成产能释放及募
投项目建成投产， 公司未来两年业
绩成长性非常突出。

特锐德（

300001

）

充分受益铁路建设高景气
长城证券分析师发表研究报告，

预计公司
2010

、

2011

年分别实现营业
收入

5.3

亿元和
9.1

亿元， 分别实现净
利润

1.09

亿元和
1.89

亿元， 分别实现
每股收益分

0.80

元和
1.39

元， 目前公
司股价对应的市盈率分别为

43

倍和
25

倍，故给予其“推荐”的投资评级。

公司主要产品包括箱式变电
站、开关柜，客户主要来自铁路、电
力系统和煤炭企业。 公司的箱式变
电站主要服务铁路通信，每

2-2.5

公
里高铁需要配备一套， 市场空间巨
大， 未来两年内仅高铁市场就超过
20

亿元。

目前我国已经进入了高铁全面
建设的高峰期，到

2012

年底，我国铁
路营业里程将达到

11

万公里以上，

其中客运专线和城际铁路将达到
1.3

万公里，复线率和电气化率将达
到

50%

以上。 高铁通信信号供电用
箱式变电站需求滞后于高铁的开工
建设 ， 预计景气周期可以持续到
2014

年前后。

公司募投项目包括节能型变压
器和

C-GIS

开关设备（超募资金使用
计划之一）生产计划，预计

2011

年可
以投产。 这两个项目均是延长公司
的产业链， 提升核心零部件的自制
率，预计未来可以提升整体毛利率。

同时，由于行业竞争的更加透明化，

门槛开放， 公司毛利率中长期有下
滑趋势。 目前该募投项目已经完成
审批，开始了土地平整，预计厂房部
分今年建成，年底可以试生产，

2011

年开始贡献业绩。（魏静整理）

1Q09

与
1Q10

医药上市公司利润总额
/

收入（
％

）

1Q09

与
1Q10

医药上市公司净利润率变化（
％

）

10

年
4

月医药板块与大盘走势比较（单位：
%

）

资料来源：

Wind

资讯，中信证券研究部

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 上次评级
６０１１６９．ＳＨ

北京银行 民族证券 宋健
２０１０－５－７ １＿

推荐
１＿

推荐
００２１５５．ＳＺ

辰州矿业 财富证券 何畅
２０１０－５－７ １＿

推荐
２＿

谨慎推荐
０００６８０．ＳＺ

山推股份 中信建投 高晓春
２０１０－５－７ １＿

买入
２＿

增持
６００５３５．ＳＨ

天士力 中投证券 周锐
２０１０－５－７ １＿

强烈推荐
１＿

强烈推荐
００２１８４．ＳＺ

海得控制 广发证券 谢军
２０１０－５－７ １＿

买入
６００３２３．ＳＨ

南海发展 广发证券 谢军
２０１０－５－７ １＿

买入
６００２０８．ＳＨ

新湖中宝 中信证券 陈聪
２０１０－５－７ １＿

买入
１＿

买入
３０００４１．ＳＺ

回天胶业 海通证券 刘金
２０１０－５－６ １＿

买入
０００８８７．ＳＺ

中鼎股份 广发证券 邱世梁
２０１０－５－６ １＿

买入
１＿

买入
６００７０７．ＳＨ

彩虹股份 东北证券 吴娜
２０１０－５－６ １＿

推荐
１＿

推荐
３００００３．ＳＺ

乐普医疗 海通证券 江维娜
２０１０－５－６ １＿

买入
６００１６６．ＳＨ

福田汽车 长江证券 邵稳重
２０１０－５－６ １＿

推荐
１＿

推荐
６００２２１．ＳＨ

海南航空 广发证券 杨志清
２０１０－５－６ １＿

买入
１＿

买入
６００２７３．ＳＨ

华芳纺织 华创证券 高利
２０１０－５－６ １＿

强推
２＿

推荐
６００４６０．ＳＨ

士兰微 海通证券 邱春城
２０１０－５－６ １＿

买入
１＿

买入
０００７５８．ＳＺ

中色股份 东北证券 诸利达
２０１０－５－６ １＿

推荐
６０００１５．ＳＨ

华夏银行 国信证券 邱志承
２０１０－５－６ １＿

推荐
１＿

推荐
６００５１９．ＳＨ

贵州茅台 安信证券 李铁
２０１０－５－６ １＿

买入
１＿

买入
００２３５５．ＳＺ

兴民钢圈 民族证券 方炬
２０１０－５－５ １＿

推荐
６０１３１８．ＳＨ

中国平安 国信证券 邵子钦
２０１０－５－５ １＿

推荐
１＿

推荐
６０１３１８．ＳＨ

中国平安 湘财证券 叶青
２０１０－５－５ １＿

买入
１＿

买入
０００６６５．ＳＺ

武汉塑料 申银万国 万建军
２０１０－５－５ １＿

买入
６０１６６６．ＳＨ

平煤股份 招商证券 卢平
２０１０－５－５ １＿

强烈推荐
１＿

强烈推荐
００００２６．ＳＺ

飞亚达
Ａ

第一创业 巨国贤
２０１０－５－５ １＿

强烈推荐
１＿

强烈推荐
６０１３１８．ＳＨ

中国平安 海通证券 潘洪文
２０１０－５－５ １＿

买入
１＿

买入


