
宝光股份（

６００３７９

）

偏离值：

＋１１．１６％

成交金额：

４０３８８．９０

万元
买入席位名称 合计金额（元）

机构专用
１９１３７０００．３５

机构专用
１８９９３６３５．０６

机构专用
１１７７５３２６．９２

海通证券 上海合肥路
８１４０６７１．５１

海通证券 天水新华路
７９６３９４７．２４

卖出席位名称 合计金额（元）

湘财证券 上海泰兴路
９１５８２５８．４６

机构专用
８８９２０００．００

财达证券 石家庄新华路
４９１８６０５．００

安信证券 上海世纪大道中建大厦
４８３６７６８．００

南京证券 银川燕鸽湖
４６３７３９５．９２

罗顿发展（

６００２０９

）

换手率：

２１．９４％

成交金额：

７４８０６．１６

万元
买入席位名称 合计金额（元）

银河证券 厦门美湖路
２５０５７０５８．９７

渤海证券 上海彰武路
１３６６００６４．０９

信达证券 丹东锦山大街
８２８７６５３．１０

华泰证券 南京中山北路
７４６４１８２．７０

光大证券 宁波解放南路
７４１８７８７．８７

卖出席位名称 合计金额（元）

中信证券 上海东方路
７７２８１６６．７７

江南证券 天津六纬路
７６８１７２３．１１

国信证券 深圳泰然九路
７２９５３９４．９８

中信证券 北京白家庄东里
７０４７７０８．００

光大证券 宁波解放南路
６９４３２９９．９６

太极实业（

６００６６７

）

换手率：

２０．３４％

成交金额：

６５６８５．０８

万元
买入席位名称 合计金额（元）

国联证券 无锡中山路
１７９７５２４５．５４

财通证券 绍兴人民中路
１１８７０３４０．４４

银河证券 厦门美湖路
９８５５５４１．００

华泰证券 盐城人民中路
９１６５７７６．００

光大证券 深圳深南大道
５９５６３８８．０２

卖出席位名称 合计金额（元）

招商证券 深圳南山南油大道
１９２９９４５９．６６

方正证券 广州小北路
１８４８８０９２．９７

东吴证券 杭州文晖路
１８１４１３０８．１０

西藏证券 上海东方路
１７１６３１８８．６０

光大证券 佛山季华路
１４５１４７０３．６３

Ｎ

赤天化（

６００２２７

）

涨跌幅：

－７．２７％

成交金额：

６０８２６．６４

万元
买入席位名称 合计金额（元）

银河证券 上海营口路
４１４７１７６６．７６

中信证券 南京高楼门
２９２４６７７７．１０

国信证券 上海北京东路
２３９６３９７７．６８

机构专用
１９４６５０９９．２０

上海证券 证券投资总部
１８６１４２２９．５３

卖出席位名称 合计金额（元）

招商证券 深圳建安路
３３３１２３００．９９

机构专用
３１８８５８６７．７７

机构专用
２８２０３３５０．５０

海通证券 上海老沪闵路
２３１８８１４３．９９

西南证券 证券投资管理部
１９６２５９９２．３０

东方市场（

０００３０１

）

偏离值：

＋７．６９％

成交金额：

３３３０１

万元
买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用
５７２９８９０．０９ ０．００

方正证券 上海延安西路
４６７４９１１．００ １４２５２４．００

国信证券 深圳泰然九路
３４５６０１６．３０ １２６９３２８．００

民族证券 哈尔滨东大直街
２２４０３１８．００ ６５７．００

浙商证券 义乌江滨北路
１９８６６５５．４４ ５２９１５．００

卖出金额最大的前
５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用
０．００ １６６６４００５．１４

渤海证券 深圳福中路
１３１７０．００ １６４２２４９９．１８

机构专用
０．００ １２８４５１９５．３１

华泰联合 深圳侨香路
４３９５３．００ ８１６２７９４．５０

机构专用
０．００ ６５７５０９６．７７

格林美（

００２３４０

）

偏离值：

＋７．６２％

成交金额：

１８８２９

万元
买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

江海证券 上海瞿溪路
６０２５１０６．５０ ０．００

华泰联合 成都浣花北路
５５３９６４１．００ ０．００

广发证券 珠海吉大路
４７８０９２７．００ １３０９５．００

东方证券 桂林中山中路
３４９１８１８．００ ０．００

安信证券 潮州城新西路
２９８４５００．００ ３１５５２．００

卖出金额最大的前
５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

西藏证券 杭州天目山路
２０８６３１．００ １３０５９７００．７２

华泰联合 成都南一环路
０．００ １１８７８１９５．００

方正证券 上海昆山路
６５３１５．００ ８２２７７６５．４０

机构专用
０．００ ６５７０２１０．５０

广发证券 珠海凤凰路
６６６７５０．００ ４６９９３６４．９２

太极股份（

００２３６８

）

偏离值：

－９．２２％

成交金额：

３７５４２

万元
买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用
１０８３８０００．００ ０．００

安信证券 北京远大路
４１９６４７８．００ ３８４３６．００

英大证券 深圳园岭三街
３６３９８４２．００ １６３８０．００

南京证券 常熟吉祥商城
３０６６７６３．４０ ２１７９５９．００

中信金通 杭州文晖路
３０５９７５８．８８ ６０２４８３３．４２

卖出金额最大的前
５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

光大证券 金华双溪西路
３３８４９２．７５ １６３５１２２６．２７

国信证券 上海北京东路
１５８３３７３．０５ ７６３７４３４．０１

中信金通 杭州文晖路
３０５９７５８．８８ ６０２４８３３．４２

国金证券 厦门湖滨北路
２８２１９２０．００ ５９６３５３９．２４

光大证券 沈阳十一纬路
８３２０３１．００ ５６３５４８８．００

康力电梯（

００２３６７

）

偏离值：

－９．１６％

成交金额：

２７９１０

万元
买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

兴业证券 厦门湖滨南路
７７５０９２２．００ ３７１４３．３０

宏源证券 长沙韶山北路
３７６６６４６．７９ ２２４８１２９．５４

光大证券 深圳深南大道
３５１７２０８．４０ ３９３９３１．００

机构专用
３３０９９３７．３０ ０．００

长江证券 大庆东风路
３２３８４２３．００ １３７３２．００

卖出金额最大的前
５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 深圳振华路
７２９５５１．７４ ７３５３５７６．５０

中金公司 深圳福华一路
７５３５４５．００ ６８５３１２３．７５

国信证券 上海北京东路
１６７８２９．００ ５５９２７９０．９３

中信建投 杭州市解放路
０．００ ４９９２４８３．９６

长城证券 沈阳和平北大街
３３０９．００ ４４４２８８３．１０

Warrant

■

窝轮点金

股市有风险 ，请慎重入市 。 本版股市分析文章 ，属个人观点 ，仅供参考 ，股民据此入市操作 ，风险自担 。

■

黑马弄潮
Dark�Horse

■

新股定位
New�Stock

卓翼科技（002369） 均值区间：

23.06

元
-27.71

元
极限区间：

22.00

元
-34.70

元
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STOCKS品种推荐
■

价值看台
Value 上交所公开交易信息

(２０10

年
3

月
15

日
)

深交所公开交易信息
(２０10

年
3

月
15

日
)

股市有风险 ，请慎重入市 。 本版股市分析文章 ，属个人观点 ，仅供参考 ，股民据此入市操作 ，风险自担 。

华工科技“两条腿”战略力保业绩高增长
□

国元证券郑旻

我们认为，华工科技（

000988

）

主营收入和利润均快速上升，且可
持续性较好。 预计公司非经常性损
益将战略性地经常化，主营加投资
收益的“两条腿走路”战略，令公司
业绩快速增长。

预计公司
2010

年一季度
EPS

可
达

0.33

元 ， 同比增速为
50%

以上 ；

2010

、

2011

年
EPS

将达到
0.68

和
1.02

元，给予
2011

年
30

倍
PE

，维持“强烈
推荐”评级。

主营业务持续上升
年报数据显示，公司

2009

年主
营业务收入为

14.6

亿元， 同比增长
20.9%

； 同期归属母公司的净利润
为

1.5

亿元， 同比增长
167%

， 摊薄
EPS

为
0.37

元； 剔除非经常性损益
之后归属母公司的净利润为

0.68

亿
元，同比增长

102%

，摊薄
EPS

为
0.18

元。 全面摊薄后公司
2009

年净资产
收益率为

10.04%

，扣除非经常性损

益，公司净资产收益率为
4.51%

。

公司四块主营业务有持续性
上升态势。 激光加工及系列成套设
备收入为

5.85

亿元 ， 同比上升
6.7%

； 光电器件系列产品收入为
2.925

亿元 ，同比上升
74%

，是公司
成长最快的产品；激光全息防伪系
列产品收入为

1.75

亿元， 而这个产
品去年上半年收入为

7990.19

亿元，

收入在下半年提升两成，全年收入
提升

3%

， 且毛利率从上半年的
45.85%

提升到全年的
54.57%

，是公
司盈利起关键作用的业务；而敏感
元器件上半年收入仅

8241.40

万元，

下半年收入为
1.555

亿元，收入提升
了

88.7%

，全年收入同比上升
68%

，

因公司不仅稳固原来的
NTC

市场，

还大力开拓节能型的
PTC

发热产品
市场。

投资收益一季度兑现
2009

年公司非经常性损益为
1.02

亿元 ，税后为
0.87

亿元 ，对每
股收益的贡献约为

0.20

元 。 此次
非经常性损益的大幅增加主要来
源于出售长江证券

8068788

股 ，产
生的利润

0.66

亿元 。 剩余长江证
券

5349541

股 ，我们预计一季度能
够兑现 。 因去年大部分长江证券
的股权都是在一季度兑现的 ，今

年若一季度不兑现此收益 ， 将使
季报出现不可比性的业绩下降 ，

兑现则此部分收益将增厚
EPS

为
0.15

元。

此外 ，

3

月
11

日公司通过董事
会决议 ， 转让锐科光纤激光器股
份。 公司将所持有的武汉锐科光纤
激光器技术有限公司

32%

的股权转
让给江苏新恒通投资集团公司。

此次转让有三个看点： 第一，

直接产生
4416

万元的投资收益，扣
除

15%

的税率，每股增厚业绩
0.092

元 ；第二 ，公司对锐科公司在
2007

年投资了
1920

万元后，

2010

年就能
卖掉换回

6336

万元，且锐科激光是
为华工激光产品配套的公司，华工

科技的投资并非跨越主营之外；第
三，公司之所以卖剩余

18%

的股权，

是想达到
20%

以下的股份， 可分拆
上市。

我们发现，

2009

年
12

月公司曾
有过类似的动作：将所持武汉光谷
科威晶激光技术有限公司

74.26%

股权中的
56%

以
3600

万元转让给北
京开元永通科贸有限公司，转让后
武汉华工团结激光技术有限公司
保留武汉光谷科威晶激光技术有
限公司

18.24%

的股权。

我们认为，这些看似股权转让
获得投资收益的行为，实际有公司
更深一层的战略意图，这些股权就
是公司未来孵化上市的标的。

评级日期 研究机构 研究员 最新评级 目标价区间
２０１０－３－９

国联证券 韩星南 谨慎推荐
２０１０－３－９

国信证券 陈爱华 中性
１３．００－１６．００

２０１０－１－１３

国元证券 郑旻 强烈推荐
３０

摊薄Ｅ Ｐ Ｓ（元） ２ ０ ０ ６ Ａ ２ ０ ０ ７ Ａ ２ ０ ０ ８ Ａ ２ ０ ０ ９ Ｅ ２ ０ １ ０ Ｅ ２ ０ １ １ Ｅ
预测家数

－－ －－ －－ ４ ３ ３

平均值
０．１５０５ ０．１７１１ ０．３６９３ ０．３９９８ ０．４９２７ ０．６７１６

中值
－－ －－ －－ ０．４０５９ ０．４０６２ ０．５４４１

最大值
－－ －－ －－ ０．４２４４ ０．６８２０ １．０２０６

最小值
－－ －－ －－ ０．３６３１ ０．３９００ ０．４５００

标准差
－－ －－ －－ ０．０２２６ ０．１３４０ ０．２４９８

行业平均
０．４１５３ ０．２５３２ －－ ０．４４１７ ０．５１９８ ０．８０４３

沪深
３００

平均
０．７５４０ ０．５９２７ －－ ０．６３６３ ０．８３７５ １．０４０９

公司简介：公司是一家致力于
各类通讯网络产品、音视频电子产
品、手持终端接入设备三大电子类
产品的高新技术企业， 业务是以
ODM/EMS

模式为国内外的品牌渠
道商提供网络通讯类和消费电子
类产品的合约制造服务。 公司主要
产品为

ADSL

调制解调器、

WIFI

无
线产品、以太网产品、数字电视机
顶盒、 便携式音视频产品、

GPS

等。

公司通讯网络产品及音视频类产
品市场占有率名列行业前端，目前
已成为国内知名企业华为、 中兴、

华硕、联想等策略合作伙伴，为其
提供

ODM/EMS

合约制造服务，成
为同行业的领军企业，相关的业务
已拓展到海外市场，产品遍及世界
各地。 公司与北大深圳研究生院联
合建立了产学研究基地，从事数字
多媒体传输及接入设备的联合开
发工作。

兴业证券：18.76元-22.78元
预计公司

2010-2012

年
EPS

分
别为

0.67

元 、

0.83

元 、

1.06

元 。 公

司 合 理 股 价 应 该 在
18.76

元
-

22.78

元 ， 对应
2010

年动态
PE

为
28-34

倍 。

中信建投：22.33元-26.95元
从产品结构角度 ， 公司产品

将随着技术的升级推广 、 用户需
求的发展而不断升级 ； 从销售规
模角度 ， 公司作为电子制造外包
服务提供商 ， 已经与强势客户形
成密切合作关系 ， 公司业绩将在
扩张产能的基础上 ， 伴随客户市
场规模的拓展而不断增长 。 预测
公司

2010-2012

年
EPS

为
0.77

元 、

0.90

元 、

1.19

元 ，基于通信
/

电子设
备制造行业

2010

年
29 -35

倍
PE

，

给 出 合 理 价 值 区 间 为
22.33 -

26.95

元。

天相投顾：22.00元-26.40元
预计公司

2010-2012

年的净利
润分别为

7349

万元 、

8757

万元和
11055

万元， 按发行后总股本测算
对应的每股收益分别为

0.73

元 、

0.88

元和
1.11

元。 公司合理的估值
区间应为

2010

年
25-30

倍
PE

， 对应
的二级市场合理价格区间是

22-

26.4

元。

齐鲁证券：29.15元-34.70元
预计公司

2010-2012

年
EPS

分
别为

0.69

元 、

0.86

元和
1.16

元 。 按
照整体法剔除负值计算 ， 电子制
造业

2010

年市盈率平均为
41.98

倍 。 鉴于公司竞争优势和高成长
性，给予公司

2010

年市盈率
42-50

倍 ， 二级市场价格区间为
29.15-

34.70

元。

公司简介：公司是一家集科
研、生产、销售于一体的专业化、

规模化的国家级高新技术企业。

拥有片剂
(

含青霉素类
)

、硬胶囊剂
(

含头孢菌素类、青霉素类
)

、透皮
贴剂

(

激素类
)

、冻干粉针剂、粉针
剂

(

头孢菌素类
)

等
8

个符合国家
GMP

标准的现代化制药生产车
间。 产品注射用加替沙星被评为
国家级新产品、 注射用利巴韦林
被评为国家火炬计划项目； 注射
用加替沙星、注射用利巴韦林、头
孢泊肟酯、注射用盐酸雷莫司琼、

阿莫西林克拉维酸钾分散片、依
托度酸片被认定为浙江省高新技
术产品。 “雅泰”商标被浙江省工
商局认定为浙江省著名商标。 产
品覆盖国内

24

个省、市、自治区，

在全国各省设有
50

多个办事处，

并力争远销多个国家和地区。

光大证券：16.80元-19.20元

预计
2010-2012

年公司实现营
业收入

5.16

亿元 、

6.29

亿元 、

7.8

亿
元 ，实现净利润为

5700

万元 、

7400

万 元 、

9200

万 元 ， 同 比 增 长
18.67%

、

29.5%

、

24.34%

，

EPS

分别
为

0.48

元 、

0.62

元 、

0.77

元 。 按照
2010

年业绩
35-40

倍的市盈率估
价， 上市合理定价在

16.8-19.2

元
之间。

国泰君安：13.00元-20.00元
公司在化学普药中具有较为

明显的竞争优势，将充分享受国家
医改下基层药品市场的扩容，发展

前景广阔。预计
2010

、

2011

年
EPS

分
别为

0.48

、

0.60

元，上市首日股价最
高可能达到

20

元。

天相投顾：11.50元-13.80元
按 照 发 行 后 总 股 本 计 算 ，

2010

、

2011

和
2012

年每股收益分别
为
0.46

元、

0.54

元、

0.68

元，公司的合
理估值在

25-30

倍之间。 按照
2010

年业绩测算 ， 对应股价为
11.50-

13.80

元。

上海证券：19.20元-20.80元
公司产品覆盖国内

24

个省 、

市 、 自治区 ， 在全国设有
50

多个
办事处 ， 并远销多个国家和地
区 。 预计上市首日开盘

19.2-20.8

元左右 。

亚太药业（002370） 均值区间：

15.13

元
-18.45

元
极限区间：

11.50

元
-20.80

元

七星电子（002371） 均值区间：

37.68

元
-43.64

元
极限区间：

30.65

元
-48.26

元

公司简介：公司是国内领先
的集成电路设备制造商， 以集成
电路制造工艺技术为核心， 以大
规模集成电路制造设备、 混合集
成电路和电子元件为主营业务。

公司拥有优秀的技术研发团队，

具备一流的生产环境， 加工手段
和检测仪器， 是中国最大的电子
装备生产基地和高端的电子元器
件制造基地。 是“六五”至“十五”

期间承担国家电子专用设备重大
科技攻关任务的骨干企业， 国内
唯一一家具有

8

英寸立式扩散炉
和清洗设备生产能力的公司。 公
司生产的混合集成电路等军工配
套产品在“神舟五号”、 “神舟六
号”、“神舟七号”、“嫦娥一号”、长
征系列火箭的航天任务和多项国
家重点工程中得到应用。

天相投顾：36.10元-42.75元
预计公司

2010-2012

年
EPS

分
别为

0.95

元、

1.37

元和
1.97

元。

2010

年公司合理估值区间为
38-45

倍 ，

对应二级市场合理价是
36.10 -

42.75

元。

国泰君安：30.65元-35.76元
目前电子类公司

2009

年平均
PE

为
50

倍。我们认为公司上市合理
目标价为

30.65-35.76

元，对应
2010

年
30-35

倍
PE

。

齐鲁证券：39.48元-48.26元
预计公司

2010-2012

年
EPS

分
别为

1.10

元 、

1.32

元和
1.58

元 。 鉴
于公司竞争优势和高成长性 ，给
予公司

2010

年市盈率
36-44

倍 ，上
市后二级市场价格区间为

39.48-

48.26

元。

上海证券：44.50元-47.80元
公司生产的混合集成电路

等军工配套产品在神舟系列飞
船 、长征系列火箭的航天任务和
多项国家重点工程中得到应用 。

预 计 上 市 首 日 开 盘 价 为
44.5 -

47.8

元 。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份首日上市交易股份 每股净资产 上市日期
卓翼科技

００２３６９ １００００

万股
２５００

万股
２０００

万股
７．０８

元
３

月
１６

日
发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构
２２．５８

元
５３．７６

倍
０．５１０６％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 申银万国证券
主营业务 以

ＯＤＭ／ＥＭＳ

模式为国内外的品牌渠道商提供网络通讯终端类和便携式消费电子类产品的合约制造服务

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份首日上市交易股份 每股净资产 上市日期
七星电子

００２３７１ ６５００

万股
１６５６

万股
１３２４．８

万股
１２．４１

元
３

月
１６

日
发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构
３３．００

元
４７．８３

倍
０．４８１１％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 中信建投证券
主营业务基础电子产品的研发、生产、销售和技术服务

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份首日上市交易股份 每股净资产 上市日期
亚太药业

００２３７０ １２０００

万股
３０００

万股
２４００

万股
５．６０

元
３

月
１６

日
发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构
１６．００

元
３９．９０

倍
０．３６６５％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 东方证券
主营业务化学制剂药的研发、生产和销售

南京高科（

600064

）

“多点开花”确保稳定增长
□

国都证券杨仲宁

公司为综合类上市公司 ，近
年来将主业集中于地产、医药、水
务和投资等四大板块。 其中地产
业务目前占据了公司收入的半壁
江山， 去年年底公司以现金方式
投入

8

亿元增资子公司高科置业，

而高科置业的主要业务范围集中
在仙林新市区及其周边区域，未
来数年其有数个商品房项目进入
销售期， 有望为南京高科带来稳
定的业绩回报。

近年来， 公司在投资领域也
取得了较佳的回报， 其分别持有
中信证券、 南京银行和栖霞建设
的大量股权， 而公司取得这些股
权的成本较低， 对公司股价构成
了良好的支撑。此外，公司子公司
去年参与发起了南京瑞科切入
OLED

研发领域，也有望成为未来
股价的催化剂。

二级市场上， 该股近期维持
稳步走高态势， 周一拒绝跟随大
盘进行调整，有止跌走强的迹象，

可逢低积极关注。

信立泰（

002294

）

高送转红包造就新高不断
□

西南证券罗栗

公司主要从事心血管类、头孢
类抗生素、骨吸收抑制剂类等药物
的研发、生产和销售，产品包括制
剂和原料药两大类。公司现有产品
中有

13

种进入国家医保目录，

2

种
进入广东省医保目录。

2010

年
2

月
9

日公司公告称，将使用超额募集资

金向全资子公司深圳市信立泰生
物医疗工程有限公司增资

2500

万
元。 目前，生物医疗工程公司正处
于产品研发阶段，产品主要为高端
医疗器械，将拓宽公司主营业务领
域，是公司未来利润的增长点。

二级市场上， 该股受高送转
消息影响，近期表现明显强劲，后
市可短期关注。

开盘
１１７．４７

元 市盈率Ｔ Ｔ Ｍ ６１．８９

倍 ５ 日涨跌幅 １．３９％

最高
１２１．８８

元 市盈率Ｌ Ｙ Ｒ ６１．８９

倍 １ ０ 日涨跌幅 ８．１４％

收盘
１１７．６４

元 市净率Ｍ Ｒ Ｑ ８．２３

倍 ２ ０ 日涨跌幅 １９．２１％

成交量
４８４８１

手 流通Ａ股 ２８５０

万股 ６ ０ 日涨跌幅 ２７．１８％

换手率
１７．０１％

总股本
１．１４

亿股 １ ２ ０ 日涨跌幅 ７７．３０％

振幅
６．６３％

总市值
１３３．５２

亿元 ２ ５ ０ 日涨跌幅 ０．００％

开盘
２５．００

元 市盈率Ｔ Ｔ Ｍ ３５．８８

倍 ５ 日涨跌幅 －１．５６％

最高
２５．２０

元 市盈率Ｌ Ｙ Ｒ ４５．１５

倍 １ ０ 日涨跌幅 －４．５５％

收盘
２５．１８

元 市净率Ｍ Ｒ Ｑ １．５３

倍 ２ ０ 日涨跌幅 ２．２８％

成交量
２８６６１

手 流通Ａ股 ３．４４

亿股 ６ ０ 日涨跌幅 －１．７５％

换手率
０．８３％

总股本
３．４４

亿股 １ ２ ０ 日涨跌幅 １７．０１％

振幅
２．０１％

总市值
８６．６６

亿元 ２ ５ ０ 日涨跌幅 ８４．２８％

港股有望再续升势

可留意恒指认购证
□

香港智远投资咨询

周一港股跟随
A

股下跌 ，不
过全日波幅仅为

153

点，大市成交
更是不足

500

亿港元，可见市场的
做空动力不足。 恒指最终收盘价
仍能险守

21000

点关口，令技术形
态暂且没有走坏， 料短期仍有再
度走高的可能。

A

股最近走势偏弱，主要是内
地
2

月份
CPI

和
PPI

数据偏高， 投资
者担心管理层会推出抑制通胀的
调控措施， 例如提高银行准备金
率甚至提前加息。 因此，调控措施
出台的悬念始终牵动着市场神
经，致使投资者入市热情不高。 上
证指数失守

3000

点重要心理关
口，技术形态已经走弱，预计在调
控措施未明朗之前，

A

股走势或反
复向下。

美股上周走势相当稳健，纳斯
达克指数和标普

500

指数相继创出
年中新高，道琼斯指数也出现显著
反弹， 距离年中高位

10729

点也仅
有一步之遥。美股走强主要得益于

上周公布的经济数据偏向乐观，而
本周升势能否延续，则将重点关注
本周二公布的美联储议息结果及
其会后声明。相信在目前失业率仍
居高不下的大背景下，本次议息结
果仍会维持当前利率不变，不会有
太多意外。目前影响美股的消息面
偏暖， 相信美股强势有待延续，道
指本周或紧随纳指和标普

500

之后
突破年内高位。

虽然目前
A

股走势仍有不确
定因素， 但美股走势仍然强劲，相
信将为港股近期走势提供支撑。此
外， 近期港股资金有回流迹象，港
汇反复走强，港股短期资金压力不
大 。 加上本周有蓝筹股腾讯
（

00700.HK

）、 中移动（

00941.HK

）

和中海外 （

00688.HK

）公布业绩 ，

市场对此普遍持积极态度，预计也
能为大市增添动力。预计恒指短期
于
21000

点关口稍作喘息后， 仍有
机会继续走高。

恒指认股证方面，若看好大市
再度走高，可关注其认购证

21494

；

反之看淡则可留意认沽证
19172

。

新股定位表格
1

新股定位表格
2

新股定位表格
3
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同仁堂（

600085

）

业绩有望迎来新一轮增长
□

海通证券邓钦华

公司专业生产、制造和销售中成药，是国内中药
第一品牌，“同仁堂”品牌超过

300

年历史。 目前公司产
品生产和销售仍以老产品为主，六味地黄丸等老品种
增长平稳；二线品种中，坤宝丸销售保持较高的增速；

新产品中，郁乐胶囊主治抑郁症，临床前景较好，公司
预期较高，预计明年将上市销售。

公司中药材采购量大且储备丰富， 受中药材涨价
的影响较小，

2009

年度每股收益预计为
0.6

元左右。 我
们认为，随着居民生活水平的不断提高，消费升级的时
代已经来临，产品质量好，品牌知名度高的传统中药品
牌将成为稀缺性资源，公司有望迎来新一轮增长。

二级市场上，该股走势稳定，有明显的长线资金
运作迹象，考虑公司股本扩张潜力及大股东资产整合
的溢价，投资者可积极关注。

■

高手点睛
Hot�Hit


