
今年以来股价创历史新高的高送转股票

□

中证证券研究中心张泰欣

上周京沪深穗一线城市商品
房成交量继续回升 ， 环比上涨
15%

，达到
84.42

万平方米 ，而其他
可比的重点城市成交面积也继续
回升，我们认为 ，目前地产投资及
新开工面积增速继续高涨将在一
定程度上消化前期紧缩调控的预
期 ，

3

月份的整体销售将更快地向
1

月均值回归 ，对于未来的房价走
势和销售增速 ， 我们仍保持乐观
态度。

一线城市增速超越二线
从可比的

13

个重点城市成交
面积看，上周共计成交面积

151.4

万
平方米，比上周略有回落 ，但仍处
在上升的通道中，而之前增速一直
落后的一线城市在上周继续保持
增势，环比增加

15%

，从库存去化速
度看，广州、深圳、上海去化速度环
比有所加速，而北京库存去化仍在
放缓，总体而言 ，一线大城市的库
存水平在低位徘徊，销售量的提升
是目前加速库存消化的主要因素，

这也表明在经历了大幅度的成交
低迷后， 市场的信心正在恢复，我
们认为 ，

3

月份重点城市的周成交
水平能够突破平均

200

万平方米 ，

进而达到或超过
1

月份的周成交
量，未来商品房的销售增速有望超
过
30%

。

从目前公布的
2

月份房地产
经营情况来看 ， 新开工面积是一
个非常重要的指标 。 今年

1

—

2

月
份 ， 新开工面积达到

1.49

亿平方
米 ，超过以往

5

年的同期水平 ，同
比增速达到

37.5%

，连续
8

个月保
持正增长水平 ， 虽然地产受调控
影响 ， 在销售 、 价格方面出现了
一定的回落 ， 但新开工面积继续
保持增长显示了开发商对未来市
场信心仍然相对乐观 ， 今年一季
度的新开工面积有一部分将在年
底会转为可售面积 ， 供给的加大

也会在一定程度上平抑市场的非
理性上涨 。

不过未来新开工面积是否能
长久持续增长还要看经济环境的
变化。 如果目前负利率的情况有所
延续 ， 新开工面积可能会持续萎
缩。 从

1990

年以来出现的三次负利
率与新开工面积的变化看，负利率
与新开工面积走势基本呈同步变
化。 负利率的持续扩大将导致新开
工面积的大幅放缓，未来可售面积
的缩小也导致了现期房价的走高。

从以上分析看 ，我们认为 ，今年如
果负利率或低利率的情况一直持
续，则未来房价继续攀升的概率可
能很大。

销售增速向平稳回归
从房地产资金情况看 ，

1-2

月
国内贷款 、 自筹资金环比和同比
仍保持较快增长 ， 这说明地产企
业的资金来源没有预想的那么紧
张 。 对于地产市场的走势 ， 实际
利率对于价格和销量的影响更显
著相关 。 我们从

07

年
2

月
-08

年
10

月负利率周期与住房销售价格指
数看 ， 二者呈明显的负相关 ，负
利率的出现还会催生房价的走
高 ，这更多的与

CPI

的加速上行有
关 ， 物价的上涨使更多的人选择
不动产作为资产保值的手段 ，同
时 ， 这段期间人民币的升值也吸
引了大量的海外资金炒作 ， 致使
楼价走高 。

从销售增速看，持续的负利率
将拉低销售增速的涨幅，我们认为
这与负利率引发的高房价有着直
接联系，不断攀升的房价削弱了居
民的购买能力，因而增速在不断回
落 。 从

1-2

月商品房的销售增速
看 ，同比为

38.2%

，而去年同期为
42.1%

，

1-2

月环比下降
61.3%

，去
年

40%

以上的月销售增速在当前
经济环境下恐难持续，预计未来销
售增速将向

30%

左右的中值增速
回归。

□

本报记者孙见友

尽管
3

月
15

日大盘缩量下挫
1.21%

，但中小板股票信立泰却依托
10

转
10

派
10

的分红预案逆市放量大
涨
4.78%

， 盘中还一度创出
121.88

元
的历史新高， 显示高送转概念分外
受投资者青睐。 事实上，自今年年初
以来， 市场对高送转概念股的追捧
热情就持续升温， 并带动

21

只股票
年内纷纷创出历史新高。

231

家拟分红
73

家有送转
截至

3

月
15

日 ，

231

家公司公布
了分红预案， 其中

73

家公司拟送股
或转增股本。 在这些公司中，仅就送
股和转增而言， 神州泰岳显得最为
慷慨，公司前期公告称，拟以资本公
积金向股东每

10

股转增
15

股， 每股
送转比例达到

1.5

。同时，机器人前期
公告拟每

10

股送
2

股转增
10

股，每送
转比例达到

1.2

， 成为当前送转比例
仅次于神州泰岳的公司。 相比之下，

方大集团在送转方面则显得比较
“吝啬”， 公司拟以资本公积金向股
东每

10

股转增
0.7

股， 每股送转比例
仅为

0.07

。

分析人士指出， 如果将每股送
转比例达到或超过

0.5

定义为 “高送
转 ”，以此来测算 ，当前拟送转的

73

家公司中有
44

家符合 “高送转 ”条
件，其中神州泰岳 、机器人 、四创电
子和信立泰等纷纷上榜。

在以上
44

家拟高送转的公司
中 ，当前最新股价超过

35

元的有
21

家，占比近半 ，由此来看 ，股价高企
的公司客观上有通过送转降低股
价的需求。 这一需求是否可以变成
现时 ，则在较大程度上依赖公司的
业绩 。 例如 ，送转比例最高的神州
泰岳当前最新收盘价为

153

元 ，畸
高的股价已在一定程度上抑制了
其成交的活跃度 ，因此公司在客观
上有通过送转降低股价的要求。 另

外 ， 公司业绩快报显示 ，

09

年实现
净利润为

26882

万元 ， 同比大增
123%

， 这无疑为公司的高送转平
添了几分底气。

高送转预期刺激股价走强
今年以来大盘在持续震荡中下

跌
9.16%

，在较大程度上拖累了多数
公司股价的走势。 但在以上提及的
44

家高送转公司中， 剔除今年以来
上市的上海凯宝后，仍有神州泰岳、

信立泰和新民科技等
21

家公司股价
年内创出历史新高， 占比接近

50%

，

显示高送转预期对这些上市公司近
期股价形成十分积极的影响。

进一步观察年内股价创出新高

的
21

家高送转公司，可以发现今年
2

月至今高送转概念快速升温。 统计
显示， 今年

1

月
1

日至
1

月
31

日期间，

神州岳泰等
21

家高送转公司平均涨
幅为

4.23%

；而
2

月
1

日至今 ，以上
21

家公司股价平均上涨
8.60%

，显示高
送转公司

2

月以后整体呈现加速上
涨态势。

其中 ，今年
2

月至今 ，神州泰岳
累计上涨

35.38%

，带动其股价于
3

月
8

日创出
161.05

元的历史新高。同时，

信立泰和新民科技也不甘落后 ，同
期分别上涨

32.26%

和
32.15%

， 进而
带动其股价分别于

3

月
15

日和
3

月
11

日创出历史新高。

有趣的是 ，尽管地产行业持续

表现疲软 ，但地产股中的阳光城今
年

2

月以来也大幅上扬
18.74%

，带
动其股价于

3

月
11

日创出
32.40

元
的历史新高 。 分析人士指出 ，尽管
今年以来政策调控预期拖累一线
地产股持续表现疲软 ，但部分二三
线地产股却获得了机构投资者的
青睐 ， 阳光城就是其中典型的例
子 ，从阳光城

09

年年报披露的信息
来看 ， 其前十大流通股中出现了

5

名基金的身影 ，可见基金对其青睐
有加。

高送转缘何受追捧
就高送转本身而言， 送股是依

托未分配利润， 转增则借助于资本

公积金，从本质上来说，高送转并不
会增加公司的价值， 只是改变股本
数量。 那么，市场为何如此这般追捧
高送转题材呢？

分析人士认为， 虽然不排除部
分投资者单纯炒作高送转概念的可
能， 但多数投资者追捧高送转题材
更多的是基于抢占行权和分享填权
行情。 如果投资者能够预先介入高
送转股，无疑有望抢占行权，而在行
权后， 部分高送转概念股往往又可
能出现填权行情， 这其中比较明显
的例子当属苏宁电器。 正是基于此
种逻辑， 机构投资者十分重视挖掘
高送转概念股， 而普通投资者也对
高送转概念股青睐有加。

21

只高送转股年内股价创新高

□

本报记者贺辉红

3

月
15

日， 中金公司发布研究报
告，调低

2010

年和
2011

年上市公司业
绩预测。 其实，综合各大券商的近一
个月对上市公司的业绩预测来看，不
少个股

2010

年的盈利预测被调低，其
中不少股票还是“中”字头个股。根据
wind

的数据，近一个月被调低盈利预
测的个股总共有

43

只。

13

家“中”字头盈利下调
6%

据
wind

统计，总共有
43

只股票的
2010

年盈利预测近期被调低。 其中，

中字头个股有
13

只， 包括中兴通讯、

中信银行、中南建设、中金岭南、中航
三鑫 、中海发展 、中国远洋 、中国铁
建、中国石油、中国石化、中国南车、

中国国航和中国北车。 整体来看，

13

家上市公司
2010

年的盈利预测被调
低了

6%

。

在这
13

家公司中 ， 中航三鑫下
调幅度最大， 中信建投将其盈利预
测下调

24%

。 中信建投认为，该公司
毛利率下滑较快。公司三大业务，由
于所需的原材料（浮法平板玻璃、铝
型材 、铝板 、钢材和硅酮胶等 ）价格
不断上涨， 压缩了公司的盈利能力

水平 ， 公司上半年综合毛利率为
14.21%

，下降了
3.84

个百分点，中航
三鑫昨日收报

14.45

元 ， 逆市微涨
0.28%

。

中金公司则不看好海运行业，中
海发展和中国远洋都被大幅调低业
绩预测，其中中国远洋业绩预测调低
近
12%

，昨日该股下跌
1.89%

，技术面
上已经跌破多头均线支撑，且呈空头
排列。中金公司同时还下调了深赤湾
A

的
2010

年盈利预测。

中银国际则看空“两桶油”，中国
石油和中国石化

2010

年盈利预测分
别被该券商下调

6%

和
4%

。 中石油昨
日收盘接近本轮行情新低 ， 收报
12.66

元。 中石化则在近期已创出新
低，昨日收报

11.14

元，该股从本轮最
高点到最低点 ，跌幅近

30%

，跌幅与
地产股相当，显示投资者并不看好两
桶油的成长性。

防御品种不保险
从目前的市场来看，被公认的防

御性品种主要来自金融板块和传统
的交通运输板块。但这两个板块

2010

年的盈利预测也被券商调低。

金融板块中，五家中小市值银行
被调低盈利预期， 包括北京银行、中

信银行、浦发银行、交通银行和招商
银行。而调低这些上市银行

2010

年业
绩预测的券商多数是知名券商，分别
是中银国际、广发证券、海通证券、中
金公司和申银万国。 在这五家银行
中，招商银行的业绩预测调低幅度最
大，达

5%

。其余银行的幅度大多在
1%

-3%

之间。

再看交运板块，除了上述的中国
远洋和中海发展以外，有世博会概念
的宁沪高速， 有亚运概念的白云机
场， 有人民币升值概念的中国国航
2010

年的盈利预测都被调低。而且这
些股票的盈利预测调低幅度都在
10%

以上，其中宁沪高速被调低
12%

，

中国国航被调低
11%

，白云机场被调
低
10%

。

从整体
43

只股票的业绩预测来
看 ， 京东方

A

的业绩预测被下调最
多，幅度高达

91%

；天利高新、武钢股
份、 华胜天成等股票也被大幅调低
盈利预期。 分析人士认为，

2008

年，

上市公司的业绩也曾被机构大幅度
下调，因而虽然市场在下跌，但估值
依然居高不下。 因此，上市公司业绩
预测被调低是一个很重要的信号 ，

这意味着未来市场的估值存在被动
上行风险。

沪综指失守
3000

点
两市资金净流出

59.56

亿元

名称 流入金额
（万元）

流出金额
（万元）

净额
（万元）

涨跌幅
（
％

）
长江电力

１７７１４．３２ １３９４４．２２ ３７７０．１０ －０．１６

罗顿发展
３１０９２．２９ ２７６７０．６５ ３４２１．６４ ３．９１

宝光股份
２４３７８．４４ ２１４９５．８５ ２８８２．５９ ９．９５

泰豪科技
１６４５７．６０ １３８６９．０７ ２５８８．５３ ４．０６

南化股份
１０７７４．８２ ８２６４．１８ ２５１０．６４ １０．０１

ＳＴ

中源
７９４０．２９ ５６３５．０５ ２３０５．２５ ４．２３

浦发银行
８８４７２．５５ ８６１８８．６１ ２２８３．９４ －１．７１

潍柴重机
６９５６．４８ ５０６９．９８ １８８６．５０ ５．１１

安信信托
１３５５６．１４ １１７９９．３５ １７５６．７９ １．４５

金山开发
５２４１．１６ ３５３４．２３ １７０６．９３ ９．９９

名称 收盘价
（元）

净额
（万元）

净流入资金
占总成交额
比例

涨跌幅
（
％

）
ＳＴ

东盛
７．４８ １０６７．１０ ４５．０６ ５．０６

金山开发
１０．６８ １７０６．９３ １６．１３ ９．９９

桂东电力
２４．６５ １７１．２１ １５．７５ －１．６４

福建南纸
５．６９ １２８０．２２ １５．２５ １．６１

方正电机
１９．２９ ２１５．３１ １４．６９ １．６３

长江电力
１２．７２ ３７７０．１０ １４．５９ －０．１６

南化股份
９．３４ ２５１０．６４ １４．４９ １０．０１

ＳＴ

中源
７．８９ ２３０５．２５ １４．４０ ４．２３

苏泊尔
１８．９０ １０６．２７ １４．３６ －１．０５

立思辰
２９．１９ ８４４．５２ １４．２３ ２．７５

证券代码证券简称 权重 涨跌幅
（
％

）
对上证指数
合计影响

６０１８５７

中国石油
１２．２８ －１．２５

市值占比
４０．０３％

点位贡献
－１６．２０

指数变动
－３６．４７

６０１３９８

工商银行
７．２６ －０．６２

６０００２８

中国石化
４．６７ －１．５０

６０１９８８

中国银行
４．３９ －０．７２

６０１６２８

中国人寿
３．４２ －１．３３

６０１０８８

中国神华
２．７８ －２．１９

６０００３６

招商银行
１．５８ －２．５５

６０１３１８

中国平安
１．３１ －２．２３

６０１３２８

交通银行
１．２５ －１．３５

６０００３０

中信证券
１．１０ ０．２２

证券代码证券简称 权重 涨跌幅
（
％

）
对深证综指
合计影响

０００７７６

广发证券
２．３０ ２．９８

市值占比
１３．４８％

点位贡献
－１．７３

指数变动
－１２．０７

０００８５８

五粮液
１．６６ －３．０９

０００００２

万科
Ａ １．４８ －１．２８

００２０２４

苏宁电器
１．３７ －２．１６

０００９８３

西山煤电
１．２８ －３．１９

０００８９８

鞍钢股份
１．２１ －４．１９

０００００１

深发展
Ａ １．１５ －２．３１

０００５７８

盐湖集团
１．１４ １．３６

００００６３

中兴通讯
１．０９ －２．５１

００２３０４

洋河股份
０．８０ ０．８９

证券代码 证券简称 成交突增
比例（

％

）
收盘价
（元）

涨跌幅
（
％

）
０００３０１

东方市场
９６４．７２ ６．５９ ６．６３

６００３０１

南化股份
８８８．３０ ９．３４ １０．０１

６００６７９

金山开发
４１４．１９ １０．６８ ９．９９

０００８７５

吉电股份
３２８．０４ ５．３２ ３．１０

００２０９４

青岛金王
３１５．３５ １３．３８ ５．５２

证券代码 证券简称 成交突减
比例（

％

）
收盘价
（元）

涨跌幅
（
％

）
６００６９４

大商股份
７４．９６ ３７．５４ －０．２９

６００４４４

国通管业
７１．３７ １３．８１ －２．２６

６００８２８

成商集团
７１．２０ ２９．５２ ０．６８

６００７２６

华电能源
７０．４２ ４．７３ －２．０７

６００５８７

新华医疗
７０．３８ １６．６９ －１．７７

A

股连续涨跌

主力增仓 主力减仓

连续上涨 连续下跌

主力增减仓

书书书

代码 名称 收盘价涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

６００６９１ ＳＴ东碳 １２． ０９ ５． ０４ ５８９９８． ４２ ４７２６７． ７４ １１７３０． ６８ １． ４４
６００３７９ 宝光股份 １４． ８１ ９． ９５ １６４６０７． ９７ １４５１４４． １９ １９４６３． ７８ １． １７
６００３０１ 南化股份 ９． ３４ １０． ０１ １１５３６２． ０６ ８８４８１． ５９ ２６８８０． ４８ １． １４
６００２０９ 罗顿发展 １５． １５ ３． ９１ ２０５２２９． ６４ １８２６４４． ５６ ２２５８５． ０８ １． ０１
６００６４５ ＳＴ中源 ７． ８９ ４． ２３ １００６３７． ４１ ７１４２０． １０ ２９２１７． ３１ ０． ９１
６００６７９ 金山开发 １０． ６８ ９． ９９ ４９０７４． ５１ ３３０９２． ００ １５９８２． ５１ ０． ８８
６００７７１ ＳＴ东盛 ７． ４８ ５． ０６ ２６３０８． ０５ １２０４１． ９７ １４２６６． ０８ ０． ８６
６００５７３ 惠泉啤酒 １１． ８１ ４． ２４ ３６１２１． ５９ ２５８８８． ４１ １０２３３． １８ ０． ８１
６００１３７ 浪莎股份 ２０． ０６ ２． ５０ ７０２９． ４８ ５６１０． ２８ １４１９． ２０ ０． ４８
６００６１３ 永生投资 １３． ４７ ４． ９１ １７０４２． ８５ １２７８２． １４ ４２６０． ７１ ０． ４２

书书书

代码 名称 收盘价涨跌幅
（％）

大单买入
（手）

大单卖出
（手）

大单买入－
大单卖出
（手）

买入净量
占流通盘
比例（％）

６００６６７ 太极实业 ８． ４８ － １． １７ ２４９８１６． ９４ ３１７３３５． ０３ ６７５１８． ０９ １． ８３
６００８８２ 大成股份 ８． ４０ － ３． ３４ ３７９４６． ２３ ５９３７８． ８３ ２１４３２． ６０ １． ００
６００６７１ 天目药业 １３． ４９ ８． ０９ ８７８９５． ９１ ９７３９８． １６ ９５０２． ２６ ０． ７８
６０１２６８ 二重重装 ９． ０７ ０． ３３ ３０８４２． ８２ ４６３５８． ２７ １５５１５． ４５ ０． ６５
６００２２５ ＳＴ松江 １０． ０９ － ４． ９０ １８２９７． ７６ ２４９８５． ２６ ６６８７． ５１ ０． ５９
６００２１１ 西藏药业 １５． ０４ － ４． ２０ ５５７５． ０８ ９４９０． ９１ ３９１５． ８３ ０． ５７
６０００７５ 新疆天业 １２． １５ － ５． ６７ ５５９４９． ８６ ８０８７８． ０２ ２４９２８． １６ ０． ５７
６００９８３ 合肥三洋 ２５． ３０ － ３． ５１ ３３４４３． ６５ ４０２６４． ４０ ６８２０． ７５ ０． ５６
６０１６７８ 滨化股份 ２０． ５８ － ２． ６５ １６０７１． ０２ ２０６８４． ９６ ４６１３． ９４ ０． ５２
６０１２９９ 中国北车 ５． ３２ － １． １２ １２４３３８． ０２ ２０２３２８． ９５ ７７９９０． ９４ ０． ４８

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

涨幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元） 行业

６００４３３ 冠豪高新 ７ １３． １７ ０． ４６ ６． １０ ０． ０４０４ 造纸印刷
００２３０１ 齐心文具 ６ ３４． ３２ １． ２４ ３． ４８ ０． ３３７ 造纸印刷
００２３３５ 科华恒盛 ６ ４４． ４９ ０． ２５ ２． ３０ ０． ５０９ 机械仪表
６００２３８ 海南椰岛 ５ ２２． ７９ ３． ５９ ５． ３２ ０． ２２３ 食品饮料
００００１１ 深物业Ａ ５ １１． ９２ ０． ９３ ７． ９６ ０． １６３ 综合类
３０００１０ 立思辰 ４ ２９． １９ ２． ７５ ４． ０１ ０． ２７ 信息技术
６００９９０ 四创电子 ４ ５９． ０７ ２． ２１ ５． ６１ ０． ５２９ 信息技术
３００００７ 汉威电子 ４ ５２． ３０ １． ５５ ４． ９１ ０． ８４ 机械仪表
３０００２８ 金亚科技 ４ ２５． ０８ １． １３ ４． ４０ ０． ２２９ 信息技术
０００８５２ 江钻股份 ４ １２． ６０ ０． ９６ ３． ９３ ０． ２７ 机械仪表

书书书

代码 名称 持续
天数

收盘价
（元）

涨幅
（％）

振幅
（％）

每股收益
（元） 行业

６００２０２ 哈空调 ８ ２０． ８７ － ３． ２０ ４． ５９ ０． ６２２ 机械仪表
６００８４５ 宝信软件 ８ ３０． ２０ － １． ２７ ２． ６８ ０． ６４９ 信息技术
６００８８２ 大成股份 ６ ８． ４０ － ３． ３４ ５． ２９ ０． ０２ 石油化工
６００７１７ 天津港 ６ １１． ４５ － ２． ８８ ４． ９２ ０． ２９ 交通仓储
６００１６６ 福田汽车 ６ １９． ２１ － ２． ４９ ３． ８１ １． １３２ 机械仪表
６００１１２ 长征电气 ６ １３． ５８ － ２． ３７ ４． ８２ ０． ２５ 机械仪表
６００７７９ 水井坊 ６ ２１． ２６ － ２． ３０ ３． ４０ ０． ３１ 食品饮料
００２０１４ 永新股份 ６ １７． １７ － １． ９４ ２． ６３ ０． ７２ 石油化工
０００６０１ 韶能股份 ６ ６． １８ － １． ９０ ３． １７ ０． ０６３２ 供水供电
００２０８５ 万丰奥威 ６ １１． ８５ － １． ７４ ３． ４８ ０． １３ 机械仪表

A

股股票涨跌分布图

资金流入占成交额比重前十资金流入占成交额比重前十

两市资金流入前十两市资金流入前十

成交突增突减前五成交突增突减前五

两市十大权重股市场表现两市十大权重股市场表现

3

月
15

日，沪深股指小幅低开，在权重股的
拖累下，

A

股市场大幅下挫， 沪综指失守
3000

点。收于
2976.94

点，下跌
1.21%

。深证成指收于
11903.3

点，下跌
2.18%

。

个股呈现出跌多涨少的局面，沪深两市交
易的股票中，

487

只个股上涨， 而下跌股票为
1081

只。

3

月
15

日，

A

股市场大幅跳水， 权重股表现
拖累了大盘， 沪深股指低开之后逐渐走低，沪
综指失守

3000

点。 沪综指收于
2976.94

点，下跌
1.21%

；深成指收于
11903.3

点，下跌
2.18％

。 成
交量方面， 沪市总成交

765.9

亿元， 深市成交
565.6

亿元，两市合计成交
1331.5

亿元。

从资金面来看，沪深两市的主力资金均呈
现出净流出的态势。据大智慧统计，周一沪市

A

股资金净流出
40.37

亿元，沪市
B

股资金净流出
42.13

万元， 深市
A

股资金净流出
19.02

亿元，深
市
B

股资金净流出
1612.44

万元。 两市资金合计
净流出

59.56

亿元。

在众多行业板块之中，煤炭石油、银行类
和钢铁行业资金流出情况尤为突出。 煤炭石油
行业净流出金额最多，达到了

4.83

亿元。 另外，

银行类和钢铁行业资金净流出金额也分别达
到
4.40

亿元和
4.07

亿元。

教育传媒、外贸是周一资金净流出较少的
行业。教育传媒净流出资金

4886.5

万元，外贸净
流出资金

5302.73

万元。（刘兴龙）

证券代码 证券简称 2

月以来涨
跌幅（

％

）
拟每股送转
合计比例预案公告日股价创新高

日期
３００００２

神州泰岳
３５．３９ １．５０ ２０１０－２－５ ２０１０－０３－０８

００２２９４

信立泰
３２．２７ １．００ ２０１０－３－１５ ２０１０－０３－１５

００２１２７

新民科技
３２．１６ ０．６０ ２０１０－３－９ ２０１０－０３－１１

６００９９０

四创电子
２０．２８ １．００ ２０１０－２－１０ ２０１０－０３－１５

０００６７１

阳光城
１８．７５ １．００ ２０１０－３－１３ ２０１０－０３－１１

００２０８１

金螳螂
１５．７４ ０．５０ ２０１０－３－１２ ２０１０－０３－０８

６００３５１

亚宝药业
９．８２ １．００ ２０１０－３－５ ２０１０－０３－０４

６００８２８

成商集团
９．１３ ０．８０ ２０１０－３－５ ２０１０－０３－０４

００２３０９

中利科技
７．２４ ０．８０ ２０１０－２－２７ ２０１０－０１－１４

６００４０６

国电南瑞
７．０４ １．００ ２０１０－１－２８ ２０１０－０３－０９

６００２６８

国电南自
６．０８ ０．５０ ２０１０－３－１３ ２０１０－０３－０９

００２１２３

荣信股份
５．５３ ０．５０ ２０１０－３－１１ ２０１０－０３－０８

００２１６５

红宝丽
５．０３ ０．６０ ２０１０－２－２７ ２０１０－０２－２５

００２２９６

辉煌科技
３．７８ ０．７０ ２０１０－２－２６ ２０１０－０２－２４

０００７８８

西南合成
１．３２ ０．６０ ２０１０－３－１０ ２０１０－０１－２０

０００９５０

建峰化工
－１．０３ ０．５０ ２０１０－３－３ ２０１０－０３－０３

００２２６４

新华都
－１．８５ ０．５０ ２０１０－２－２６ ２０１０－０２－２４

００２２７１

东方雨虹
－２．７０ １．００ ２０１０－１－３０ ２０１０－０１－１８

００２１６８

深圳惠程
－２．９３ ０．５０ ２０１０－２－２７ ２０１０－０１－２０

００２２２６

江南化工
－４．１２ １．００ ２０１０－３－１２ ２０１０－０１－１８

44

家高送转公司股价分布

已披露年报上市公司拟分红送转情况 今年以来股价创历史新高的高送转股票□

本报记者孙见友

尽管
3

月
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日大盘缩量下挫
1.21%

，但中小板股票信立泰却依托
10

转
10

派
10

的分红预案逆市放量大
涨
4.78%

， 盘中还一度创出
121.88

元
的历史新高， 显示高送转概念分外
受投资者青睐。 事实上，自今年年初
以来， 市场对高送转概念股的追捧
热情就持续升温， 并带动

21

只股票
年内纷纷创出历史新高。

231

家拟分红
73

家有送转
截至

3

月
15

日 ，

231

家公司公布
了分红预案， 其中

73

家公司拟送股
或转增股本。 在这些公司中，仅就送
股和转增而言， 神州泰岳显得最为
慷慨，公司前期公告称，拟以资本公
积金向股东每

10

股转增
15

股， 每股
送转比例达到

1.5

。同时，机器人前期
公告拟每

10

股送
2

股转增
10

股，每送
转比例达到

1.2

， 成为当前送转比例
仅次于神州泰岳的公司。 相比之下，

方大集团在送转方面则显得比较
“吝啬”， 公司拟以资本公积金向股
东每

10

股转增
0.7

股， 每股送转比例
仅为

0.07

。

分析人士指出， 如果将每股送
转比例达到或超过

0.5

定义为 “高送
转 ”，以此来测算 ，当前拟送转的

73

家公司中有
44

家符合 “高送转 ”条
件，其中神州泰岳 、机器人 、四创电
子和信立泰等纷纷上榜。

在以上
44

家拟高送转的公司
中 ，当前最新股价超过

35

元的有
21

家，占比近半 ，由此来看 ，股价高企
的公司客观上有通过送转降低股
价的需求。 这一需求是否可以变成
现时 ，则在较大程度上依赖公司的
业绩 。 例如 ，送转比例最高的神州
泰岳当前最新收盘价为

153

元 ，畸
高的股价已在一定程度上抑制了
其成交的活跃度 ，因此公司在客观
上有通过送转降低股价的要求。 另

外 ， 公司业绩快报显示 ，

09

年实现
净利润为

26882

万元 ， 同比大增
123%

， 这无疑为公司的高送转平
添了几分底气。

高送转预期刺激股价走强
今年以来大盘在持续震荡中下

跌
9.16%

，在较大程度上拖累了多数
公司股价的走势。 但在以上提及的
44

家高送转公司中， 剔除今年以来
上市的上海凯宝后，仍有神州泰岳、

信立泰和新民科技等
21

家公司股价
年内创出历史新高， 占比接近

50%

，

显示高送转预期对这些上市公司近
期股价形成十分积极的影响。

进一步观察年内股价创出新高

的
21

家高送转公司，可以发现今年
2

月至今高送转概念快速升温。 统计
显示， 今年
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月
1

日至
1

月
31

日期间，

神州岳泰等
21

家高送转公司平均涨
幅为

4.23%

；而
2

月
1

日至今 ，以上
21

家公司股价平均上涨
8.60%

，显示高
送转公司

2

月以后整体呈现加速上
涨态势。

其中 ，今年
2

月至今 ，神州泰岳
累计上涨

35.38%

，带动其股价于
3

月
8

日创出
161.05

元的历史新高。同时，

信立泰和新民科技也不甘落后 ，同
期分别上涨

32.26%

和
32.15%

， 进而
带动其股价分别于

3

月
15

日和
3

月
11

日创出历史新高。

有趣的是 ，尽管地产行业持续

表现疲软 ，但地产股中的阳光城今
年

2

月以来也大幅上扬
18.74%

，带
动其股价于

3

月
11

日创出
32.40

元
的历史新高 。 分析人士指出 ，尽管
今年以来政策调控预期拖累一线
地产股持续表现疲软 ，但部分二三
线地产股却获得了机构投资者的
青睐 ， 阳光城就是其中典型的例
子 ，从阳光城

09

年年报披露的信息
来看 ， 其前十大流通股中出现了

5

名基金的身影 ，可见基金对其青睐
有加。

高送转缘何受追捧
就高送转本身而言， 送股是依

托未分配利润， 转增则借助于资本

公积金，从本质上来说，高送转并不
会增加公司的价值， 只是改变股本
数量。 那么，市场为何如此这般追捧
高送转题材呢？

分析人士认为， 虽然不排除部
分投资者单纯炒作高送转概念的可
能， 但多数投资者追捧高送转题材
更多的是基于抢占行权和分享填权
行情。 如果投资者能够预先介入高
送转股，无疑有望抢占行权，而在行
权后， 部分高送转概念股往往又可
能出现填权行情， 这其中比较明显
的例子当属苏宁电器。 正是基于此
种逻辑， 机构投资者十分重视挖掘
高送转概念股， 而普通投资者也对
高送转概念股青睐有加。

证券代码 证券简称 2

月以来涨
跌幅（

％

）
拟每股送转
合计比例预案公告日股价创新高

日期
３００００２

神州泰岳
３５．３９ １．５０ ２０１０－２－５ ２０１０－０３－０８

００２２９４

信立泰
３２．２７ １．００ ２０１０－３－１５ ２０１０－０３－１５

００２１２７

新民科技
３２．１６ ０．６０ ２０１０－３－９ ２０１０－０３－１１

６００９９０

四创电子
２０．２８ １．００ ２０１０－２－１０ ２０１０－０３－１５

０００６７１

阳光城
１８．７５ １．００ ２０１０－３－１３ ２０１０－０３－１１

００２０８１

金螳螂
１５．７４ ０．５０ ２０１０－３－１２ ２０１０－０３－０８

６００３５１

亚宝药业
９．８２ １．００ ２０１０－３－５ ２０１０－０３－０４

６００８２８

成商集团
９．１３ ０．８０ ２０１０－３－５ ２０１０－０３－０４

００２３０９

中利科技
７．２４ ０．８０ ２０１０－２－２７ ２０１０－０１－１４

６００４０６

国电南瑞
７．０４ １．００ ２０１０－１－２８ ２０１０－０３－０９

６００２６８

国电南自
６．０８ ０．５０ ２０１０－３－１３ ２０１０－０３－０９

００２１２３

荣信股份
５．５３ ０．５０ ２０１０－３－１１ ２０１０－０３－０８

００２１６５

红宝丽
５．０３ ０．６０ ２０１０－２－２７ ２０１０－０２－２５

００２２９６

辉煌科技
３．７８ ０．７０ ２０１０－２－２６ ２０１０－０２－２４

０００７８８

西南合成
１．３２ ０．６０ ２０１０－３－１０ ２０１０－０１－２０

０００９５０

建峰化工
－１．０３ ０．５０ ２０１０－３－３ ２０１０－０３－０３

００２２６４

新华都
－１．８５ ０．５０ ２０１０－２－２６ ２０１０－０２－２４

００２２７１

东方雨虹
－２．７０ １．００ ２０１０－１－３０ ２０１０－０１－１８

００２１６８

深圳惠程
－２．９３ ０．５０ ２０１０－２－２７ ２０１０－０１－２０

００２２２６

江南化工
－４．１２ １．００ ２０１０－３－１２ ２０１０－０１－１８

□

本报记者孙见友

尽管
3

月
15

日大盘缩量下挫
1.21%

，但中小板股票信立泰却依托
10

转
10

派
10

的分红预案逆市放量大
涨
4.78%
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显示高送转预期对这些上市公司近
期股价形成十分积极的影响。

进一步观察年内股价创出新高

的
21

家高送转公司，可以发现今年
2

月至今高送转概念快速升温。 统计
显示， 今年

1

月
1

日至
1

月
31

日期间，

神州岳泰等
21

家高送转公司平均涨
幅为

4.23%

；而
2

月
1

日至今 ，以上
21

家公司股价平均上涨
8.60%

，显示高
送转公司

2

月以后整体呈现加速上
涨态势。

其中 ，今年
2

月至今 ，神州泰岳
累计上涨

35.38%

，带动其股价于
3

月
8

日创出
161.05

元的历史新高。同时，

信立泰和新民科技也不甘落后 ，同
期分别上涨

32.26%

和
32.15%

， 进而
带动其股价分别于

3

月
15

日和
3

月
11

日创出历史新高。

有趣的是 ，尽管地产行业持续

表现疲软 ，但地产股中的阳光城今
年

2

月以来也大幅上扬
18.74%

，带
动其股价于

3

月
11

日创出
32.40

元
的历史新高 。 分析人士指出 ，尽管
今年以来政策调控预期拖累一线
地产股持续表现疲软 ，但部分二三
线地产股却获得了机构投资者的
青睐 ， 阳光城就是其中典型的例
子 ，从阳光城

09

年年报披露的信息
来看 ， 其前十大流通股中出现了

5

名基金的身影 ，可见基金对其青睐
有加。

高送转缘何受追捧
就高送转本身而言， 送股是依

托未分配利润， 转增则借助于资本

公积金，从本质上来说，高送转并不
会增加公司的价值， 只是改变股本
数量。 那么，市场为何如此这般追捧
高送转题材呢？

分析人士认为， 虽然不排除部
分投资者单纯炒作高送转概念的可
能， 但多数投资者追捧高送转题材
更多的是基于抢占行权和分享填权
行情。 如果投资者能够预先介入高
送转股，无疑有望抢占行权，而在行
权后， 部分高送转概念股往往又可
能出现填权行情， 这其中比较明显
的例子当属苏宁电器。 正是基于此
种逻辑， 机构投资者十分重视挖掘
高送转概念股， 而普通投资者也对
高送转概念股青睐有加。

44

家高送转公司股价分布

新房成交量周环比增加
15%

3

月有望超越
1

月均值

43

家公司
2010

年业绩预测被调低
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