
A03

2010年 / 3月 16日 / 星期二
责编：孙涛 美编：苏振 电话：010-63070297 E-mail:zbs@zzb.com.cn

CH I NA S E CUR I T I E S J O URNA L

ECONOMY财经要闻

讲座主题：加拿大投资移民涨价已成定局
申请人如何把握 12 万加币最后投资机会
赶搭政策“末班车”确保全家移民成功

嘉美东方———金融人士移民专家
3月21日加拿大投资移民新政解析会

会议时间：3 月 21 日（周日）下午 14：00
会议地址：北京王府井国际艺苑皇冠假日酒店

B1 艺苑宴会厅

现场签约 更可享受

加拿大前移民局长独家剖析：
●投资款涨价内幕及新政走向
●为您制定应对新政申请方案
美国、新加坡投资移民项目代表现场咨询

主讲人：加拿大前移民局长：Mr.JeanPierreGuay（葛相平先生）

席位有限敬请预约
会议预约专线：010-65126870

24小时预约专线：1860008000618600080005
更多详情敬请登陆：www.canmay.com
嘉美东方总部：北京市东城区灯市口大街33号
国中商业大厦808室(王府井天伦王朝酒店东侧300米)

中国证监会主席尚福林在《求是》杂志撰文表示

深化改革创新推进制度建设
（上接

A01

版）这是党中央从全球
视野和全局高度出发，根据我国现阶段
发展的新特点和新要求提出的重大战
略举措。 作为现代市场经济重要组成部
分的资本市场，是促进资本形成和优化
资源配置的重要渠道，对于加快经济发
展方式转变具有不可替代的作用。 因
此，必须紧紧抓住机遇，进一步深化资
本市场的改革创新，不断拓展资本市场
服务国民经济发展的形式和途径，毫不
动摇地支持经济发展方式转变，增强经
济发展的活力和动力。

一、资本市场为有效应对国际金融
危机、支持经济平稳较快发展作出了积
极贡献

过去的一年，国际金融危机引发世
界经济陷入衰退，给我国经济社会发展
造成严重影响。 证监会党委坚决贯彻落
实中央应对国际金融危机、促进经济平
稳较快发展的一揽子计划，积极拓展资
本市场发展空间，促进市场稳定健康发
展。 我国资本市场经受住了国际金融危
机的严峻考验，为“保增长、扩内需、调
结构”提供了有力支撑。

发挥市场配置资源功能，加大支持
经济发展力度。 稳妥推进新股发行体制
改革，平稳重启新股发行，积极扩大直
接融资。 落实钢铁、汽车等行业振兴规
划， 支持符合条件的大型国有企业、民
营企业和中小企业发行上市。 完善并购
重组制度体系，创新并购重组手段和方
式，支持行业整合和产业升级。

2009

年，

99

家企业发行上市，

150

家上市公司再
融资， 境内融资额达

4562

亿元；

56

家公
司实施重大资产重组，交易规模达

3694

亿元，

12

家上市公司进行海外收购，涉
及金额

531

亿元。 积极支持上市公司债
券融资，扩大债券市场规模，推动上市
商业银行参与交易所债券市场交易，债
券市场的统一互联取得积极进展。 去年
45

家企业发行公司债，筹资
734.9

亿元。

平稳推出创业板，服务创新型国家
建设。去年，发布实施《首次公开发行股
票并在创业板上市管理暂行办法》，稳
步推出创业板投资者适当性管理规定，

构建了包括发行审核、上市交易、信息

披露、市场监管相关规则在内，适合我
国创业板市场特点的制度体系。

2009

年
10

月
23

日，创业板正式启动。 推出创业
板是我国去年迎难而上、应对国际金融
危机的一大亮点，也是去年全球资本市
场的一大亮点。

强化期货市场基础建设， 增强服务
国民经济能力。 从期货市场促进经济发
展的现实要求出发， 我们建立并实施了
期货市场统一开户制度， 明确期货保证
金存管银行的监管政策； 加强持证企业
境外期货套保业务和期货公司境外子公
司监管，强化市场风险监测预警；完善已
上市品种期货合约与业务规则， 新推出
螺纹钢、线材、早籼稻和聚氯乙烯等新品
种，期货上市品种达

23

个，关系国计民生
的大宗商品期货品种体系基本形成，期
货市场对产业链相关企业服务能力明显
增强，市场运行总体平稳。去年我国商品
期货成交量位居世界第一。

增强市场主体竞争力，促进行业健
康发展。

2009

年，我们深入推进“加强上
市公司治理专项活动”， 着力提高上市
公司治理水平和信息披露质量，强化股
价异动的信息披露监管，提高上市公司
规范运作水平。 完善证券营业网点设立
政策，积极支持证券公司发展集合理财
业务， 稳步扩大直接投资业务试点，推
动证券公司市场化整合。 支持基金管理
公司创新发展和诚信运作， 平稳推出
“一对多”特定客户资产管理业务，出台
基金评价和销售费用管理制度。 截至
2009

年底，证券公司总资产达
2

万亿元，

实现净利润
933

亿元，比上年增长
94%

。

基金公司管理各类资产
3.1

万亿元 ，比
上年增长

40%

。

坚持依法治市， 维护市场正常秩
序。 去年以来，我们大力推动完善证券
期货法律体系，制定修订部门规章和规
范性文件

39

件，清理、废止
41

件。 严厉打
击“老鼠仓”、非公平交易和利益输送行
为，集中查处融通基金“老鼠仓”案、高
淳陶瓷内幕交易案等一批市场关注高、

社会影响大的案件， 全年调查案件
419

起，对
33

家机构、

218

名当事人作出行政
处罚， 对

52

名当事人采取市场禁入措

施，配合公安机关立案侦破非法证券活
动近百起，抓捕犯罪嫌疑人

300

余名。

二、资本市场在推动经济发展方式
转变中大有可为

落实中央的战略决策， 把保持经济
平稳较快发展和加快经济发展方式转变
有机统一起来，在发展中促转变，在转变
中谋发展， 这不仅对资本市场改革发展
提出了更高的要求， 而且也为其健康发
展提供了难得的机遇和广阔的空间。

资本市场有利于优化资源配置，是
推动结构调整和产业升级的重要平台。

在资本市场上，公司的投资价值主导资
本流向， 借助资本市场的价格信号，既
可以迅速聚集大量资金，为结构调整开
辟增量资金来源渠道，又能提高资金的
利用效率，为经济转型拓展空间。 股权
分置改革完成后，我国资本市场并购重
组日趋活跃，

2008

和
2009

这两年上市公
司并购重组金额接近

7000

亿元， 对改
造、淘汰落后产能、引导产业有序转移
发挥了重要作用，有力地促进了行业整
合与产业升级。

资本市场有利于激发企业内生发
展动力，是增强企业竞争能力的重要平
台。 在后危机时期国际竞争中抢占制高
点、争创新优势，必须着力提高企业的
市场适应性和竞争力，不断提升发展的
可持续性。 资本市场在市场准入、信息
公开、并购重组、退市等方面有严格的
制度安排，有助于推动企业不断完善公
司治理，增强市场适应能力。 同时，资本
市场中的投资者具有分散性和广泛性，

他们对产业和企业的选择反映着市场
需求的变化，有助于企业自觉调整发展
方向，改善公司经营业绩，切实增强发
展的内生动力。

资本市场有利于促进科技和资本相
结合， 是培育战略性新兴产业的重要平
台。 国际金融危机深刻影响全球产业格
局和经济社会发展路径， 具有自主知识
产权、 创新能力强的新兴产业正成为引
领全球经济的新增长点。 资本市场提供
的风险共担、利益共享机制，能够筹集高
新技术产业化所需的发展资金， 实现科
技成果向现实生产力的转化。 中小企业

板设立
5

年多来，已上市企业
365

家，中小
板公司上市后研发费用平均增长

47.4%

。

目前挂牌的
58

家创业板公司中， 高新技
术企业达

49

家。全面深化科技金融合作，

构建科技资源与资本市场良性互动的有
效模式， 有助于推动我国自主创新企业
和战略性新兴产业加速发展。

资本市场有利于改善融资结构，是
维护国家金融经济安全的重要平台。 早
在
2003

年的中央经济工作会议上，胡锦
涛同志就强调要“扩大直接融资，减少
银行贷款风险”。 由美国次贷危机引发
的国际金融危机再次表明，在一个经济
体中， 企业和居民过度依赖债务融资，

风险巨大。 在我国当前的融资结构中，

企业过度依赖银行融资的问题仍然比
较突出，银行体系集中承担了过多的企
业经营风险。 必须大力发展资本市场，

积极提高直接融资比重，运用好资本市
场分散风险的功能，为企业提供更加有
效的融资渠道，促进全社会金融资产合
理配置，防范系统性风险隐患，增强我
国金融体系抵御风险的能力。

三、深化资本市场改革创新，服务
经济社会发展全局

当前及今后一段时间，中国证监会
将全力落实中央 “积极扩大直接融资，

引导和规范资本市场健康发展”的要求
部署，紧紧围绕加快转变经济发展方式
这条主线，坚定不移地推进市场基础性

制度建设，坚定不移地拓展市场的广度
和深度，加强和改进市场监管，更好地
服务经济社会发展的大局。

加快建设多层次市场体系，推动经
济发展方式转变。 稳步发展主板和中小
板市场，积极支持符合条件的企业发行
上市和再融资。 准确把握创业板功能定
位，完善创业板发行监管规则，在严格
把关基础上， 积极扩大创业板市场规
模，增强资本市场对自主创新的支撑能
力。 加快场外市场建设，制定代办股份
转让系统扩大试点具体方案，研究拟订
场外市场建设总体方案。 积极发展债券
市场， 创新公司债券品种和发行方式，

提高债券审核效率，增加公司债券融资
规模。 适应经济发展和资本市场改革开
放的需要，探索境外企业在境内上市的
制度安排。

强化基础性制度建设，完善市场化
运行机制。 推出证券公司融资融券业务
试点， 根据试点情况及时完善业务规
则，审慎稳妥扩大试点范围。 推动股指
期货顺利推出、平稳运行。 按照分步实
施、逐步完善的原则，继续深化发行体
制改革，优化发行条件和程序，加强对
询价、定价过程的监督，完善一级市场
价格形成机制。

健全上市公司并购和退市机制，优
化资源配置的渠道和方式。 以深入推进
上市公司治理整改活动为契机，鼓励部

分改制上市公司通过并购重组、定向增
发等方式实现整体上市， 解决同业竞
争，减少关联交易。 完善并购重组市场
化制度安排， 提高并购重组质量和效
率。 积极推进主板、中小板退市制度改
革，防范和打击通过操纵利润规避退市
的行为。

进一步提高资本市场透明度， 提高
信息披露质量。 切实履行政府信息公开
职责，及时、准确公开监管信息。 加强新
闻发布工作，制定公开征求意见制度，强
化行政行为的全程约束， 着力推进市场
监管公开化、透明化。 进一步督促上市公
司健全信息披露内控制度， 依法公平披
露信息。 加强对发行上市、并购重组等重
要环节的信息披露监管， 防止发生恶性
造假和内幕交易行为。 完善资本市场信
息披露规范体系，提高市场整体透明度。

维护市场“三公”秩序，引导和规范
市场健康发展。 大力加强市场法制化、

制度化建设，配合做好《证券投资基金
法》的修订工作，推动出台《上市公司监
督管理条例》，强化对上市公司、证券期
货经营机构及中介服务机构的常规监
管， 完善违法违规线索的发现处理机
制，严厉打击内幕交易、“老鼠仓”和损
害上市公司利益等违法违规行为，维护
好“公开、公平、公正”的市场秩序。深化
投资者教育和服务，保护广大投资者特
别是中小投资者的合法权益。

（上接A01版）
内外结合出口业务保利润
公司招股书中的数据显示，昊华能

源在其主要销售市场已经取得绝对主
导地位。国内市场上，2009年和2008
年，公司在华北、东北和华东三个地区
的煤炭销售比例合计分别为75.68%和
58.69%，主要客户为国内大型冶金及化
工企业，如唐钢集团、鞍本钢集团、首钢
总公司及山东铝业等；海外市场上，公
司目前是国内无烟煤出口量最大的公
司，无烟煤主要出口日本、韩国和巴西，
海外客户主要为日本新日铁和韩国浦
项制铁。

招股书显示，2009年上半年和2008

年度，行业平均毛利率为32.75%和
38.70%，公司毛利率达到 42.82%和
42.61%。与同行业上市公司相比，昊华能
源的毛利率均高于行业平均水平，并显
著高于恒源煤电、开滦股份等规模相近
的煤炭公司。据分析，一方面是因为产
品的独特性带来的高售价；另一方面则
是因为公司较大比例的出口煤业务带
来的。

为抵御行业周期波动的影响，形
成国际与国内市场的相互牵制和相
互补充，形成价格谈判的有利格局，
同时保证国内外重点客户的供应，昊
华能源将1/3的煤炭产量用于出口海
外冶金客户，1/3用于保证国内大型冶

金企业的需求，1/3用于满足国内化工
行业客户和其他客户的需求。

“稳定海外市场煤炭供应量”的
营销策略在昊华能源的发展中一直占
有着举足轻重的地位。据了解，无论国
际市场煤炭价格如何变动，为了确保
国际市场的市场份额以及确立与海外
客户和煤炭出口专营商的良好合作与
信任关系，昊华能源一直将大约1/3煤
炭产量的煤进行出口，出口收入也一
直保持在40%左右。

2007年下半年，国内煤炭价格大
幅度上涨，而出口煤价格年度谈判
后一年都不会进行调整，因此出现
了国内外煤炭价格的倒挂现象。但
昊华能源仍坚持兑现出口合同，这
也为2008年进行的年度谈判创造了
良好条件。2008年4月 1日起执行的
新年度合同价格从2007年的75美元/
吨上涨至180美元/吨，从而保证了公
司利润的增长。

昊华能源的海外客户比较稳定，
主要为浦项制铁和新日铁，这两家公
司的钢铁生产对公司生产的无烟煤具
有很强的依赖性，因此主动与公司建
立了长期合作关系，分别于2006年和
2008年签订了五年期长期供应意向合
同，约定每年向昊华能源采购60万吨
和95万吨的无烟煤。

同时，多年来昊华能源一直坚持
按合同履行煤炭出口协议，与煤炭出
口专营企业中煤集团和中国矿产建立
了长期良好合作关系和信赖关系。因
此，在每年昊华能源与海外客户签订
煤炭供应合同后，中煤集团和中国矿
产可优先满足公司的需要，保障公司
获得足够的出口配额。由于公司出口
的无烟煤系小煤种，在国家煤炭出口
总配额中比重较小。目前国家对煤炭
出口的限制主要针对动力煤和炼焦
煤，出口无烟煤的配额比较稳定。截至
目前，国家对煤炭出口配额的紧缩未
对昊华能源构成不利影响。近几年来，
昊华能源的无烟煤出口量稳定在
160-180万吨左右。

京蒙联作护首都能源安全
作为北京的煤炭企业，昊华能源

同时肩负着拱卫首都能源安全的职
责。为了保证北京煤炭供应，除了在
京西煤田拥有的煤矿资源外，昊华能
源将探寻资源目光转向了外地。在此
次昊华能源募资投向的项目中，高家
梁煤矿项目及其配套选煤厂也正是
京蒙能源经济合作的重要项目之一。

高家梁煤矿项目及其配套选煤厂

位于鄂尔多斯，是由发行人控股子公
司昊华精煤实施建设。据了解，高家梁
煤矿项目已于2007年11月开工建设，预
计2010年验收投产，该项目拟使用募
集资金12.20亿元。高家梁煤矿选煤厂
项目已于2008年9月开工建设，预计
2010年投产，该项目拟使用募集资金
2.48亿元。

高家梁煤矿的煤种与京西煤矿不
同，为低灰、低硫、发热量高的不粘煤
与长焰煤，属烟煤品种，是良好的环保
型民用及动力用煤，适用于火力发电、
各种工业锅炉、蒸汽机车等，其主要应
用范围是供给矿区附近电厂、煤化工
企业和北京市各类用户。

在本次募集资金项目达产后，昊
华能源的煤炭产能将大幅扩张。目前
公司京西矿区煤炭生产保持在500万
吨的生产规模，高家梁煤矿验收达产
后，2010年－ 2015年，公司将逐步形成
年产煤炭1100万吨的生产能力和1600
万吨的经营规模。

虽然本次募集资金项目的市场前
景非常广阔，但如果市场开拓不力，将
可能造成产能大幅扩张引致的风险。
对此，昊华能源作了多手准备。公司方
面表示，高家梁煤矿建设，是提高北京
市能源供给保证能力的重要举措。北
京市内电厂的电煤供应目前都来自非
北京市属企业控股的煤矿，因此，高家
梁煤矿建设得到了北京市政府的大力
支持。未来高家梁煤矿产出的煤炭，一
部分将供应北京市的火电厂。而高家
梁煤矿的煤炭销往北京无论从运距上
还是运力上都能有得天独厚的优势和
保证，这为高家梁煤矿的煤炭提供了
较为稳定的市场

此外，高家梁煤矿从地理位置上
来看，距离秦皇岛港、京唐港、天津港
相对较近，产品通过港口运往经济发
达、煤炭需求量大的华东及南方市场
也较为方便，是我国北煤南运的主要
方向。同时也可通过港口实现煤炭出
口，为高家梁煤矿的煤炭实现销售提
供了广阔的市场容量。

据了解，昊华精煤已于2004年与
京能集团、达拉特电厂、包头东华热电
有限公司（以下简称“东华热电”）签
订《供煤意向书》，京能集团、达拉特
电厂和东华热电同意高家梁煤矿投产
后，每年向高家梁煤矿采购动力煤。

同时，公司方面表示，公司已向昊
华精煤派出具有丰富经验的煤炭市场
销售人员，在开拓新的煤炭市场和开
发新的煤炭用户已做好充分准备。据
了解，昊华精煤公司已与多个公司签
订煤炭供应意向书。

煤运协同产业结构显优势
我国煤炭运输呈现 “西煤东运”

和“北煤南运”的格局。由于我国煤炭
资源和需求的地理分布不均衡，使得
煤炭运输成为制约我国煤炭行业发展
的重要因素。虽然政府在增加铁路运
力方面做出了很大努力，并将对国有
铁路系统进行进一步扩能，但目前仍
不能完全满足煤炭运输的需要，运力
短缺的局面在近期内仍然难以得到根
本性的改变。因而，拥有稳定而充足的
运输能力的煤炭公司具有较强的竞争
优势。

在煤炭运输环节，昊华能源走
在了市场前面。据了解，公司在发展
煤矿的同时，采取“煤运协同”的方
式，参与铁路线的建设。公司另一个
募集资金项目———万利矿区铜匠川
铁路专用线项目正是为了解决煤炭
运输难题。

万利矿区铜匠川铁路专用线项目
由发行人控股子公司东铜公司实施建
设。目前该项目已开工建设，预计2010
年建成。本项目拟使用募集资金3.33
亿元，用于项目后续建设。该项目建成
后将承担高家梁煤矿所在万利矿区的
煤炭外运任务，也是高家梁煤矿外运
通道的重要组成部分，对于减少高家
梁煤矿铁路运输风险有重要作用。

据了解，万利矿区铜匠川铁路专
用线于东胜站接轨国铁新包神铁路，
延伸至高家梁煤矿，专用线近期发送
煤炭1000万吨/年，远期2000万吨/年，
主要承担高家梁等煤矿的煤炭外运
任务。

对于在募集资金项目投产后的铁
路运输方式中，有可能出现因铁路车
皮调配等原因，而导致发货延误、影响
销售合同兑现这种风险，昊华能源同
样采取一定的措施来保证供应。

据了解，公司同时参股了负责外
接国铁新包神铁路建设与经营的新包
神公司。新包神铁路属国有控股，是公
司募集资金项目所在区域内连接包头
和西安唯一的国有铁路，是高家梁煤
炭外运的主要通道，参股该铁路将保
证高家梁煤矿获得可靠的干线运力，
将大幅减少铁路运输风险。

届时，高家梁煤矿的煤炭运输将经
过昊华能源控股的东铜铁路通过国铁
包西线（包头－ 西安），途经大包线（大
同－ 包头）或吉张线（吉林－ 张家港），
转至大秦线（大同－ 秦皇岛）或京张线
（北京－ 张家港）进入秦皇岛或北京。

而在铜匠川铁路专用线项目建成
之前，为解决高家梁煤矿的煤炭运输

问题，昊华能源制定了周密的煤炭汽
车运输计划，拟通过公路运输，将煤
炭自矿区运至国铁主线。目前，公司
已与有关汽车运输公司达成了汽车
运输意向。

矿区整合打造大型煤业公司
近几年，我国经济保持高速发展，

对煤炭的需求逐年递增，煤炭企业之
间的市场竞争得到缓和，由价格竞争
转为对资源的竞争。2008年，我国煤炭
产量最大的五个省分别为山西、内蒙
古、河南、陕西和山东，但煤炭行业市
场集中度还相对比较低。据统计，从产
量来看，2005年全国有小型煤矿共2万
家，千万吨级的煤炭企业31家，3000万
吨以上企业10家，年产5000万吨以上的
大型企业有5个，亿吨级特大型企业集
团2个；大中型煤炭企业产量占全国产
量的比例仅为54%，小型煤矿产量占全
国产量的46%。

近几年，国家一直大力整合煤炭
资源，规划建设十三个国家级煤炭基
地，推动煤炭企业联合重组，以形成
若干个大型煤炭企业集团。此外，国
家将逐步推进煤炭产业结构调整，坚
持整顿关闭小煤矿，根据国家发改委
的规划，3万吨以下的小煤矿将全部
关闭。

而在国家规划的内蒙古鄂尔多斯万
利矿区高家梁井田范围内，昊华能源则
是国家发改委核准的唯一开发主体。根
据国家发改委一个井田只核准一个开发
主体的政策要求，公司方面表示，将充分
利用政策优势进一步整合当地煤炭资
源，增加后备储量，但整合的可能性和前
景主要取决于该政策的执行力度。此外，
公司还将联合地方煤炭企业，通过重组、
改制、并购方式扩大公司规模，以做强做
大公司主业。同时，公司未来将根据发展
规模和需要，适时选择进入煤化工领域，
建设清洁能源多联产项目。

据了解，昊华能源对于未来也制定
了稳步的拓展计划。公司发展规划显
示，昊华能源将通过煤炭主业自身的优
良资产和较好的盈利水平，实现煤炭主
业的内精外扩和做强做大。公司将在现
有业务基础上，通过对生产矿井进行技
术改造，保证和稳定公司在京西地区煤
炭业务；同时，向西部重点煤炭开发区
扩张，建设高产高效现代化矿井，创建
新的煤炭生产基地。此后在三到五年
内，把公司建成年产量千万吨级的大型
煤业股份有限公司。在煤炭产业不断发
展壮大的基础上，以煤炭产业为依托，
延长产业链条，建设大型多联产煤化工
项目。

———企业形象———


