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华夏复兴：把握当前局势 放眼长期投资

招商证券 王丹妮 宗乐

华夏复兴基金（000031）是华夏基金管理有

限公司旗下的一只开放式股票型基金。截至2009

年12月31日， 该基金的资产规模为48.4亿元，份

额规模为38.0亿份。

华夏复兴基金自2007年9月成立以来业绩突

出，被评选为金牛奖“2008年度同业领先开放式

股票型基金”。 我们继续跟踪该基金在2009年的

收益状况，发现其表现依然出色。2009年以来，该

基金的复权单位净值增长率达到了104.3%，远超

同类基金市场平均水平（71.7%），在所有178只同

类可比基金中排名位居第8名， 投资者可继续关

注。

基金投资策略：华夏复兴基金秉承长期投资

理念和个股精选思路，以长期、全球视野考察我

国经济、行业以及个股的成长前景，着眼于公司

外部环境、 公司内部品质两个基本评估维度，通

过多层筛选机制构建高品质的投资组合，追求基

金资产的持续增值， 力争为投资者创造超额回

报。

基金历史业绩：华夏复兴基金成立于2007年

9月10日， 由于当时A股市场正处于历史上的较

高点位， 因而该基金不得不承担较高的建仓成

本， 为后来的投资运作带来了较大的负面影响。

其后，2008年A股市场的深幅调整随之而来。 尽

管如此，华夏复兴的基金经理仍然凭借其出色的

投资管理能力，取得了理想的投资回报。 自成立

以来，该基金累计获得了29.3%的正增长，而同期

沪深300指数收益率为-38.2%。

投资建议：从风险收益的特性来看，华夏复

兴基金属于收益和风险都处于较高水平的投资

品种。华夏基金管理公司在业内具有较高的投资

研究实力，旗下基金整体业绩优秀，建议有一定

风险承担能力，欲获取未来较高收益的投资者积

极购买，构建适合自身风险收益偏好的基金投资

组合。

风险提示：华夏复兴基金属于灵活配置股票

型基金， 股票资产投资比例为基金资产的60%-

95%。 当股票市场大幅下跌时，即使基金经理及

时调仓，受到仓位限制的影响，该基金仍将承担

较大的系统风险，因此不适于风险承受能力较低

的投资者。

博时主题行业股票型

博时主题行业股票型基金为主题类基金，致

力于分享中国城市化、 工业化及消费升级进程中

经济与资本市场的高速成长， 谋求基金资产的长

期稳定增长。 该基金属于股票型基金中的积极型

品种 ，风险级别较高 ，综合评级居前 （天相5A评

级），适合风险承受能力较强的投资者长线持有。

投资要点

博时主题行业股票型基金中长期业绩出色，

风险控制能力和对市场大脉络的把握能力突出，

在贯穿熊牛的市场环境中为投资者创造了高超额

收益。 该基金基金经理稳定且投资管理经验较为

丰富。

◆产品特征

中长期业绩突出：截至2010年3月3日，博时

主题行业股票型基金自2005年1月设立以来累积

收益率为403.36%， 超越同期上证指数涨幅253.49

个百分点。 其中在2007-2009年牛熊交替的三年

中，博时主题基金获得了156.72%的收益率，在同

期171只可比基金中排名第3位。

灵活中不乏良好的风险控制：博时主题行业

股票型基金的股票仓位范围为60%至95%，但在实

际操作中，该基金的平均仓位并不高。 在2007年-

2009年三年中 ， 该基金的年平均仓位分别为

77.5%、74.2%及76.3%， 虽然根据市场情况会有浮

动， 也有季度会上浮到90%以上， 但总体控制在

75%上下的较低水平。 在行业配置上，该基金根据

市场变化情况在不同阶段分别对金融保险、 机械

设备、交通运输、采掘等行业进行重点配置。 2009

年末，该基金对机械设备、金融保险等行业进行了

相对重点配置。

整体较好的风险控制，加上突出的中长期业

绩表现，在最新一期天相评级报告中，博时主题行

业股票型基金最近三年的风险调整后收益居同业

股票型基金第一名。

管理人员稳定且经验丰富：现任基金经理邓

晓峰从2007年初就开始管理博时主题行业股票型

基金。邓晓峰投研经验丰富，曾经在券商资管部门

从事投研工作， 在博时基金也担任过多项投研工

作。

华宝兴业收益增长混合型基金

华宝兴业收益增长混合型基金注重投

资稳定和有分红潜力的价值被低估的上市

公司，以分享该类上市公司的长期稳定的股

息收入及资本增值。 该基金属于混合型基金

中的灵活配置品种，风险级别较高 ，综合评

级居前（天相5A评级），适合风险承受能力较

强的投资者长线持有。

投资要点

华宝兴业收益增长混合型基金中长期

业绩突出， 选股能力和风险控制能力强，呈

现出较为典型的大中盘特征。 该基金基金经

理稳定，整体运作平稳。

◆产品特征

中长期业绩突出：截至2010年3月3日，

华宝兴业收益增长混合型基金自2006年6月

设立以来获得了超过220%的收益，而同期上

证指数只上涨了约100%。 其中在2007-2009

年牛熊交替的三年中，华宝兴业收益增长混

合型基金获得了超过130%的收益率，在同期

171只可比基金中排名第12位。

配置偏大盘蓝筹： 华宝兴业收益增长

混合型基金的资产配置范围为30%-95%，但

在实际运作中， 该基金保持了80%左右的平

均仓位，资产配置调整不大。 在行业配置上，

该基金较为偏好于金融保险、 机械设备、金

属非金属等行业，并在不同市场阶段分别对

食品饮料、批发零售、石化等行业也进行了

重点配备。 在个股选择上，也比较倾向于各

行业的龙头股票。 整体上，该基金呈现出较

为典型的大中盘风格。

选股能力突出： 华宝兴业收益增长混

合型基金的选股能力和风险调整后收益在

同业84只混合型基金中均居前五，但较少做

择时操作。

基金经理较稳定： 自设立以来一直由

冯刚担任基金经理，冯刚有近10年的从业经

验，曾经在证券公司和多家基金管理公司从

事投研工作。

兴业趋势投资混合型基金

兴业趋势投资混合型基金的投资理念

是“顺势而为”, 致力于把握中长期可测的确

定收益, 尽可能地降低投资失误的可能性,

以增加投资组合收益的确定性和稳定性。 该

基金属于混合型基金中的灵活配置型品种，

风险级别较高， 综合评级居前 （天相5A评

级）， 适合风险承受能力较强的投资者长线

持有。

投资要点

兴业趋势投资混合型基金中长期业绩

出色，灵活、准确的资产配置策略是该基金

稳定超额收益的重要来源。 该基金基金经理

人员投资管理经验丰富，在股票选择上偏好

大盘蓝筹股，个股选择能力突出。

◆产品特征

中长期业绩出色：截至2010年3月3日，

兴业趋势投资混合型基金自2005年11月设立

以来累积收益率为542.09%，超越同期上证指

数涨幅约360个百分点。 其中在2007-2009年

牛熊交替的三年中，该基金获得了超过150%

的收益率， 在同期171只可比基金中排名第4

位。

资产配置灵活： 作为灵活配置的混合

型基金，兴业趋势投资基金契约规定的股票

投资比重为30%-95%，在实际操作中 ，该基

金顺应市场趋势对资产配置空间进行了充

分的利用：2008年度各个季度的股票仓位均

没有超过60%，最低降到了50%以下，较好地

回避了市场风险；而2006年、2007年和2009年

的平均股票仓位均在80%以上， 其中最高的

季度达到90%以上，充分分享了牛市收益。 在

行业配置上，该基金在不同阶段采取了侧重

点不同的行业配置策略，其中 ，对金融保险

行业具有一定的偏好。 在股票选择上，以大

盘蓝筹为主，各个阶段均呈现为大中盘平衡

风格。

投资管理经验丰富： 该基金设立以来

即由公司投资总监王晓明担任基金经理，王

晓明具有多年的基金公司从业经历和基金

管理经验。 08年初提任基金经理助理张惠萍

为基金经理，和王晓明共同管理该基金。

国海弹性市值股票型基金

国海弹性市值股票型基金注重投资标的

股票的独特且可持续竞争优势、 未来的成长

性、估值水平等综合因素。 该基金属于股票型

基金中的积极型品种，风险级别较高，综合评

级居前（天相5A评级），适合风险承受能力较

强的投资者长线持有。

投资要点

国海弹性市值股票型基金各阶段业绩出

色，顺应市场的灵活操作使得该基金较好地控

制了风险。 该基金保持了较为稳定的中盘风

格，现任基金经理投资管理经验丰富。

◆产品特征

各阶段业绩出色：截至2010年3月3日，国

海弹性市值股票型基金自2006年6月设立以来

已经获得了超过260%的收益， 超越同期上证

指数涨幅160多个百分点。其中在2007-2009年

牛熊交替的三年中，收益率近150%，在同期171

只可比基金中排名第8位。 2010年以来，国海弹

性市值股票型基金表现依然出色。

市场脉络把握能力突出： 国海弹性市值

股票型基金的股票仓位范围为60%至95%。 在

实际操作中，该基金顺应市场进行了较大幅度

的资产配置调整： 该基金在2006年6月中旬设

立以后迅速建仓，在当年9月底，仓位已经接近

90%；在2006年和2007年全年，基本保持了90%

左右的高仓位配置；2008年二季度开始， 该基

金把仓位大幅下降到60%左右的配置下限；从

2009年二季度开始， 该基金又把仓位加到了

90%上下的水平。 在良好市场脉络把握能力之

上的成功资产配置使得该基金充分分享了牛

市收益，较好地回避了熊市风险。 在行业配置

上，该基金同样有较为灵活的操作，根据不同

市场环境重配了不同热点板块。 在个股选择

上，该基金青睐那些有高成长性和独特优势的

中小盘个股，基金整体呈现出典型中盘风格。

顺应市场的灵活操作加上突出的中长期

业绩表现，在最新一期天相评级报告中，国海

弹性市值股票型基金最近三年的风险调整后

收益居同业股票型基金第二名，择时能力居第

一名。

基金经理稳定且投资管理经验丰富：国

海弹性市值股票型基金自设立以来即由张晓

东担任基金经理，张晓东具有多年国内外投资

管理经验。

关注经历熊牛洗礼的长跑健将

天相投资顾问有限公司 闻群

节后市场依然在3000点上下徘徊 ，

短期市场的上下波动牵动着投资者的敏

感神经。 在基金品种的选择上，建议投资

者不妨把眼光放远一点，关注经历熊牛市

洗礼，具备良好风险控制能力和中长期获

益能力的基金品种。

本文推荐了博时主题行业股票型基

金、国海弹性市值股票型基金、华宝兴业

收益增长混合型基金和兴业趋势投资混

合型基金。 这四只基金2007年至2009年三

年的累积净值增长率均超过130%，超越同

期上证指数涨幅100%以上。在最新一期天

相评级报告中，这四只基金的风险调整后

收益和综合评级均居同业前列。
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色， 顺应市场的灵活操作使得该基金较好地

控制了风险。 该基金保持了较为稳定的中盘

风格，现任基金经理投资管理经验丰富。
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了牛市收益，较好地回避了熊市风险。
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收益居同业股票型基金第二名， 择时能力居
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基金经理稳定且投资管理经验丰富：国
海弹性市值股票型基金自设立以来即由张晓

东担任基金经理， 张晓东具有多年国内外投

资管理经验。
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重要来源。 该基金基金经理人员投资管理经

验丰富，在股票选择上偏好大盘蓝筹股。
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业趋势投资混合型基金自

2005

年

11

月设立以

来累积收益率为

542.09%

，超越同期上证指数

涨幅约

360

个百分点。 其中在

2007-2009

年牛

熊交替的三年中，该基金获得了超过

150%

的

收益率，在同期

171

只可比基金中排名第

4

位。

资产配置灵活：作为灵活配置的混合型

基金， 兴业趋势投资基金契约规定的股票投

资比重为

30%-95%

，在实际操作中，该基金顺

应市场趋势对资产配置空间进行了充分的利

用：

2008

年度各个季度的股票仓位均没有超

过

60%

，最低降到了

50%

以下，较好地回避了

市场风险；而

2006

年、

2007

年和

2009

年的平均

股票仓位均在

80%

以上，其中最高的季度达到

90%

以上，充分分享了牛市收益。 在行业配置

上， 该基金在不同阶段采取了侧重点不同的

行业配置策略。 在股票选择上，以大盘蓝筹为

主，各个阶段均呈现为大中盘平衡风格。

投资管理经验丰富：该基金设立以来即

由公司投资总监王晓明担任基金经理， 王晓

明具有多年的基金公司从业经历和基金管理

经验。

08

年初提任基金经理助理张惠萍为基

金经理，和王晓明共同管理该基金。

博时主题行业股票型基金为主题类基

金 。 该基金属于股票型基金中的积极型品

种 ，风险级别较高 ，综合评级居前 （天相

5A

评级 ），适合风险承受能力较强的投资者长

线持有。

博时主题行业股票型基金中长期业绩出

色，风险控制能力和对市场大脉络的把握能力

突出，在贯穿熊牛的市场环境中为投资者创造

了高超额收益。

中长期业绩突出：截至

2010

年

3

月

3

日，博

时主题行业股票型基金自

2005

年

1

月设立以

来累积收益率为

403.36%

，超越同期上证指数

涨幅

253.49

个百分点。 其中在

2007-2009

年牛

熊 交 替 的 三 年 中 ， 博 时 主 题 基 金 获 得 了

156.72%

的收益率， 在同期

171

只可比基金中

排名第

3

位。

灵活中不乏良好的风险控制：博时主题行

业股票型基金的股票仓位范围为

60%

至

95%

，但

在实际操作中，该基金的平均仓位并不高。 在

2007

年

-2009

年三年中， 该基金的年平均仓位

分别为

77.5%

、

74.2%

及

76.3%

， 虽然根据市场情

况会有浮动，也有季度会上浮到

90%

以上，但总

体控制在

75%

上下的较低水平。

整体较好的风险控制，加上突出的中长期

业绩表现，在最新一期天相评级报告中，博时

主题行业股票型基金最近三年的风险调整后

收益居同业股票型基金第一名。

管理人员稳定且经验丰富：现任基金经理

邓晓峰从

2007

年初就开始管理博时主题行业

股票型基金。 邓晓峰投研经验丰富，曾经在券

商资管部门从事投研工作，在博时基金也担任

过多项投研工作。

博时主题行业股票型基金

投资要点

◆产品特征

兴业趋势投资混合型基金 华宝兴业收益增长混合型基金国海弹性市值股票型基金

投资要点投资要点 投资要点

◆产品特征 ◆产品特征◆产品特征

国海弹性市值注重投资标的股票的独特

且可持续竞争优势、未来的成长性、估值水平

等综合因素。 该基金属于股票型基金中的积

极型品种，风险级别较高，适合风险承受能力

较强的投资者长线持有。

华宝兴业收益增长混合型基金注重投资

稳定和有分红潜力的价值被低估的上市公

司。 该基金属于混合型基金中的灵活配置品

种，风险级别较高，适合风险承受能力较强的

投资者长线持有。

推荐基金基本资料一览

华夏复兴基金自

2007

年

9

月成

立以来业绩突出， 被评选为金牛奖

“

2008

年度同业领先开放式股票型

基金”。 我们继续跟踪该基金在

2009

年的收益状况， 发现其表现依然出

色。

2009

年以来，该基金的复权单位

净值增长率达到了

104.3%

， 远超同

类基金市场平均水平（

71.7%

）。

基金投资策略：华夏复兴基金

秉承长期投资理念和个股精选思

路，以长期、全球视野考察我国经

济、 行业以及个股的成长前景，着

眼于公司外部环境、公司内部品质

两个基本评估维度，通过多层筛选

机制构建高品质的投资组合，追求

基金资产的持续增值，力争为投资

者创造超额回报。

基金历史业绩：华夏复兴基金

成立于

2007

年

9

月， 自成立以来，该

基金累计获得了

29.3%

的正增长，而

同期沪深

300

指数收益率为

-38.2%

。

投资建议：从风险收益的特性

来看，华夏复兴基金属于收益和风

险都处于较高水平的投资品种。 建

议有一定风险承担能力，欲获取未

来较高收益的投资者积极购买。

风险提示：该基金仍将承担较

大的系统风险，因此不适于风险承

受能力较低的投资者。

（招商证券王丹妮宗乐）

华夏复兴：把握当前局势放眼长期投资
金牛基金追踪

基金名称天相分类设立日期基金经理 基金公司 资产配置比例范围 09年底规
模（亿元）

单位净值
（2010.3.3）

最近三个月
（2010.3.3）

最近半年
（2010.3.3）

09年以来
（2010.3.3） 主要销售机构

博时

主题行业

股票

-

积极型

20050106

邓晓峰 博时基金

股票资产占基金净值的比例为

60%-95%

。 现金以及投资于到期在

1

年期以内的政府债券等短期金融工具的资产比例合计不低于

5%

。

168.33 1.891 -5.23% 8.27% -7.17%

建设银行、工商银行、中国

银行、农业银行、交通银行

兴业

趋势投资

混合

-

灵活配置型

20051103

王晓明

张惠萍

兴业全球基金

固定收益类证券为

0%-65%,

股票为

30%-95%,

现金或者到期日在

一年以内的政府债券不低于

5%

。

213.48 1.1215 -4.29% 9.88% -4.65%

兴业银行、交通银行、招商

银行、工商银行、建设银行

国海

弹性市值

股票

-

积极型

20060614

张晓东 国海富兰克林基金

股票资产占基金资产的

60%－95%

，债券、现金类资产以及中国证

监会允许基金投资的其他证券品种占基金资产的

5％-40％

。

54.82 1.383 -3.68% 18.22% -1.61%

农业银行、工商银行、中国

银行、建设银行、交通银行

华宝

兴业收益

混合

-

灵活配置型

20060615

冯刚 华宝兴业基金

股票占基金资产净值的

30%－95%

，权证占

0％－3％

，债券占

0%－

70%

，现金或者到期日在一年内的政府债券比例在

5%

以上。

89.29 3.2547 -6.13% 15.81% -6.13%

建设银行、中国银行、招商

银行、民生银行、工商银行

责编：徐 雨

美编：韩景丰


