
导读

10 营销·渠道

嫡系基金靠渠道“抢跑”难再现？

证券投资基金往往是基金经理间的一场“长跑”竞技，目前，银

行系基金虽然在募集上仍占有一定渠道优势，但已不再像往日占尽

“地利人和”

11 基民天地

八成基民将在回本后赎回基金

调查数据显示，如果亏损的基金回到持有成本之上，超过八成

的基民会选择赎回基金，这和大多数基民在2007年高点入市被套有

很大关系

15 基金人物

闫旭 投资就是寻找经济驱动力

把投资作为一种乐趣与爱好的华宝兴业宝康消费品基金经理

闫旭，喜欢从经济结构转变的过程中寻找行业盈利变化来发现投资

线索，进而进行配置和组合的调整。 她强调，投资要有大局观，要前

瞻性地思考什么是推动中国经济这一轮或下一轮增长的真实驱动

力

04 基金动向

震荡市中基金扎堆区域热点

在箱体震荡态势明显的2010年，区域经济成为市场上持续活跃

的热点。 海南、西藏、新疆乃至海西、皖江，区域热点行情此起彼伏。

从部分年报中可以发现，一些基金早在去年就潜伏其中，扎堆迹象

明显

04 基金动向

银华基金陆文俊：共势而生 顺势而为

2010年应更为重视“经济发展方式转变”框架下的各收益行业，

以降低政策变动和外部因素对投资的影响。 甚至可以说，谁能把握

好这一主旋律，谁就能奏响2010年投资的凯歌

可信赖的投资顾问
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嫡系基金靠渠道“抢跑” 难再现？

目前， 银行系基金虽然在募集上仍占有一定渠

道优势，但已不再像往日占尽“地利人和”，靠渠道

“抢跑”恐怕正逐渐成为历史

把投资作为一种乐趣与爱好的华宝兴业宝康消

费品基金经理闫旭， 喜欢从经济结构转变的过程中

寻找行业盈利变化来发现投资线索
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闫旭 投资就是寻找经济驱动力
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你在私募还好吗

———公募流失基金经理生存状态调查

【0 3·本周话题】

是“堵” 还是“疏”

最近基金公司开始陆续发

放

2009

年年终奖， 业内的送别

聚会也多了起来， 其中最知名

的当属上投摩根前总经理王鸿

嫔， 欢送会上她和

20

多名前部

下意气风发地喝掉了两箱半红

酒。 不过与王鸿嫔撤回台湾不

同的是，更多人员流向了私募。

对此，基金公司想出的“对策”

多半也是隔靴搔痒， 没有点中

要害。

凭借着机制优势， 私募基

金近来发展之快确实让人咋

舌。目前有

100

多家私募公司发

行了共约

600

只阳光私募产品，

总规模达到

400

亿左右。相信如

果不是信托新开户被暂停，

2010

年的私募产品发行会出现

几倍甚至几十倍的增长。

但是，阳光私募发展受限并

不一定意味着公募基金就能抢

得市场份额，扣发年终奖也阻挡

不了高端人才向私募流动。广州

一位知名基金经理近期就加盟

了上海一家私募公司。

一位明星私募经理毫不讳

言离开公募最关键的一点是

“自己不能炒股票”， 自己的钱

只能在银行趴着， 无法实现财

富的增值。而且，基金经理不光

要上报自己的账号， 还要上报

配偶及直系亲属的账号， 配偶

被监管还可以理解， 但直系亲

属也被监管这点让很多人不舒

服，仅因为你从事的工作，就给

这些亲属的投资理财造成了不

便。相比而言，自由度让私募吸

引力变得非常大了。

其实从海外来看，允许基

金经理等从业人员买卖股票

是主流。 当然，从业人员买卖

股票要备案，也要公开相关信

息。 一般来讲，海外基金公司

内部规定比法律还细致还严

格，因为基金经理的行为影响

到基金公司的声誉和利益。 如

一位华尔街人士介绍，他们公

司规定基金经理账户须交由

公司相关部门监控，而且在买

股票前必须获得批准。 基金经

理若买自己管理的基金准备

建仓的股票，必须以高于基金

的买入价买入，在卖出时不许

高于基金的卖出价，同时持有

期限必须在三个月以上。 此

外，对个人买卖股票一年中买

入的次数也作了限制。 事实

上，堵不如疏，越是公开透明，

越是能降低风险。 正是由于有

完备的规定和职位本身的不

菲收入，基金经理们大多不会

轻易去踩监管红线，否则麻烦

无穷，得不偿失。

当然， 允许基金经理等从

业人员买卖股票与现行法规不

符，当下未必有可行性。但海外

的有效经验仍可带给我们更多

新的思考， 帮助我们求解公募

人才流失难题。


