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股票代码：

００００１７

、

２０００１７

股票简称：

ＳＳＴ

中华
Ａ

、

ＳＴ

中华
Ｂ

公告编号：

２０１０

—

０１２

深圳中华自行车（集团）股份有限公司
关于股权分置改革进展的提示性公告

� � � �

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有
虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

《深圳中华自行车（集团）股份有限公司股权分置改革方案》已
于
２００７

年
２

月
１

日召开的
Ａ

股市场相关股东会议审议通过， 并获得中
华人民共和国商务部商资批 ［

２００７

］

１３４３

号批复及深圳市贸易工业
局深贸工资复［

２００７

］

２２５７

号《关于同意深圳中华自行车（集团）股份
有限公司增加总股本的批复》， 同意根据本公司

２００７

年
２

月
１

日股东
大会通过的股权分置改革方案。

按照《上市公司股权分置改革业务操作指引》，本公司已向中国
证券登记结算有限责任公司深圳分公司申请办理股权分置改革实

施手续。 本次作出股改承诺的本公司非上市外资股股东卓润科技有
限公司、香港大环自行车（集团）有限公司，正分别向中国证券登记
结算有限责任公司深圳分公司递交有关解除证券质押登记等相关
文件，并按规定办理相关手续。 目前，本公司股权分置改革方案仍未
能实施，本公司

Ａ

股股票继续停牌。

本公司董事会将继续跟踪及协助股东办理上述股权的解押手
续，并将根据进展情况及时履行信息披露义务。

特此公告
深圳中华自行车（集团）股份有限公司董事会

２０１０

年
３

月
８

日

证券代码：

０００６９３

证券简称：

Ｓ＊ＳＴ

聚友 公告编号：

２０１０－０１６

成都聚友网络股份有限公司
关于为恢复上市所采取的措施的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。

由于
２００４

年、

２００５

年、

２００６

年连续三年亏损， 本公司股票交易于
２００７

年
５

月
２３

日被深圳证券交易所暂停上市。 根据《深圳证券交易所股票上市规则》的
有关规定，现将公司为恢复上市采取的相关措施公告如下：

自股票暂停上市以来，本公司董事会一直在全力推进债务重组和资产重
组工作。

２００７

年，公司根据债务重组的总体计划，在中国银行业监督委员会等
部门的大力支持下实施了第一步债务重组。

经深圳市鹏城会计师事务所审计，本公司
２００７

年实现了盈利。 根据《深圳
证券交易所股票上市规则》的有关规定，公司董事会于

２００８

年
５

月
９

日向深圳
证券交易所提交了恢复上市书面申请， 深圳证券交易所已于

２００８

年
５

月
１６

日
正式受理了本公司关于恢复股票上市的申请，并要求公司补充提交恢复上市
申请的相关资料。

为化解退市风险，在聚友债权银行的大力支持和帮助下，本公司与中锐
控股集团有限公司签订了《成都聚友网络股份有限公司重大资产重组之框架
协议》，财务顾问和律师已完成对拟交易标的资产的尽职调查，审计机构和评
估机构已完成对拟交易标的资产的审计、评估工作，资产重组、债务重组方案
设计已经完成，与金融债务债权人及其他相关单位确定了《成都聚友网络股
份有限公司债务重组协议》，相关协议正在签署过程中。 目前公司正加紧就债
务重组、资产重组方案及股权分置改革方案等相关事宜与有关各方进行沟通
交流。 本公司将根据工作进展情况及时披露相关信息。

由于本公司资产重组和债务重组方案及股权分置改革方案尚需经公司
股东大会和中国证监会批准，因此公司资产重组和债务重组存在不确定性。

根据 《深圳证券交易所股票上市规则》（

２００８

年修订本）

１４．２．１７

条的有
关规定，深圳证券交易所将在同意受理本公司恢复上市申请后的三十个交易
日内做出是否核准公司恢复上市申请的决定（补充提供材料期间不计入审核
期限内）。

若在规定期限内本公司恢复上市申请未能获得深圳证券交易所的核准，

公司股票将被终止上市。 有鉴于此，公司股票存在可能终止上市的风险，董事
会提醒广大投资者注意投资风险。

本公司
２００９

年度指定信息披露报刊为《中国证券报》、《证券时报》，公司
将严格按照有关法律法规的规定和要求，及时做好信息披露工作。

本公司暂停上市期间接受投资者咨询的主要方式：

电话：

０２８－８６７５８７５１

传真：

０２８－８６７５８３３１

地址：四川省成都市上升街
７２

号
８

层
邮编：

６１００１５

特此公告。

成都聚友网络股份有限公司
董 事 会
二
○

一
○

年三月五日
证券代码：

０００６９３

证券简称：

Ｓ＊ＳＴ

聚友 公告编号：

２０１０－０１７

成都聚友网络股份有限公司
关于股改进展的风险提示公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假
记载、误导性陈述或者重大遗漏。

一、目前公司非流通股股东股改动议情况
目前，公司非流通股股东共计

５５

家，其中已有
４９

家提出股改动议，其持股
数量占公司非流通股总数的

９９．１４％

，其余非流通股股东因注销、无法联系、正
在办理等原因未明确提出股改动议。

二、公司股改保荐机构情况
公司已经聘请国都证券有限责任公司为公司股改保荐机构。

三、公司董事会拟采取的措施
为彻底解决公司的巨额债务负担，改善公司资产质量，实现公司未来的

可持续发展， 公司的股权分置改革将与拟实施的资产重组和债务重组相结
合。 在经过与非流通股股东、重组方、相关债权人进行数次协商沟通后，公司
董事会与保荐机构已制订公司的股权分置改革初步方案，目前股改方案正提
交有关部门进行沟通。 公司将加快与有关部门的沟通工作，以尽快启动股改
程序。

四、保密义务及董事责任
本公司全体董事确认并已明确告知相关当事人，按照《上市公司股权分

置改革管理办法》第七条等的规定履行保密义务。

本公司全体董事保证将按照 《上市公司股权分置改革管理办法》、《深圳
证券交易所股票上市规则》及相关业务规则的规定及时披露股改相关事项。

本公司全体董事确认已知《刑法》、《证券法》、《上市公司股权分置改革管
理办法》等对未按规定披露信息、内幕交易等的罚则。

公司联系方式：

联系地址：成都市上升街
７２

号
８

楼
邮编：

６１００１５

电话：

０２８－８６７５８７５１

传真：

０２８－８６７５８３３１

联系人：吴峰
电子信箱：

ｗｕｆｅｎｇ＠ｕｆｇ．ｃｏｍ．ｃｎ

特此公告
成都聚友网络股份有限公司

董 事 会
二
Ｏ

一
Ｏ

年三月五日

股票代码：

６００２２７

股票简称：赤天化 编号：临
２０１０－１１

贵州赤天化股份有限公司增发
Ａ

股网上资金申购发行摇号中签结果公告
保荐人（主承销商）：浙商证券有限责任公司

� � � �

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记
载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整
性承担个别及连带责任。

根据《贵州赤天化股份有限公司增发
Ａ

股网上发行公告》，本次
发行的保荐机构（主承销商）浙商证券有限责任公司于

２０１０

年
３

月
５

日上午在上海市浦东新区东方路
７７８

号紫金山大酒店六楼会议室
Ｅ

厅主持了贵州赤天化股份有限公司网上资金申购定价发行中签摇
号仪式。 摇号仪式在公开、公平、公正的原则下进行，摇号过程及结
果已经上海市东方公证处公证。 现将中签结果公告如下：

末“

２

”位数：

６４

，

８４

，

４４

，

２４

，

０４

，

４５

末“

３

”位数：

８０８

，

３０８

末“

５

”位数：

７２７０８

，

９２７０８

，

５２７０８

，

３２７０８

，

１２７０８

，

５８８０９

末“

６

”位数：

０９３２１５

凡参与网上定价发行申购贵州赤天化股份有限公司增发
Ａ

股股
票的投资者持有的申购配号尾数与上述号码相同的， 则为中签号
码。 中签号码共有

１３

，

２４０

个，每个中签号码认购
１

，

０００

股贵州赤天化
股份有限公司增发

Ａ

股股票。

发行人：贵州赤天化股份有限公司
２０１０

年
０３

月
０８

日
保荐人（主承销商）：浙商证券有限责任公司

２０１０

年
０３

月
０８

日

银行再融资“惊蛰”而出
补充资本酿新招避“雷区”

□

本报记者任晓张朝晖

3

月惊蛰时节
,

招行
A+H

配股融资
成为

2010

年银行
A

股市场再融资第一
单，而之后交行配股、浦发银行定向增
发等将会逐个登上再融资的舞台。 在
资本压力下，华夏银行、深发展、中信
银行也正在酝酿各自的再融资计划。

1000

亿！

3000

亿！

5000

亿！面对各种版
本的银行再融资传闻，市场“很受惊”。

分析人士表示，目前，无论从再融
资的总体压力水平、银行再融资节奏，

还是市场的承受度来看， 银行再融资
都无需过度恐慌。 银行再融资完成之
后，将满足未来

2-3

年的发展需要，奠
定金融业繁荣的前景。

规模扩张之忧
从
2009

年下半年以来，银行再融资
问题一直困扰着中国银行业和投资者。

2009

年， 商业银行加大了人民币
贷款投放力度， 全年新增人民币贷款
9.59

万亿元。 大规模放贷之后，商业银
行普遍面临补充资本金的压力。

为了防范银行业的风险， 监管层
要求大型国有商业银行、 中小商业银
行资本充足率分别达到

11%

、

10%

以
上。 根据

2009

年三季报显示，除未公布
资本充足率指标的华夏银行、 民生银
行、北京银行外，深发展资本充足率为
8.6%

，未达到
10%

的资本充足率监管底
线；浦发银行、招商银行、深发展核心
资本充足率低于

7%

， 未达到银监会高
于
7%

才可以发行次级债的监管要求。

建行研究部总经理郭世坤表示，

根据巴塞尔协议的要求， 商业银行资
本充足率不得低于

8%

。中国商业银行
基本上都能达到这一要求。

“但次贷危机发生以来，欧美发达
国家一些破产倒闭的银行， 其资本充
足率也并不低于

8％

，表明仅满足资本
充足率监管标准对银行安全稳健经营
是不够的。 尤其是目前一些全国性中
小商业银行资本充足率刚刚超过

8%

的监管底线， 这必将影响其未来的业
务拓展能力和抗风险能力。因此，对于
一些上市全国性中小商业银行来说，

未来补充资本金的压力还是比较大。”

郭世坤表示。

正是基于这一原因， 银监会主席
刘明康在两会上表示， 银行资本充足
率最低要求是“动态的”。

群益证券分析师李清表示， 国内

个别中小商业银行较低的资本充足率
无疑将掣肘其未来业务发展。 公司资
本充足率亟需提高， 只有资金实力的
提高， 其后期各项业务的开展才能有
保障。

市场预期
2009

年四季末商业银行
充足率进一步下降， 从宁波银行的年
报中已经显现出来： 三季末资本充足
率指标还遥遥领先的宁波银行， 其率
先披露的

2009

年年报显示，

2009

年年
末该行资本充足率为

10.75%

， 同比下
降了

5.40

个百分点，核心资本充足率为
9.58%

，比年初下降了
5.02

个百分点。

在资本消耗较快和监管要求的双
重压力推动之下， 多家商业银行公布
了再融资方案，旨在通过再融资，符合
未来

2-3

年的资本管理目标和全面发
展需求。

根据中金的报告测算，银行股明年
再融资总量在

2300-2800

亿左右， 其中
1000

亿左右可以通过
H

股市场进行，而
且大股东会在融资中发挥重要作用，因
此
A

股市场二级市场再融资额应该会在
1000

亿左右，规模小于市场预期。

能否“皆大欢喜”

从目前公布的融资方案来看，商

业银行更多选择了配股、可转债、定向
增发等对市场和股东权益影响较小的
方案以获得多方支持。

此前中行宣布了
400

亿元的可转
债融资计划。 齐鲁证券银行业分析师
程娇翼认为， 中行可转债融资方式对
A

股市场的影响大大减少：转股前，可
转债以债权形式存在， 除增加一定利
息支出外， 对原股东的权益不构成摊
薄， 对公司的

ROE

、

PE

等指标不构成
压力； 若补充资本金后业务发展得到
保证使得收入增加反而能增厚原股东
权益。 尽管转股条件满足后部分或全
部持有人将可转债转换为公司股票，

其对原股东权益的摊薄也不是一次性
的，是逐步的摊薄，所以影响也已经显
著减少。

不过，程娇翼认为，虽然目前可转
债不摊薄盈利， 但可能的

H

股发行和
可转债后续转股仍将对盈利产生一定
摊薄， 但实际上随着募集资金的有效
使用，预计对

ROE

将有提升。

招商银行、 交通银行均选择了配
股方案。其中，招商银行大股东招商局
明确表示将按股权比例全额参与现金
认购。

国信证券银行业分析师邱志承认

为， 配股这一方式对市场资金面的影
响相应较小，在配股完成后，不管配股
价和配股比例是多少， 所有原有股东
对于商业银行的持股比例都没有任何
的变化， 因此对于原有股东价值没有
影响。

对于再融资对银行业绩影响，有
分析师认为，不同银行差异较大。对那
种资金需求特别迫切的银行， 例如招
行，融资能很快带来业绩提升，摊薄效
果比较小； 而对那些资金闲置较多的
银行，银行业绩的摊薄较大。

战略投资者支持再融资
专家表示， 商业银行必须使用多

种渠道补充资本， 以保证资本充足率
达到监管要求。从内源融资来看，可通
过留存收益等自我积累的方式补充资
本，建立长期可持续的资本补充之路。

从外源融资上看，可以利用政策扶持、

增资扩股、发行优先股、上市、发行长
期次级债、引进战略投资者等方式。由
于股权融资方式融资成本较高

,

且将
对市场构成一定资金压力

,

商业银行
通常优先通过其他方式进行再融资。

减少分红多留存利润是商业银行
补充资本金的一条渠道。 农业银行相

关人士表示， 由盈利转增核心资本是
商业银行提高资本充足率的基本途
径。为增加盈利，商业银行一方面要加
大市场营销力度，多渠道运用资金，加
强风险管理和控制， 不断扩大盈利空
间；另一方面，在财务管理上要加强核
算，实行全面成本管理和管理会计，开
源节流， 以创造更多的利润充实核心
资本，不断提高资本充足率。

工商银行副行长李晓鹏表示，可
以适当增加上市银行利润留成。 近几
年， 上市商业银行为了增加市场影响
力，都采取大比例分红，比如工商银行
上市时承诺每年现金分红在

40%-

60%

的区间， 现在可以在保证股民投
资回报下增加商业银行的利润留成比
例，以便确保资本充足，这也是为股民
负责。

此外，专家表示，可鼓励民间资本
和外国资本进入中小商业银行。 民间
资本通过购买股票、 入股金融控股集
团等方式进入现存的股份制商业银行
后， 这种新的所有权关系和法人治理
结构，能够有效地提高银行经营水平。

已公布的银行再融资计划显示，

商业银行对战略投资者的吸引力不
减。 华泰联合证券银行业分析师聂鸿
翔认为， 股份制商业银行及城市商业
银行大多使用了股权融资， 而且除民
生银行由于股权较为分散无实际控制
人外， 其他股份制商业银行以及城商
行或是采用配股， 或是直接对前几大
股东增发。 可见银行的战略投资者非
常支持银行再融资。

浦发银行对中移动定向增发
400

亿元则从另一个侧面说明银行吸引的
不仅仅是上市银行原有的战略投资
者。 根据国有上市银行目前股价对应
2010

年
EPS

测算出的
10

倍
PE

， 以及按
照
40%

分红率假设测算的股息率接近
4%

（以往国有银行分红率接近
50%

），

都对产业资本形成巨大的吸引力。

但应对未来长远发展，银行不能一
味依赖再融资“输血”，还需加强“造血”

功能。目前，部分商业银行已把降低资本
内耗作为新的发展目标。 招商银行行长
马蔚华对本报记者表示， 招商银行二次
转型的目标是低资本消耗、 较低的成本
和风险以及高的收益率， 追求一定风险
容忍度下的资本回报率最大化。 着力提
高定价能力，不断提高零售、中小企业、

中间业务的利润贡献度，降低资本消耗。

这或许是银行“做厚家底”的最佳路径。

浦发中移动“订亲” 再融资另辟蹊径
□

本报记者高改芳上海报道

浦发银行通过对中移动定向增发，

不仅解决了补充核心资本的燃眉之急，

更引入了中移动这一实力雄厚的央企
为战略合作者。 浦发与中移动的合作，

实际上也是银行股通过二级市场再融
资之外对再融资渠道的最新探索。

某券商分析师认为，浦发与中移
动的交易能否成功，具有强烈示范意
义。 接下来如果有更多的国企注资中
资银行，可能会在二级市场上有正面
体现。 “央企战投入股国内银行，可能
会带来新一轮行情。 ”该人士认为。

世博会“订亲”

2010

年上海世博会在浦发与中移

动的合作中起着积极的促进作用。 有
消息称，如果一切顺利，在今年上海世
博会期间， 双方的合作将在手机支付
上体现。

浦发银行董事长吉晓辉在“两会”

期间就引入中移动作为战略投资者接
受记者采访时表示， 浦发银行要做的
是引进战略投资者， 并不是普通意义
的定向增发，这是两回事。因此重点也
不是再融资， 而是为了以后在更大程
度上与战略投资者展开合作。

最新消息显示， 双方合作后中移
动有意将手机支付业务的结算工作交
给浦发银行进行。 这将意味着浦发银
行的业务量将成倍增长。“这是一个很
大的利好。 ”某券商分析师表示。

中移动集团总裁王建宙明确表

示， 中移动参股浦发主要是为了大力
发展手机支付业务， 并以手机为载体
来推动

B2C

、

C2C

等电子商务的发展。

通过双方合作， 中移动今后的手机支
付会在目前的小额支付的基础上，以
手机为载体，进行转账、大额交易及汇
款等业务。

分析人士指出，按照国资委的规定，

央企不能投资非主营业务。 无论是作为
集团公司还是上市公司的中移动， 若入
股浦发， 均须上报中央相关部门进行审
批；若协议达成，还需国资委出面批准。

“在此过程中的不确定因素较多。 ”

而如果中移动仅作为财务投资者，

增发方案则只需向银监会上报，方案的
实施也将大大提速。中移动也将避免审
批可能面临的不确定因素。因此中移动

和浦发可能更倾向于走这条路。

资金“输血”

虽然浦发去年定增募资
150

亿元
以后， 资本充足率达到了

10.16%

，但
核心资本充足率仅为

6.76%

， 低于银
监会要求的

7%

。依据银监会
2009

年下
发的 《关于完善商业银行资本补充机
制的通知》，主要商业银行核心资本充
足率到

7%

，才能发次级债或混合债补
充附属资本。 因此浦发再融资的需求
一直迫切。

从另一方面分析， 能拿出几百亿
资金的央企也就屈指可数的几家。 而
不仅有资金， 还能促进浦发业务发展
的，可能非中移动莫属。

浦发的初步方案是向中移动定向

增发约
22

亿股， 增发后中移动持股比
例为

20%

；以
25

日为基准，浦发银行前
20

日平均股价为
19.8

元， 按
9

折计算，

增发价不低于
17.82

元。 由此可测算浦
发本次定向增发融资额近

400

亿元。

按
2009

年底浦发加权风险资产计
算（预测约

9720

亿元），此次融资完成
后浦发将提高核心资本充足率约

4

个
百分点， 增发后核心资本充足率超过
10%

，资本充足率近
14%

，足以支持浦
发未来

3

年业务稳健快速发展。

由于浦发本次再融资为定向增
发，引入战略投资者，双方合作将有利
提高公司盈利能力，对公司形成利好；

同时由于前段时间投资者担心资本充
足率约束，致使浦发股价走势较弱，一
旦复牌，浦发股价必然走强。

□

记者观察
化解资本充足率“堰塞湖”

资产证券化大有可为
□

本报记者张朝晖北京报道

上市银行可借由发行可转债、增发、分拆
海外上市等形式解决资本充足率问题，但效果
如何呢？ 回看招商银行的可转债风波、浦发银
行增发方案一经披露即引起股价大跌、民生银
行发行

H

股的一波三折， 再看中国银行的千亿
融资，更是引发了市场的一次“强震”。

上市银行通过证券市场补充资本金的做
法本是无可厚非的事情，无奈在沪深股市“牛”

气不足的情况下，上市银行这种巨大的再融资
计划以及过高的频率，只能招致投资者“用脚
投票”的结果。

而在人们激烈讨论银行融资渠道时，资产
证券化对提升资本充足率的作用显然不应被
忽视。 有银行资深人士表示，在提高银行资本
充足率的几种渠道中，最稳妥、最理想、矛盾最
小的就是资产证券化。

专家表示，资产证券化一般不会明显地削
弱银行贷款能力，信贷投放后利用证券化的办
法分发给法人和投资者，因此不会没有资本金
就减少贷款。

资本充足率是资本净额除以总的风险
资产之后得出的，即：资本充足率

=(

资本一
扣除项

) ／(

风险加权资产
+12 ．5

倍的市场风险
与操作风险所需资本

)

。其中，风险加权资产
是由银行的各项资产乘以它们各自的风险
权重而得。

综合来看，提升商业银行的资本充足率途
径一方面通过扩大股本、 增加利润留成比例、

发行混合债务资本工具以及次级长期债务来
扩大分子，另外，还可以通过缩小分母来实现，

即减少银行的风险暴露。

资产证券化和资产出售可以把风险权重
较高的贷款和其他资产转化为现金，降低资产
方的风险水平和加权风险资产总额，从而降低
对资本的要求，相应提高资本充足率。

根据银监会对银行资产风险权重的规定，

一般贷款的风险权重为
100％

， 而证券化之后
回收现金的风险权重为

0

， 这样计算出来的分
母变小，资本充足率自然会提高。

专家表示， 银行可以将信贷资产进行证
券化而非持有到期， 主动灵活地调整风险资
产规模，以最小的成本增强资产流动性，提高
资本充足率。

早在
2005

年
12

月
15

日， 国家开发银行和
中国建设银行，分别发行了中国第一只信贷
资产支持证券和住房抵押贷款支持证券。 这
次的

MBS

和
ABS

， 虽然入池资产规模非常
小， 但是却开启了中国资产证券化的先河。

之后，工行、浦发等纷纷效法，启动资产证券
化试点工作。

从国际经验看，由于资产证券化是一种表
外融资方式， 从而被各国商业银行广泛运用。

如美国抵押贷款服务供应，为了突破资本瓶颈
限制，通过选择表外资产证券化为主的贷款出
售模式，使其

2005

年资产负债表上的贷款资产
压缩了近

9.3

倍。 在资本金不变的前提下，资产
证券化使其市场份额扩大了

17

倍，增强了抵押
贷款领域的竞争能力。

十多年来国际风行的潮流，金融与非金融
资产都是资产证券化的对象，美国一半以上的
住房抵押贷款、四分之三以上的汽车贷款都是
靠发行资产支持证券提供的。 华尔街有句名
言：“如果你有一个稳定的现金流，就将它证券
化。 ”

然而， 随着
2007

年
7

月美国次贷危机的爆
发，美国银行业在这场始于单一房地产市场危
机的金融风暴中受到重创，不仅承担了住房抵
押贷款信用风险，同时陷入了由资产证券化的
风险放大作用而带来的流动性危机。

但专家表示，目前我国个人住房贷款的发
展时间尚短，必须充分考虑个人住房贷款违约
率的长期变化趋势。 因此，我国各商业银行应
加强个人住房信贷监管， 防止风险贷款产生，

运用多种手段预防和减少违约损失。通过美国
次贷危机的教训，结合我国实情谨慎开展新一
轮的资产证券化，才能使商业银行既降低资本
消耗，又能在稳健经营中求得新发展。


