
朱从玖建议

优化资本市场税收政策
□

本报记者申屠青南

全国政协委员 、 证监会主席助
理朱从玖

7

日说 ，他提交了 《关于优
化资本市场税收政策促进直接融资
发展的提案》，建议减免个人持有公
司债券的利息所得税 、 消除上市公
司现金分红重复征税及税负不均的
问题。

朱从玖说 ， 大力发展公司债券

市场有利于提高直接融资比例，防范
金融风险，维护金融安全；有利于为
我国巨大的社会储蓄和外汇储备提
供新的投资渠道；有利于满足企业的
债务融资需求，优化资源配置，增强
其竞争力和持续发展能力。 另外，相
对其他金融产品，高标准的中长期公
司债券收益稳定、需求量大，有利于
吸引部分居民储蓄和大型机构的闲
置资金转化为长期直接投资，促进国

民经济发展。 然而，目前个人投资公
司债券利息所得税税率较高 ，为
20％

，这使得个人投资公司债券实际
收益率大打折扣，难以满足居民财产
保值增值的要求，这也是我国个人较
少购买高资信公司债券的主要原因
之一。

为了支持公司债券市场的发展，

积极推动税收政策优化，建议免除个
人投资者持有公司债券的利息所得

税或降低税率。 希望财政部、国家税
务总局协调推动解决此问题。

朱从玖还建议， 消除上市公司现
金分红重复征税及税负不均的问题。

目前， 上市公司现金分红来源于公司
的税后利润， 即分红在上市公司已缴
纳了所得税，而个人投资者、基金在收
到分红后还需再按

10%

的税率缴纳个
人所得税，造成现金分红重复征税；除
个人投资者、基金外，其他投资者收到

的分红却不需要纳税， 造成了不同投
资者之间的税负不均。

上述情况影响了上市公司现金
分红的积极性， 也影响了证监会鼓
励上市公司现金分红的政策效果 ，

建议免除个人投资者 、 基金收到现
金分红后缴纳的所得税 。 建议财政
部、 国家税务总局能够协商缓解上
市公司现金分红重复征税及税负
不均的问题 。

中集集团财务有限公司公告
中集集团财务有限公司已获中国银行业监督管理委员会批准开业 （银监复

［

２０１０

］

７２

号），并依法办理了《金融许可证》和《企业法人营业执照》。《金融许可证》主
要内容如下：

机构名称：中集集团财务有限公司
营业地址：深圳市南山区蛇口太子路

１

号新时代广场
１９ＡＢＪＫＬ

金融机构编码：

Ｌ０１０８Ｈ２４４０３０００１

邮政编码：

５１８０６７

联系电话：

０７５５－２６８０７０００

特此公告。

中集集团财务有限公司
２０１０

年
３

月
８

日

本报社址：北京宣武门西大街甲
９７

号邮政编码：

１０００３１

电话：编辑部
６３０７0３３１

发行部
６３０７0３２６

、

６３０７0３２４

广告部
６３０７２６０３

传真：编辑部
６３０７０４83

、

６３０７０480

广告部
６３０７１０２９

零售价格：

2．0０

元广告许可证：京西工商广字
００１９

号

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承
担个别及连带责任。

重要提示
１、本次Ａ股配股简称：招行配股；配股代码：７０００３６；配股价格：８．８５

元 ／股。

２、本次Ａ股配股缴款起止日期：２０１０年３月５日至２０１０年３月１１日的
上海证券交易所（以下简称“上交所”）正常交易时间，请股东注意申购
时间。

３、 本次Ａ股配股网上申购期间本公司Ａ股股票停牌，２０１０年３月１２

日登记公司网上清算，本公司Ａ股股票继续停牌，２０１０年３月１５日公告Ａ

股配股结果，本公司股票复牌交易。

４、本次Ａ股配股上市时间在Ａ股配股发行成功后根据上交所的安
排确定，将另行公告。

招商银行股份有限公司（以下简称“发行人”或“招商银行”） 配股
方案经２００９年１０月１９日召开的２００９年度第二次临时股东大会、２００９年
第一次Ａ股类别股东会议、２００９年第一次Ｈ股类别股东会议表决通过，

现Ａ股配股申请已获得中国证券监督管理委员会证监许可［２０１０］２５７

号文核准。

一、本次Ａ股配股的基本情况
１、配股发行股票类型：人民币普通股（Ａ股）。

２、每股面值：１．００元。

３、配售比例及数量：本次Ａ股配股以本次发行股权登记日收市后
招商银行Ａ股股本总数１５，６５８，８９０，０１６股为基数， 按每１０股配１．３股的
比例向Ａ股股东配售，共计可配股份数量２，０３５，６５５，７０２股。

４、配股价格：８．８５元 ／股。

５、发行对象：截至２０１０年３月４日（Ｔ日）上交所收市后，在中国证券
登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的持有招商银行股份的
全体Ａ股股东。

６、发行方式：网上定价发行。

７、承销方式：代销。

８、Ａ股配股主要日期：

本次招商银行配股发行为Ａ股、Ｈ股配股发行，Ａ股配股发行公告
与Ｈ股配股发行公告同步刊登。 发行公告刊登后，Ａ股和Ｈ股的发行时
间安排按照境内外证券市场法规要求执行。

本次Ａ股配股主要日期和停牌安排如下：

交易日
Ａ

股配股安排
Ａ

股停牌安排
２０１０

年
３

月
２

日
（

Ｔ－２

日）

刊登配股说明书及摘要、发行公告
以及网上路演公告 正常交易

２０１０

年
３

月
３

日
（

Ｔ－１

日）

网上路演 正常交易

２０１０

年
３

月
４

日
（

Ｔ

日）

股权登记日 正常交易

２０１０

年
３

月
５

日至
２０１０

年
３

月
１１

日
（

Ｔ＋１

日 –
Ｔ＋５

日）

配股缴款起止日期
刊登配股提示性公告（

５

次）

全天停牌

２０１０

年
３

月
１２

日
（

Ｔ＋６

日）

登记公司网上清算 全天停牌

２０１０

年
３

月
１５

日
（

Ｔ＋７

日）

刊登发行结果公告
发行成功的除权基准日

或发行失败的恢复交易日及发行失
败的退款日

正常交易

注１：以上时间均为正常工作日。

注２：如遇重大突发事件影响本次Ａ股配股 ，联席主承销商将及时公告 ，修改发行
日程 。

二、本次Ａ股配股的认购方法
１、Ａ股配股缴款时间
２０１０年３月５日 （Ｔ＋１日）起至２０１０年３月１１日（Ｔ＋５日 ）的上交所正

常交易时间，逾期未缴款者视为自动放弃配股认购权。

２、认购缴款方法
Ａ股股东于缴款期内可通过网上委托、电话委托、营业部现场委托

等方式， 在股票托管券商处通过上交所交易系统办理Ａ股配股缴款手

续。 Ａ股配股代码“７０００３６”，配股价８．８５元 ／股。 配股数量的限额为截至
股权登记日股东持有Ａ股股数乘以配股比例（０．１３），可认购数量不足１

股的部分按照精确算法原则取整（请股东仔细查看“招行配股”可配证
券余额）。在Ａ股配股缴款期内，股东可多次申报，但申报的配股总数不
得超过该股东可配数量限额。

３、股东所持股份如托管在两个或两个以上证券营业部，分别到相
应证券营业部认购。

三、发行人、保荐人、联席主承销商及副主承销商／财务顾问
１、发行人：

招商银行股份有限公司
办公地址：广东省深圳市福田区深南大道７０８８号
联系人：兰奇
电话：０７５５－８３１９８８８８

传真：０７５５－８３１９５１０９

２、保荐人：

中国国际金融有限公司
办公地址：北京市朝阳区建国门外大街１号国贸大厦２座２７层及２８层
联系人：文渊、戚婷婷、贺新、慈颜谊、陈功、沈亚萍、林隆华、何挺、

顾侃、谭汉豪
电话：０１０－６５０５１１６６

传真：０１０－６５０５１１５６

３、联席主承销商：

中国国际金融有限公司
办公地址：北京市朝阳区建国门外大街１号国贸大厦２座２７层及２８层
联系人：文渊、戚婷婷、贺新、慈颜谊、陈功、沈亚萍、林隆华、何挺、

顾侃、谭汉豪
电话：０１０－６５０５１１６６

传真：０１０－６５０５１１５６

高盛高华证券有限责任公司
办公地址 ： 北京市西城区金融大街７号英蓝国际金融中心１８层

１８０７－１８１９室
联系人：李星、刘勇、罗洪涛、唐柯
电话：０１０－６６２７３３３３

传真：０１０－６６２７３３００

瑞银证券有限责任公司
办公地址：北京市西城区金融大街７号英蓝国际金融中心１２、１５层
联系人：丁晓文、罗民、汤双定、凌尧、程前、温军婴、李萌、程曦、陈

坤、张雪
电话：０１０－５８３２８８８８

传真：０１０－５８３２８９９９

４、副主承销商 ／财务顾问：

招商证券股份有限公司
办公地址：广东省深圳市福田区益田路江苏大厦Ａ座３８－４５楼
联系人：李丽芳、左飞、边标、郝婕、沈韬、杨露、顾峻毅、彭德强、李

黎、陈光、刘彤、孟祥友
电话：０７５５－８２９４４６３５

传真：０７５５－２５３１０４０１

中信证券股份有限公司
办公地址：广东省深圳市福田区深南大道７０８８号招商银行大厦Ａ层
联系人：马小龙、梁宗保、张宗保、胡为敏、郑淳、孙晓刚、吕煜乾
电话：０７５５－８３０７６９３５

传真：０７５５－８２４８５２２１

发行人：招商银行股份有限公司
保荐人：中国国际金融有限公司

联席主承销商：中国国际金融有限公司
高盛高华证券有限责任公司

瑞银证券有限责任公司
副主承销商／财务顾问：招商证券股份有限公司

中信证券股份有限公司
2010年3月8日

Ａ

股简称：招商银行
Ｈ

股简称：招商银行 公告编号：

２０１０－００7

Ａ

股代码：
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股代码：

０３９６８

公告编号：
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招商银行股份有限公司
２０１０

年度
Ａ

股配股提示性公告

本次公告
(2010-41)

仅反映投资
账户截止

2010

年
03

月
04

日的投资单
位价格

,

下一公告日为
2010

年
3

月
9

日。信诚人寿投资连结保险各账户价
格为每日在《中国证券报》及公司网
站公告，如遇节假日则顺延。 详情请
查询信诚人寿全国服务电话：

4008-

838-838

或登陆公司网站：

www.

citic-prudential.com.cn

。 信诚人寿
竭诚为您服务。

信诚人寿保险有限公司
投资连结保险投资单位价格公告

�

账户类别 账户设立日
优选全债投资账户（原债券投资账户）

2001�

年
5

月
15

日
稳健配置投资账户（原增值投资账户）

2001�

年
5

月
15

日
成长先锋投资账户（原基金投资账户）

2001

年
9

月
18

日
现金增利投资账户（原稳健增长投资账户）

2005

年
3

月
25

日
积极成长投资账户

2007

年
5

月
18

日
策略成长投资账户

2007

年
5

月
18

日
平衡增长投资账户

2007

年
5

月
18

日

单位价格
13.71681

15.75678

27.09907

10.90845

10.47260

11.98708

10.16627
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无为也是一种“竞争优势”

□

汇添富上证综合指数基金经理
何仁科

前几年， 常听许多同仁聊，基
金投资的一条重要原则是“有所为
有所不为”， 也就是在投资中不能
什么都想做 ， 要想获得超常的发
挥，就必须扬弃许多。 想来也十分
有道理。

研究出身的基金经理们的确是
这么实践的， 他们在一定程度上淡
化了时机选择，如无重大事件，则尽
可能避免仓位的频繁变动， 而将主
要精力放在擅长的个股精选和行业
配置上，来试图超越同业和指数。 在
这种理念指导下，

2009

年基金业绩
表现如何呢？ 根据统计，

2009

年指数
基金平均业绩为

90.97%

， 而股票基
金平均业绩仅为

70%

多一点 ；

2009

年指数基金第一名收益为
116.63%

，

而股票基金第一名则略低一些，为
116.16%

。众所周知，指数基金是“靠
天吃饭”的产品，它们的运行好象是
不太需要基金经理 “有所为有所不
为”，但结果恰恰是其获得了最好的
回报。 这倒是印证了老子在 《道德
经》 中阐述的核心理念：“道常无为
而无不为”。

同样的状况也在海外基金上
演。 从中长期来看，指数基金超过
大多数积极管理的共同基金，这方
面的实证和数据不胜枚举。 因此，

在海外， 对于普通投资者而言，许
多投资大师给予的建议往往是遵
循 “无为 ”原则选择市场覆盖度高
的指数基金进行长期投资。 “无为”

的含义当然不是“什么都不做”，而
是 “不妄为 、不乱为 、要顺应客观
规律”，只有这样才能“无不为”。如
何做到“无为”呢？首先要认清客观
规律也就是中国证券市场的发展
趋势。

指数化投资得以在中国证券
市场中迅速崛起 ， 成为资产管理
业中一股新的发展趋势 ， 其背景
正是资产管理行业日趋激烈的竞
争格局 ：当竞争趋向激烈时 ，大量
研究员充分发挥自己的主观能动
性 ， 勤奋搜集重要信息后进行加
工提炼 ， 并快速有效地反映到市
场中 ， 其结果就是主动投资者越
来越难于获取超额收益 ， 指数化
投资应运而生 。 反之 ，指数化投资
的兴起则会激励资产管理者更加
勤奋地研究和探索更多的不同盈

利模式，努力提高主动管理的业绩
表现。 由此，我们清晰认识到这两
者的逻辑关系：指数投资是以主动
投资高速发展为前提，反过来促进
了主动投资的进一步发展。 因此，

2009

年指数基金的大发展可以说
是中国资产管理业激烈竞争阶段
下的一种必然。

经过了
20

多年的发展
,

中国证券
市场的效率和开放度显然有进一步
提升的空间， 考虑到中国理财市场
的规模， 我国基金业无疑将有长足
的发展， 占中国证券市场的比重也
必将迅速提高， 而超越指数的可能
性也会相应下降。 同时，从长期看，

股市的回报根基于经济增长和企业
盈利。 作为最具成长性的新兴市场，

中国股市仍然是全球最具吸引力的
市场之一。 由此推理，目前我们可以
预知的是， 中国指数基金的业绩优
势必将在未来进一步体现， 而

2009

年的表现只不过是序幕而已， 一切
才刚刚开始。

因此，海外成熟市场的发展规
律在新兴的中国市场将再一次呈
现。 那么，参考投资大师们的建议，

在现在和未来的中国证券市场采
取“无为原则”长期投资“市场覆盖
度高的指数基金”，不频繁交易，在
我看来也是具有高度竞争优势的
策略。

2010

年 时刻准备迎接新变化

□

交银施罗德先锋基金经理史伟

中国经济自改革开放以来 ，持
续高速增长

30

年， 取得了世界瞩目
的成就 。

2009

年中国经济总量已进
入世界前三名， 若考虑实际购买力
已是仅次于美国的第二大经济体 。

然而，在巨大成功面前，我们逐渐观
察到经济持续高增长的隐忧 。 最近
十几年 ，依靠出口 、固定资产投资 、

房地产带动的经济增长逐步显示出
越来越多的弊端。

我国出口规模已经超越德国和
日本 ，成为世界第一出口大国 。 诚
然 ，发展劳动密集型产业确实发挥
出了我国的国际资源禀赋比较优
势 ，同时解决了大量农民工就业问
题 ，为经济与社会发展起到了不可
估量的作用 。 不过 ，由此形成的巨
大低端生产产能 ，将众多中国企业
约束在产业价值链的底部 ，为了微
薄盈利展开激烈的价格竞争 。 巨额
出口也带来了许多外部矛盾 ，如针
对中国的贸易保护与人民币升值
问题 。

再看固定资产投资 ， 包括房地
产投资， 也逐步显示出缺乏持续发
展的态势。 我国固定资产投资经过

连续多年高速增长，目前对
GDP

的增
长占比已经超过一半 ， 甚至在全世
界的总投资中比例亦不低 。 目前我
国生产与消耗了超过全球一半的钢
铁、水泥，是几乎所有工业金属的最
大消耗国， 同时也是几乎所有商品
的最大进口国， 就连我国资源相对
丰富的煤炭也开始进口。 于是乎，一
旦中国经济转好 ， 固定资产投资加
速，全球商品价格就为之波动，铜铝
厂商习惯根据中国的进口数据判断
其价格涨跌， 而铁矿石年年谈判年
年“折戟”更是明显的例证。 房地产
方面， 支柱产业确实带动了经济的
增长， 对地方财政收入和地方建设
也起到了支柱作用。 然而，逐步脱离
了居民收入和租金回报的房价 ，越
来越显示出泡沫化特征 ， 不仅给整
个金融体系带来潜在的巨大隐忧 ，

也给全社会带来了巨大矛盾 。 可以
说， 高房价一定程度上改变了一些
地方政府和居民的行为模式和价值
取向。

种种迹象表明， 中国经济若想保
持前

30

年的高增速， 必须寻找到新的
经济增长动力。在本次两会上，谈论产
业结构调整的声音非常多，集中在：

第一，将新能源、新材料、节能环
保、生物医药、信息网络和高端制造
产业等列为战略新兴产业。

第二，大力发展面向生产和民生
的服务业。 比如大力发展金融、物流、

信息、研发、工业设计、商务、节能环
保服务等面向生产的服务业，加快发
展旅游业。

第三，积极发展循环经济和节能
环保产业。 大力开发低碳技术，推广

高效节能技术，积极发展新能源和可
再生能源，加强智能电网建设。 可以
看出，国家正在寻求多点开花 ，全面
谋求新的产业、新的增长动力。

我们判断，国家将结合自身产业
基础、技术掌握的实际情况、国内比
较优势等等， 着重发展电动汽车、三
网融合以及部分新能源新材料产品，

届时中国可能出现一批新的支柱产
业和国际优势产业。

而一旦中国经济寻找到新的增
长动力， 将迎来新一轮的经济高增
长周期。 在新经济增长周期的环境
下， 中国企业的盈利与资本市场前
景均可作出乐观判断，也许

2-3

年后
中国股市有能力挑战新的历史高
点。 反之，缺乏新的增长动力 ，可能
导致经济出现增速台阶式下移 ，那
么对全国投资者而言 ， 未来就不够
美妙了。

回到目前的市场状况 ， 笔者认
为 ，

2010

年的宏观形势与
2008

年截
然不同 ， 所以经济政策应不会像
2008

年那样持续紧缩 ， 资本市场的
变化亦然，全年防御的可能性不大 。

投资者应保持着时刻的警惕 ， 随时
准备由守转攻，观察集结号的吹响 。

一个重要的节点 ， 观察国家对经济
结构调整推进的政策和实现的效
果，如果效果鲜明，那么进攻的号角
就相对嘹亮；而若效果不明显 ，投资
者依然可以积极寻找个股投资机
会， 符合国家产业发展前景的公司
依然有望给投资者带来较好回报 。

总之 ，

2010

年不会是完全平淡的一
年 ，投资者应该 “时刻准备着 ”迎接
新的变化。

左红：

充分发挥资本市场
科技孵化功能
□

本报记者李巍

全国人大代表、 江苏证监局局长左红
7

日对中国证券报记者表示，随着资本市场与
国民经济的关联度越来越高，资本市场在转
变经济发展方式中承担着重大的历史责任。

左红说，作为资本市场的一线监管部门，

江苏证监局将坚定不移地寓监管于服务之
中， 更好地促进资本市场服务于经济发展方
式的转变、服务于实体经济的又好又快发展。

具体说，江苏证监局要从三个方面加大力度：

第一， 要充分利用资本市场优化资源配
置功能，增强经济发展的内在动力，为经济发
展方式转变提供资金支持。 江苏证监局将继
续积极协助地方政府做好上市资源的培育工
作； 引导符合条件的上市公司积极开展再融
资；督促上市公司管好用好募集资金。 要通过
上述努力， 更好地发挥资本市场的资源配置
功能， 有效引导民间资金流向政府鼓励的项
目和符合国家产业政策的领域， 促进江苏经
济向依靠科技进步、 劳动者素质提高和管理
创新的发展模式转变，增强经济发展的活力。

第二， 要充分利用资本市场并购重组功
能，促进产业结构调整和优化，为经济发展方
式转变提供高效平台。 江苏证监局将支持促
进符合条件的企业并购重组， 鼓励优质资产
和优势项目向上市公司集中，淘汰落后产能，

推动传统产业存量调整，引导产业有序转移。

第三， 要充分利用资本市场科技孵化功
能，加速推动创新型产业发展，为经济发展方
式转变提供强力助推。 江苏证监局将以狠抓
创业板上市为着力点， 充分发挥资本市场助
推器的作用， 积极推动全省经济更快更好地
由资源依赖向创新驱动转变， 更多的江苏制
造向江苏创造提升。重点是培育新能源、新材
料、 新医药以及环保产业等六大新兴产业上
市资源， 积极为这些新兴产业给予资本的支
撑和各种平台的支持，加快构建以企业为主、

市场为导向、产学研相结合的技术创新体系，

更好地推动创新型经济的建设。

刘兴强建议

将加快期货市场
发展列入国家规划
□

本报记者蔡宗琦

全国人大代表、大商所总经理刘兴强建
议， 将加快期货市场发展列入正在制定的
《

2010

年国民经济和社会发展计划》 和国家
“十二五规划”，并将发挥利用期货市场作用
提升到促进国民经济健康发展的战略高度。

刘兴强表示，经济发展方式转变和经济
结构优化调整， 需要发挥现代市场机制作
用。 期货市场在推动经济发展方式转变、经
济结构优化调整方面， 发挥了积极作用，未
来应进一步发展期货市场，更好地服务经济
发展方式转变、经济结构优化调整。


