
基金名称 市场代码基金类型 管理人 托管人 基金
经理

费率 风险
定位认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率托管费率

中海

上证

50

399001

股票

-

增强指数型

中海基金

中国工商银行

股份有限公司

陈明星

认购金额

:M＜100

万元，

1.0%

；

100

万元

≤

M＜500

万元，

0.6%

；

500

万元

≤M＜1000

万

元，

0.2%

；

M≥1000

万元

,

每笔

1000

元

申购金额

M＜100

万元，

1.2%

；

100

万元

≤M＜500

万元，

0.8%

；

500

万

元

≤M＜1000

万元，

0.3%

；

M≥

1000

万元

,

每笔

1000

元

持有年限

N<1

年，

0.5%

；

1

年

≤N<2

年 ，

0.25%

；

N≥2

年，

0

0.85%/

年

0.17%/

年 高风险

农银

中小盘

660005

股票

-

积极型

农银汇理 中国建设银行 郝兵

认购金额

M<50

万，

1.2%

；

50

万

≤M<100

万，

0.8%

；

100

万

≤M<500

万，

0.6%

；

M≥

500

万，

1000

元

/

笔

认购金额

M<50

万，

1.5%

；

50

万

≤

M<100

万，

1.0%

；

100

万

≤M<500

万，

0.8%

；

M≥500

万，

1000

元

/

笔

持有年限

N<1

年，

0.5%

；

@1

年

≤N<

2

年 ，

0.25%

；

@N≥2

年，

0

1.5%/

年

0.25%/

年 高风险

易方达

上证中盘

ETF

510133

股票

-

纯指数型

易方达 工商银行 张胜记

认购金额

M<100

万，

1.0%

；

100

万

≤M<500

万，

0.5%

；

M≥500

万，

1000

元

/

笔

0.5% 0.5% 0.5%/

年

0.1%/

年 高风险

长信央企

100 999612

股票

-

指数型

长信 建设银行 许万国

认购金额

M<100

万，

1.0%

；

100

万

≤M<500

万，

0.6%

；

M≥500

万，

1000

元

/

笔

认购金额

M<100

万，

1.2%

；

100

万

≤M<500

万，

0.8%

；

M≥500

万，

1000

元

/

笔

持有年限

N<1

年，

0.5%

；

1

年

≤N ＜2

年 ，

0.3%

；

N ≥2

年，

0

0.75%/

年

0.15%/

年 高风险

fund
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新发基金投资攻略

中海上证

50

：

跟踪上证

50�

辅以适度增强

中海上证

50

指数增强型证券投资基金

（简称“中海上证

50

”）是中海基金公司旗下的

第一只指数型基金， 该基金采用增强型指数

化投资的理念，以跟踪上证

50

指数为主，辅以

适度增强的投资， 以追求对标的指数的适当

超越， 使投资者充分分享中国经济增长所带

来的良好收益。

◆标的指数综合反映上证市场优质大盘
企业整体状况：上证

50

指数挑选上海证券市

场规模大、 流动性好的最具代表性的

50

只股

票组成样本股， 综合反映上海证券市场最具

市场影响力的一批优质大盘企业的整体状

况，具有明显的估值优势。 截至

2

月

24

日，全部

A

股的市盈率为

25.89

倍， 而上证

50

指数样本

股的加权平均市盈率为

18.15

倍。

◆标的指数长期获益情况良好：上证

50

指数的样本股皆为优质蓝筹股， 长期获益情

况 良 好 。 统 计 表 明 ， 指 数 自 公 布 以 来

(2004.1.2

———

2010.2.24)

累计上涨

125.17%

，而

同期上证指数上涨

101.88%

；指数在强市环境

中表现更为出色， 其中

2007

年全年上证

50

指

数累计上涨

164.38%

，超越同期上证指数

35.48

个百分点。

◆追求超越指数的收益：中海上证

50

以

不低于

80%

的基金资产跟踪上证

50

指数 ，此

外，还将用不超过

15%

的基金资产进行主动投

资， 以求降低由于交易成本等因素导致的对

标的指数跟踪的影响， 并力争适度超越标的

指数，获取超额收益。

◆投资建议：中海上证

50

指数增强型基

金是一只高风险基金产品， 与股票市场的涨

跌有着较高的相关性， 在大盘风格明显的强

市环境中具有明显优势。 因此，该基金适合于

风险承受能力强的中长期投资者。

农银中小盘：

关注成长性 投资主题丰富

农银汇理中小盘股票型证券投资基金

（简称“农银中小盘”）是农银汇理基金管理

公司旗下的第

4

只偏股型基金， 该基金精选

基本面优良且具有良好成长潜力的中小盘

股票，在严格控制风险的前提下采用积极主

动的管理手段，以充分分享中小市值上市公

司成长过程所带来的收益。

◆以成长性为选股的首要标准：中小盘

股票的最大特点是其具有较高的成长性 ，

农银中小盘在选股过程中将采用定量和定

性相结合的方法综合考察目标公司的成长

性要素，同时综合考察估值水平、盈利指标

等其他因素。

通过买入并持有未来一段时期内成

长性确定且动态估值相对便宜的中小市

值公司 ， 有望充分分享中小企业发展的

成果 。

◆投资范围题材广泛：农银中小盘将

A

股市场中的股票按流通市值从小到大排序

并相加，累计流通市值达到总流通市值

2/3

的股票纳入中小盘股票库， 投资范围十分

广阔。

目前受到国家政策扶持的战略性新兴

产业，如新能源、节能环保、电动汽车、新材

料、新医药、生物育种和信息产业的优质公

司大多集聚在中小盘股票中

,

为该基金提供

了丰富的投资主题。

◆投资建议：农银中小盘作为一只积极

投资的股票型基金，属于高风险、高收益的

基金品种。 该基金可充分分享到中小市值公

司高成长性所带来的长期投资收益，在中小

盘风格明显的强势环境中优势更为明显。 该

基金适合风险承受能力强、希望获取中长期

高收益的投资者。

易方达上证中盘

ETF

：

密切跟踪上证中盘指数

易方达上证中盘交易型开放式指数

证券投资基金 （简称 “易方达上证中盘

ETF

”） 是易方达基金公司旗下的第五只

指数型基金， 也是其发行的第二只

ETF

基

金。 易方达上证中盘

ETF

密切跟踪上证中

盘指数 ，追求风险收益的平衡以及长期资

本的增值 。

◆标的指数特征鲜明：上证中盘指数由

上证

180

指数成份股中去掉上证

50

指数成份

股后的

130

只股票构成。

该指数特征鲜明，是上证规模指数体系

中唯一的一个中盘指数，是反映沪市中等市

值公司整体状况的核心指数，其成份股数量

适中、成交活跃、流动性好，是理想的指数化

投资标的。

◆标的指数历史表现突出：上证中盘

指数成长稳定、收益和波动相对均衡、长期

业绩表现突出。 统计表明， 在

2005

年———

2009

年期间， 上证中盘指数的日均波动率

及单位风险收益率均介于大盘指数和小盘

指数之间，收益率和波动相对均衡。收益率

方面， 该指数在过去六年累计上涨

229%

，

超越同期上证综指

110

个百分点。

◆同时发行联接基金：伴随易方达上证

中盘

ETF

的发行，其联接基金———易方达上

证中盘

ETF

联接基金同时在发，该基金投资

门槛较低，给中小投资者提供了一个以较小

资金额间接参与上证中盘指数化投资、分享

市场收益的良好机会。

◆投资建议：从风险定位来看，易方达

上证中盘

ETF

属于一只高风险基金产品，在

震荡上行的市场行情中具有明显优势。适合

于风险承受能力强，希望分享市场上涨收益

中长期的投资者。

长信央企

100

：

同中国经济基石共成长

长信中证中央企业

100

指数证券投资基

金（

LOF

，基金简称“长信央企

100

”）是长信基

金公司旗下首只指数型产品。

该基金通过完全复制中证中央企业

100

指数来把握央企的长期发展趋势，以分享这

一经济体在中国经济发展中所创造的核心

价值。

◆标的指数成份股发展前景良好：央企

100

指数由全部

A

股中具备一定流动性、市值

规模较高的

100

家央企组成， 综合反映沪深

两市央企上市公司的整体表现， 代表性强。

截至

2010

年

2

月

22

日，央企

100

指数成份股总

市值达

13.6

万亿元，流通市值达

6

万亿元。

◆标的指数估值优势明显：截至

2010

年

2

月

22

日，央企

100

指数样本股的平均市盈率为

18.7

倍，平均市净率为

2.8

倍，两项估值指标均

低于全部

A

股、 上证指数和沪深

300

指数相应

值。 随着经济持续复苏、企业盈利增长将推动

大盘蓝筹的估值回归，央企

100

指数具有显著

的估值优势。

◆LOF设计丰富了交易方式和盈利模
式：长信央企

100

为上市交易型开放式基金

（

LOF

）。

LOF

有以下三个优势：

1

、可进行场内

交易且交易费用更为低廉，流动性高；

2

、当交

易价格和基金净值偏离较大时，可以通过转托

管实现一二级市场套利；

3

、 若融资融券推出，

LOF

基金可通过融资融券渠道放大投资收益。

◆投资建议：长信央企

100

属于高风险基金

产品，在大盘风格明显的上涨市场中优势更为

明显。适合于风险承受能力强，希望投资于具有

估值优势且成长稳定公司的中长期投资者。

责编：姚 婧

美编：韩景丰

天相投顾金融创新部

� 2010年2月市
场在犹豫中震荡向
上。 在新基金发行
市场上， 指数化产
品重新成为基金发
行的主力：截至2月
25日，在发的7只新
基金中，4只为指数
型基金，1只为指数
型基金的联接产
品， 其他两只基金
分别为股票型基金
和QDII产品。 本文
选出其中4只有代
表性的基金新产品
作客观比较， 供投
资者参考。

天相投顾金融创新部

前言：

2010年2月市场在犹豫中震荡向上。 在新基金发行市场上，指数化产品重新成为

基金发行的主力：截至2月25日，在发的7只新基金中，4只为指数型基金，1只为指数型

基金的联接产品，其他两只基金分别为股票型基金和QDII产品。 本文选出其中4只有

代表性的基金新产品作客观比较，供投资者参考。

中海上证50：跟踪上证50 辅以适度增强

中海上证50指数增强型证券投资基金（简称“中海上证50”）是中海基金公司旗下

的第一只指数型基金， 该基金采用增强型指数化投资的理念， 以跟踪上证50指数为

主，辅以适度增强的投资，以追求对标的指数的适当超越，使投资者充分分享中国经

济增长所带来的良好收益。

标的指数综合反映上证市场优质大盘企业整体状况： 上证50指数挑选上海证券

市场规模大、流动性好的最具代表性的50只股票组成样本股，综合反映上海证券市场

最具市场影响力的一批优质大盘企业的整体状况，具有明显的估值优势。 截至2月24

日，全部A股的市盈率为25.89倍，而上证50指数样本股的加权平均市盈率为18.15倍。

标的指数长期获益情况良好：上证50指数的样本股皆为优质蓝筹股，长期获益情

况良好。 统计表明，指数自公布以来(2004.1.2———2010.2.24)累计上涨125.17%，而同期

上证指数上涨101.88%；指数在强市环境中表现更为出色，其中2007年全年上证50指

数累计上涨164.38%，超越同期上证指数35.48个百分点。

增强型指数基金，追求超越指数的收益：中海上证50以不低于80%的基金资产跟

踪上证50指数，此外，基金还将用不超过15%的基金资产进行主动投资，对指数化投资

进行修正，以求降低由于交易成本等因素导致的对标的指数跟踪的影响，并力争适度

超越标的指数，获取超额收益。

投资建议： 从风险定位来看， 中海上证50指数增强型基金是一只高风险基金产

品，与股票市场的涨跌有着较高的相关性，在大盘风格明显的强市环境中具有明显优

势。因此，该基金适合于风险承受能力强，希望投资于具有估值优势、蓝筹公司的中长

期投资者。

农银中小盘：关注成长性 投资主题丰富

农银汇理中小盘股票型证券投资基金（简称“农银中小盘”）是农银汇理基金管理

公司旗下的第4只偏股型基金，该基金精选基本面优良且具有良好成长潜力的中小盘

股票，在严格控制风险的前提下采用积极主动的管理手段，以充分分享中小市值上市

公司成长过程所带来的收益。

以成长性为选股的首要标准：中小盘股票的最大特点是其具有较高的成长性，农

银中小盘在选股过程中将采用定量和定性相结合的方法综合考察目标公司的成长性

要素，同时综合考察估值水平、盈利指标等其他因素。 通过买入并持有未来一段时期

内成长性确定且动态估值相对便宜的中小市值公司， 有望充分分享中小企业发展的

成果。

投资范围题材广泛：农银中小盘将A股市场中的股票按流通市值从小到大排序并

相加，累计流通市值达到总流通市值2/3的股票纳入中小盘股票库，投资范围十分广

阔。 目前受到国家政策扶持的战略性新兴产业，如新能源、节能环保、电动汽车、新材

料、新医药、生物育种和信息产业的优质公司大多集聚在中小盘股票中,为该基金提

供了丰富的投资主题。

投资建议：农银中小盘作为一只积极投资的股票型基金，属于高风险、高收益的

基金品种。该基金可充分分享到中小市值公司高成长性所带来的长期投资收益，在中

小盘风格明显的强势环境中优势更为明显。该基金适合风险承受能力强、希望获取中

长期高收益的投资者。

易方达上证中盘ETF：密切跟踪上证中盘指数

易方达上证中盘交易型开放式指数证券投资基金（简称“易方达上证中盘ETF”）

是易方达基金公司旗下的第五只指数型基金，也是其发行的第二只ETF基金。 该基金

密切跟踪上证中盘指数，追求风险收益的平衡以及长期资本的增值。

标的指数特征鲜明：上证中盘指数由上证180指数成份股中去掉上证50指数成份

股后的130只股票构成。 该指数特征鲜明，是上证规模指数体系中唯一的一个中盘指

数，是反映沪市中等市值公司整体状况的核心指数，其成份股数量适中、成交活跃、流

动性好，是理想的指数化投资标的。

标的指数历史表现突出：上证中盘指数成长稳定、收益和波动相对均衡、长期业

绩表现突出。 统计表明，在2005年———2009年期间，上证中盘指数的日均波动率及单

位风险收益率均介于大盘指数和小盘指数之间， 收益率和波动相对均衡。 收益率方

面，该指数在过去六年(2004.1.1～2009.12.31)累计上涨229%，超越同期上证综指110个

百分点。

同时发行联接基金：伴随易方达上证中盘ETF的发行，其联接基金———易方达上

证中盘ETF联接基金同时在发，该基金投资门槛较低，给中小投资者提供了一个以较

小资金额间接参与上证中盘指数化投资、分享市场收益的良好机会。

管理人指数化管理经验丰富：易方达基金管理有限公司成立于2001年，旗下产品

线完整，具有丰富的指数型基金管理经验，旗下第一只ETF基金———易方达深100ETF

设立于2006年3月，截至2009年底，该基金净值增长率位列同业第一，超越同期上证指

数161个百分点。

投资建议：从风险定位来看，易方达上证中盘ETF属于一只高风险基金产品，在

震荡上行的市场行情中具有明显优势。适合于风险承受能力强，希望分享市场上涨收

益中长期的投资者。

长信央企100：同中国经济基石共成长

长信中证中央企业100指数证券投资基金（LOF，基金简称“长信央企100”）是长

信基金公司旗下首只指数型产品。 该基金通过完全复制中证中央企业100指数来把握

央企的长期发展趋势，以分享这一经济体在中国经济发展中所创造的核心价值。

标的指数成份股发展前景良好：央企100指数由全部A股中具备一定流动性、市值

规模较高的100家央企组成，综合反映沪深两市央企上市公司的整体表现，代表性强。

截至2010年2月22日，央企100指数成份股总市值达13.6万亿元，流通市值达6万亿元。

作为中国经济基石，央企对国民经济的发展举足轻重。 央企覆盖金融、能源及原

材料等关系国计民生的支柱行业，资产规模和影响力巨大，有一定的资源垄断性或自

然垄断性，易得到国家政策的支持和扶持，发展前景良好、可持续性强。

标的指数估值优势明显：截至2010年2月22日，央企100指数样本股的平均市盈率

为18.7倍，平均市净率为2.8倍，两项估值指标均低于全部A股、上证指数和沪深300指

数相应值。 随着经济持续复苏、企业盈利增长将推动大盘蓝筹的估值回归，央企100指

数具有显著的估值优势。

LOF设计丰富了交易方式和盈利模式： 长信央企100为上市交易型开放式基金

（LOF）。 LOF产品既可在场外市场进行基金份额的申购、赎回，又可在交易所进行申

购、赎回和交易。 与一般开放式基金相比，LOF有以下三个优势：1、可进行场内交易且

交易费用更为低廉，流动性高；2、当交易价格和基金净值偏离较大时，可以通过转托

管实现一二级市场套利；3、若融资融券推出，LOF基金可通过融资融券渠道放大投资

收益。

投资建议：长信央企100属于高风险基金产品，在大盘风格明显的上涨市场中优

势更为明显。适合于风险承受能力强，希望投资于具有估值优势且成长稳定公司的中

长期投资者。


