
序号 基金代码 基金简称

份额净值

(

元

)

收盘价

(

元

)

折溢价率

ETF

1 510050

华夏上证

50ETF 2.2770 2.28 0.13%

2 159901

易方达深证

100ETF 3.9510 3.95 -0.03%

3 510180

华安上证

180ETF 0.7010 0.702 0.14%

4 159902

华夏中小板

ETF 2.6380 2.632 -0.23%

5 510880

友邦华泰上证红利

ETF 2.5410 2.536 -0.20%

6 510060

工银上证央企

50ETF 1.5470 1.543 -0.26%

7 510010

交银上证

180

公司治理

ETF 0.8310 0.828 -0.36%

8 159903

南方深成

ETF 1.2440 1.244 0.00%

9 510020

博时上证超级大盘

ETF 0.2440 -- --

LOF

1 160105

南方积极配置股票

(LOF) 1.2011 1.19 -0.92%

2 163801

中银中国混合

(LOF) 1.6202 1.625 0.30%

3 160505

博时主题行业股票

(LOF) 1.8740 1.866 -0.43%

4 162703

广发小盘成长股票

(LOF) 2.0440 2.03 -0.68%

5 162605

景顺长城鼎益股票

(LOF) 1.0780 1.065 -1.21%

6 161607

融通巨潮

100

指数

(LOF) 0.9900 0.982 -0.81%

7 160106

南方高增长股票

(LOF) 1.5721 1.561 -0.71%

8 161903

万家公用事业行业股票

(LOF) 0.8351 0.832 -0.37%

9 160706

嘉实沪深

300

指数

(LOF) 0.8360 0.83 -0.72%

10 163302

大摩资源优选混合

(LOF) 2.0021 1.99 -0.60%

11 163402

兴业趋势投资灵活配置混合

(LOF) 1.1099 1.102 -0.71%

12 161005

富国天惠成长混合

(LOF) 1.4048 1.408 0.23%

13 161706

招商优质成长股票

(LOF) 1.3799 1.368 -0.86%

14 163503

天治核心成长股票

(LOF) 0.5658 0.564 -0.32%

15 162607

景顺长城资源垄断股票

(LOF) 0.8380 0.832 -0.72%

16 162207

泰达荷银效率优选混合

(LOF) 0.7874 0.782 -0.69%
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直击创新封基

交易所上市交易基金一览表

数据来源：银河证券基金研究中心 计算截止日期：2010-02-26

封基分红兑现 短期滞涨明显

□

银河证券基金研究中心 李薇

上周是春节长假之后的第一

个交易周，交易基金整体表现略显

平淡。

中小盘风格指基涨幅居前

受益于融资融券标的证券名

单公布的影响， 上周

LOF

基金整体

平均周价格涨幅达到了

1.25%

，名

列交易所体系内分类基金涨幅榜

首。 创新型封闭式基金及

ETF

基金

周价格涨幅也接近

1%

。而随着分红

的逐步兑现，前期表现强劲的传统

封闭式基金则略显平淡，

26

只传统

封 闭 式 基 金 平 均 周 涨 幅 仅 为

0.05%

， 在交易所体系内基金中排

名垫后。

从市场风格偏好来看，流动性

趋紧的预期影响下，投资者对大中

盘蓝筹风格未来表现的不确定性

重新增强，投资风格偏好再次转向

了中小盘风格。 上周涨幅靠前的基

金排名也较为清晰地显示出这一

特点：广发中证

500

、中小板

ETF

、南

方中证

500

这三只中小盘风格指数

基金周价格涨幅为

3.95%

、

3.62%

和

3.61%

，排名单只基金涨幅前三名。

从投资品种偏好来看， 在分红

行情推动下， 传统封闭式基金折价

率的缩窄提升了创新封基的相对优

势，折价幅度较高、流动性较佳的品

种受到了市场的青睐。 到期期限较

短、 内在收益率较高的大成优选再

次成为本周创新封闭式基金中的明

星，周价格涨幅达到了

2.24%

，排名

8

只创新封闭式基金第

1

位。

从分类基金表现来看，传统封

闭式基金在前期表现强劲的基础

上 ，分红行情逐步兑现 ，上周略显

出一定的短期滞涨压力。

26

只传统

封闭式基金中，有

12

只基金出现了

不同程度的下跌。 而从盘中热点基

金来看， 分红题材的逐步兑现后，

高折价再次重归传统封闭式基金

投资主题，基金通乾、基金同盛、基

金银丰、基金同益等折价率相对较

高的品种成为了传统封闭式基金

交易中的明星。

融资融券推动

场内基金价值发现

随着沪深交易所融资融券业

务试点阶段标的证券名单的公布，

创新业务推出的步伐日益加快，将

有利于交易所上市交易基金长足

发展。 这一方面将表现为增量的放

大， 上市基金数量与规模的扩容；

另一方面，这也会使交易所体系内

高折价基金稀缺性显现，推动场内

交易价格的提升，有利于场内基金

平均折价幅度的缩窄。

在品种选择上，围绕着融资融

券 、股指期货 ，交易所基金交易价

值仍有提升空间。 在产品类型上，

主动型基金产品更加符合大概率

预期； 而

ETF

等交易灵活的被动型

基金产品则是波动操作的最佳选

择。 此外，在流动性偏紧预期下，大

中盘蓝筹风格的启动存在着现实

动力的不足，因此规模适中的基金

投资业绩较为可期。

大摩资源：小公司中的长跑者

□

海通证券 娄静 单开佳

作为

LOF

基金的一员， 摩根士

丹利华鑫资源优选基金（简称大摩

资源 ）的市场关注度并不高 ，这可

能与其所在的基金管理公司规模

较小有关。 然而该基金设立以来中

长短期的业绩一直表现较好，其中

资产配置能力尤其突出，选股能力

良好 ，投资集中度较低 ，注重分散

风险，建议投资者适当关注。

新老基金经理同样出色

该基金前任基金经理为冀洪

涛 ，目前基金经理为何滨 ，何滨从

2008

年

4

月

25

日开始管理该基金。

虽然大摩资源基金更换了基金

经理， 但是更换前后其业绩持续性

较好，

2006

、

2007

年在冀洪涛管理下

净值增长分别高达

115%

和

159%

，

2008

年、

2009

年以及今年以来在何

滨的管理下， 该基金在同类混合型

基金中表现都比较靠前。

2008

年该

基金业绩在偏股混合型开放式基金

中排名中上游；

2009

年业绩提升较

快，净值增长率高达

76.75%

，在

74

只

偏股混合型开放式基金中排名第

17

。在今年以来市场持续调整中，该

基金表现抢眼，名列前茅，在一定程

度上说明该基金经理具有较好地应

对单边牛市和熊市的能力。

选股方面 另辟蹊径

大摩资源基金具有较强的资

产配置能力，这是其获得良好业绩

的重要因素。 该基金是典型的右侧

交易者，积极择时、顺势而为。 该基

金较少对市场走势进行预判性操

作，对市场的小波动采取了淡化资

产配置的做法，但一旦市场运行趋

势明确，该基金迅速对股票仓位进

行大幅调整，增减仓有时甚至高达

30

个百分点以上。 因而在市场运行

方向变化初期表现会不尽如人意，

例如

2008

年前

5

个月该基金减仓较

慢、

2008

年底依旧保持着低仓位以

及

2009

年

8

月市场大幅下跌之初未

能及时减仓。 但是随着市场运行方

向逐渐明朗 ， 该基金积极顺势而

为 ，往往能取得较好的效果 ，例如

2008

年二季度的大幅减仓、

2009

年

一季度的大幅加仓以及

2009

年

8

月

市场调整趋势确立后的大幅减仓。

该基金行业配置相对分散，但

也注重积极把握行业轮动的机会。

由于基金契约的限制， 周期性较强

的采掘、金属、非金属、地产以及石

油等资源类行业一直是该基金主要

配置的行业。同时，该基金对生物医

药、 食品饮料以及公共事业等弱周

期防御性行业也进行了重点配置。

并根据市场运行特点， 使基金的持

仓在周期性行业与弱周期性行业之

间进行积极切换， 把握行业轮动带

来的收益。

大摩资源基金选股喜欢另辟

蹊径，

2009

年选股对业绩的贡献较

2008

年有明显提升。 其所持有的重

仓股与其它基金之间交叉持股较

少，甚至有些股票仅被大摩资源单

只基金持有 ， 尤其偏好中小盘个

股，在价值股和成长股之间采取了

平衡选择的策略。 并且大摩资源注

重风险控制 ，持股较为分散 ，这为

其业绩在未来的延续奠定了基础。

正是由于持股分散，每一重仓股占

净值的比例较低，因此其每季十大

重仓股票变化较快，从

2008

年二季

报到

2009

年四季报披露的数据来

看，每季十大重仓股都会更换一半

左右个股。

建议投资者适当关注

总体来说，右侧交易的敏锐调

仓以及一定的选股能力铸就了该

基金的良好业绩 。 展望以震荡为

主的

2010

年 ， 选股能力将成为决

定基金业绩成败的关键因素 ，大

摩资源基金逐渐进步的选股能力

将为其

2010

年的业绩打下良好的

基础 ， 其单边市中突出的资产配

置能力能否在震荡市中继续发挥

作用还有待于继续观察。 此外，我

们看到 ， 摩根士丹利华鑫基金公

司 旗 下 的 其 它 基 金 业 绩 差 异 较

大 ， 这在一定程度上说明基金经

理个人的投资能力起了较大的作

用 ， 作为小规模基金公司旗下的

基金 ， 投资者应该密切关注基金

经理的动向。

具体而言， 深成指的编制突出了

流通市值和市场成交活跃度， 更为贴

近于以目前

A

股市场上投资者的实际

收益情况。 此外，与其它指数成份股比

较， 深证成份指数具有较为鲜明的中

盘成长风格， 主要体现在以下几个方

面：一、深证成份股指数成份股数量较

小，是一个风格较为鲜明、持续性强的

窄基指数；二、行业配置集中于产业升

级的先进制造业和驱动中国经济飞跃

的第三产业； 三、 在目前经济复苏阶

段，中小盘企业估值弹性较大，成长性

较高， 阶段性价格表现更有可能超越

市场，风险和收益预期均较高。

而与其它市场指数相比， 深证成

份股指数成份股流通比例高， 平均流

通市值与大盘风格上证

50

指数较为接

近，显著高于其它市场指数，表现出较

好的交易深度———较高的流通比例以

及交易深度有利于降低指数投资的流

动性风险， 更适于较为灵活的战术性

择时操作。

随着新一轮经济周期的到来 ，中

国成为最先复苏的经济体之一， 也是

最具有成长活力和潜力的地区之一 ，

从长期看， 中国经济长期向好的预期

将会对证券市场形成支撑，在这其中，

具有鲜明稳健成长风格的深成指预期

收益较高。 而从中短期分析，目前市场

主流意见认为

2010

年

A

股以震荡为主，

货币政策收紧措施上半年出台可能性

较高。 而目前经过一段时间调整后的

指数处于相对低位，下跌空间有限，因

此我们判断在指数的震荡和波动中会

存在明显的交易型机会。 这种机会的

安全边际源自经济复苏周期中企业盈

利的改善， 而风险主要在于政策的不

确定性， 因此对投资者择时能力的要

求较高。

从 分 类 基 金 表 现

来看 ，传统封闭式基金

在前期表现强劲的基

础上 ，分红行情逐步兑

现 ，上周略显出一定的

短期滞涨压力。

26

只传

统封闭式基金中 ，有

12

只基金出现了不同程

度的下跌。

■

上市基金看台

南方深成指

ETF

：

牛市领涨 熊市少跌

□

银河证券基金研究中心 刘志晶

南方基金作为基金行业 “老兵”，

在

2009

年下半年推出了其首只

ETF

基

金———南方深成指

ETF

。基金所跟踪的

指数标的为具有代表性的 “深圳成份

指数”，该指数与“上证综合指数”并列

为目前

A

股市场两大权威指数，代表了

深交所中优秀中小盘上市公司的股价

表现。 其突出的风格特征和成份股良

好的流动性表现， 不仅满足了机构投

资者对风格配置资产的需要， 在过去

的市场周期中深成指“牛市领涨、熊市

少跌”的优异业绩表现，也令其成为个

人投资者出色的投资标的。

CFP

图片

18 160805

长盛同智优势混合

(LOF) 0.9448 0.94 -0.51%

19 160610

鹏华动力增长混合

(LOF) 1.2810 1.284 0.23%

20 166001

中欧新趋势股票

(LOF) 0.9556 0.95 -0.59%

21 162006

长城久富股票

(LOF) 1.6311 1.623 -0.50%

22 160311

华夏蓝筹混合

(LOF) 1.2220 1.214 -0.65%

23 160611

鹏华优质治理股票

(LOF) 1.0890 1.08 -0.83%

24 161610

融通领先成长股票

(LOF) 1.0410 1.032 -0.86%

25 160910

大成创新成长混合

(LOF) 0.8880 0.877 -1.24%

26 160314

华夏行业股票

(LOF) 0.9670 0.959 -0.83%

27 160613

鹏华盛世创新股票

(LOF) 1.6430 1.63 -0.79%

28 160615

鹏华沪深

300

指数

(LOF) 1.1540 1.144 -0.87%

29 161810

银华内需精选股票

(LOF) 1.0220 1.013 -0.88%

30 160119

南方中证

500

指数

(LOF) 1.2130 1.204 -0.74%

31 161811

银华沪深

300

指数

(LOF) 0.9960 0.996 0.00%

32 160211

国泰中小盘成长股票

(LOF) 1.0010 0.994 -0.70%

33 162307

海富通中证

100

指数

(LOF) 0.9190 0.913 -0.65%

34 165309

建信沪深

300

指数

(LOF) 0.9300 0.926 -0.43%

35 162711

广发中证

500

指数

(LOF) 1.0340 1.026 -0.77%

36 166006

中欧中小盘股票

(LOF) 0.9977 -- --

37 160716

嘉实基本面

50

指数

(LOF) 0.9010 0.894 -0.78%

38 160616

鹏华中证

500

指数

(LOF) 1.0000 -- --

封闭式

1 184688

南方开元封闭

1.0863 0.932 -14.20%

2 500001

国泰金泰封闭

1.3250 1.132 -14.57%

3 500008

华夏兴华封闭

1.1302 1.076 -4.80%

4 500003

华安安信封闭

1.6460 1.48 -10.09%

17 160607

鹏华价值优势股票

(LOF) 0.8780 0.869 -1.03%

序号 基金代码 基金简称

份额净值

(

元

)

收盘价

(

元

)

折溢价率

6 184689

鹏华普惠封闭

1.4603 1.208 -17.28%

7 500002

嘉实泰和封闭

1.1302 0.96 -15.06%

8 184690

长盛同益封闭

1.4956 1.295 -13.41%

9 184691

大成景宏封闭

1.6262 1.375 -15.45%

10 500005

富国汉盛封闭

1.4873 1.251 -15.89%

11 500009

华安安顺封闭

1.8671 1.703 -8.79%

12 184692

博时裕隆封闭

1.4202 1.216 -14.38%

13 184693

鹏华普丰封闭

1.3454 1.091 -18.91%

14 500018

华夏兴和封闭

1.1941 0.985 -17.51%

15 184698

南方天元封闭

1.4049 1.196 -14.87%

16 500011

国泰金鑫封闭

1.2050 0.978 -18.84%

17 184699

长盛同盛封闭

1.1931 0.97 -18.70%

18 184701

大成景福封闭

1.5965 1.331 -16.63%

19 500015

富国汉兴封闭

1.2263 1.005 -18.05%

20 184705

博时裕泽封闭

1.2250 1.124 -8.24%

21 500038

融通通乾封闭

1.3833 1.152 -16.72%

22 184728

宝盈鸿阳封闭

0.8195 0.644 -21.42%

23 500056

易方达科瑞封闭

1.4702 1.239 -15.73%

24 184721

嘉实丰和封闭

0.9825 0.778 -20.81%

25 184722

长城久嘉封闭

0.9788 0.788 -19.49%

26 500058

银河银丰封闭

1.1810 0.982 -16.85%

27 150001

国投瑞银瑞福进取封闭

0.6710 0.835 24.44%

30 150002

大成优选封闭

0.9020 0.777 -13.86%

31 150003

建信优势动力封闭

0.8970 0.762 -15.05%

32 161010

富国天丰债券封闭

1.0580 1.071 1.23%

33 150007

长盛同庆封闭

B 1.0880 0.862 -20.77%

34 150006

长盛同庆封闭

A 1.0450 1.053 0.77%

5 500006

博时裕阳封闭

1.7075 1.551 -9.17%
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南方深成指ETF：牛市领涨 熊市少跌

银河证券基金研究中心 刘志晶

随着内地证券市场的发展和投资者对ETF基金

了解的加深，ETF基金市场快速成长 ，2008年至2009年期

间，ETF产品数量由5只增加到9只（不含在发基金），净资

产规模也由230亿元迅速扩大到662亿元。 值得注意的是，

目前国内ETF市场尚处于“跑马圈地”阶段，各个ETF基金

产品所挂钩指数无一重复，给各种类型和风格偏好的投资

人提供了丰富的选择。

产品亮点

南方基金作为基金行业“老兵”，在2009年下半年

推出了其首只ETF基金———南方深成指ETF。 基金所跟踪

的指数标的为具有代表性的 “深圳成份指数”， 该指数与

“上证综合指数”并列为目前A股市场两大权威指数，代表

了深交所中优秀中小盘上市公司的股价表现。其突出的风

格特征和成份股良好的流动性表现，不仅满足了机构投资

者对风格配置资产的需要， 在过去的市场周期中深成指

“牛市领涨、熊市少跌”的优异业绩表现，也令其成为个人

投资者出色的投资标的。

具体而言，深成指的编制突出了流通市值和市场成交

活跃度，更为贴近于以目前A股市场上投资者的实际收益

情况。此外，与其它指数成份股比较，深证成份指数具有较

为鲜明的中盘成长风格，主要体现在以下几个方面：一、深

证成份股指数成份股数量较小， 是一个风格较为鲜明、持

续性强的窄基指数；二、行业配置集中于产业升级的先进

制造业和驱动中国经济飞跃的第三产业；三、在目前经济

复苏阶段，中小盘企业估值弹性较大，成长性较高，阶段性

价格表现更有可能超越市场，风险和收益预期均较高。

而与其它市场指数相比，深证成份股指数成份股流通

比例高， 平均流通市值与大盘风格上证50指数较为接近，

显著高于其它市场指数，表现出较好的交易深度———较高

的流通比例以及交易深度有利于降低指数投资的流动性

风险，更适于较为灵活的战术性择时操作。

随着新一轮经济周期的到来，中国成为最先复苏的经济体

之一，也是最具有成长活力和潜力的地区之一，从长期看，

中国经济长期向好的预期将会对证券市场形成支撑，在这

其中，具有鲜明稳健成长风格的深成指预期收益较高。 而

从中短期分析，目前市场主流意见认为2010年A股以震荡

为主，货币政策收紧措施上半年出台可能性较高。 而目前

经过一段时间调整后的指数处于相对低位， 下跌空间有

限，因此我们判断在指数的震荡和波动中会存在明显的交

易型机会。这种机会的安全边际源自经济复苏周期中企业

盈利的改善，而风险主要在于政策的不确定性，因此对投

资者择时能力的要求较高。

总体而言，南方深成指ETF基金及联接基金不仅为投

资者提供了新的投资品种和投资渠道，而且富有弹性的产

品设计与灵活便利的交易机制结合使得它成为多角度、多

层面的动态投资组合或资产配置的一个重要组成部分。对

于保险、年金等需要根据资产的负债属性以及风险属性进

行不同风险水平和风格水平配置的资产而言，该基金可以

作为资产配置的一种选择，而对于个人投资者，它长期稳

定的风险收益特征也是战略战术投资的有效工具之一。


