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郑州白糖期货周一大幅高开， 盘中宽幅震
荡，终盘收低，主力

1009

合约收盘
5,733

元
/

吨 ，下跌
112

元
/

吨。 全球宏观经济环境发生变化，中美联手推
出收紧措施，抑制流动性的预期增强，这将对商品形
成打压；同时随着白糖价格大幅上涨，可能再次引发
国家启动调控措施，抑制价格上涨空间。 （程鑫

)
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沪铝回落整理

沪胶延续震荡

塑料小幅下探

棕榈油弱势下跌

受国际油价走势影响，上周郑州
PTA

期货延续震荡收跌，其中主
力

1005

合约开盘
8636

元
/

吨， 最高
8648

元
/

吨， 最低
8360

元
/

吨， 收盘
8408

元
/

吨，下跌
228

元或
2.64%

。目前现货价格维持
8200-8600

点区间
震荡，短线回调压力较大，建议空单可继续持有，关注

8200

点附近支
撑位。（白亚洁

)

上周上海期铝期货呈现震荡走势，多空力量较为均衡。 其中主力
1006

合约开盘
17510

元
/

吨， 最高
17600

元
/

吨， 最低
16850

元
/

吨， 收盘
16895

元
/

吨，下跌
615

元或
3.51%

。 短期看，铝价弱势格局料将持续，因
市场风险偏好偏弱且下游消费尚未启动。关注宏观面以及周边市场对
铝市的指引。

(

李丹丹
)

上周上海橡胶期货维持窄幅震荡，减仓缩量。 其中主力
1005

合约
最高

25450

元
/

吨， 最低
24565

元
/

吨， 收盘
24835

元
/

吨， 下跌
240

元或
0.96%

。主力合约移仓速度加快，若
1009

合约不能有效突破
25380

点，市
场走势或将仍以震荡为主。继续关注国内橡胶农垦成交状况以及下月
公布的各国汽车销售状况。（程鑫

)

上周大连塑料期货维持窄幅震荡，其中主力
1005

合约开盘
12300

元
/

吨 ，最高
12320

元
/

吨 ，最低
11810

元
/

吨 ，收盘
11890

元
/

吨 ，下跌
410

元或
3.33%

。 春节长假后的高开使得连塑主力进入了短期系统性风
险当中，但回调有限。 加之春季需求季节临近，相信止跌回涨时间不
远。（程鑫

)

上周大连棕榈油期货低开 ， 随后弱势下跌 ， 盘终主力缩量增
仓，收小阴线 。 其中主力

1009

合约开盘
6900

元
/

吨 ，最高
7018

元
/

吨 ，

最低
6844

元
/

吨，收盘
6864

元
/

吨，下跌
36

元或
0.52%

。 在减产的预期
下，市场多空争夺激烈。 预期在国际出口市场回暖前 ，连棕油仍将
承压震荡。（白亚洁

)

欧元难现起色 金价弱势震荡
上周国际金价维持震荡，一周累计下跌

4.2

美元或
0.37%

。 首先，欧
元区问题中期将支撑美元保持强势，但美国消费者信心和房地产数据
均不好，伯南克再次重申长期内的低利率，美联储的加息预期有所弱
化；其次，希腊危机依然缺乏起色，而且现在财政问题已经在欧洲的葡
萄牙、西班牙等国蔓延开来，如果欧盟继续维持现状，对欧元区的打击
将是致命的，甚至会威胁到欧盟的整个体系。 相信不久后欧盟将有新
的措施出炉以应对财政问题，如果新措施被市场认可，届时欧元及黄
金将出现反弹行情； 最后有关中国和印度购买

IMF

黄金的传言令金价
获得支撑，中线仍以震荡思路对待。 短线上，金价可能会小幅反弹，美
元技术上看短期也有回调风险。

(

李丹丹
)

长江期货开展多种形式投资者教育活动

中国金融期货交易所于
2

月
22

日
9

时起正式受理客户开立股指期
货交易编码申请以来，从长江期货
全国各网点的情况来看，通过电话
或前往营业部咨询股指期货开户
事宜的投资者较多，但正式临柜开
户的投资者寥寥，大多数投资者仍
在观望中。

据统计，一周时间内 ，长江期
货共有

15

名投资者成功开立股指
期货账户。据长江期货总经理谭显
荣介绍，遵循监管部门“高标准，稳
起步”的指导思路，股指期货推出

初期，符合开户条件的自然人客户
在整体期货投资者中的占比较小，

同时大量的客户对股指期货仍处
于咨询、了解阶段，所以近期开立
股指期货的客户数量较少。与此同
时，各期货公司的关联券商的

IB

资
格需要监管部门的重新审定，也限
制了一部分股票投资者前来开户。

从方方面面的原因看，股指期货开
户运行一周来， 实际开户人数较
少，是在预期之中的。但他相信，随
着投资者对股指期货的了解和熟
悉和机构投资者的进入，以及股指

期货正式交易的开始，股指期货的
开户数量将陆续增多。

伴随着中金所正式受理客户
开立股指期货交易编码的申请，作
为首批拥有股指期货开户资格的
期货公司，长江期货展开了各种形
式的投资者教育活动。

长江证券、长江期货联合中国
证券报、 楚天都市报共同举办的
“龙行天下‘长江杯’全国股指期货
仿真冲刺大赛” 于

2

月
22

日正式接
受报名，投资者对此次股指期货仿
真大赛的投入热情火爆， 一周内，

共有
2600

多名投资者报名参赛。目
前，根据中金所的有关要求，他们
将对大赛方式进行相应调整。 “股
指期货是我一直非常关注的投资
品种，现在股指期货可以正式开户
了，我当然希望进入股指期货市场
进行投资。但就现在的开户门槛来
说，股指期货开户对我来说还是比
较困难的，所以，我想通过参与长
江期货举办的此次股指仿真大赛
来熟悉股指期货的交易规则和市

场运行规律，练了兵，等条件成熟
了，再去开户，参与股指期货的交
易。 ”一名前往营业部报名参赛的
投资者说。

长江期货交易与结算部门负
责人表示：此次股指期货仿真交易
大赛不仅对投资者提供了熟悉股
指期货的机会，对我们期货公司来
说也是一个很好的业务练兵机会，

我们的营业部，尤其是我们后台交
易、结算部门都可以通过此次大赛
来熟悉股指期货业务流程，为未来
应对股指期货正式开始交易后的
交易进行演练，以便更好地为广大
股指期货投资者服务。

配合股指期货仿真大赛，长江
期货各营业部也开展了形式多样
的投资者教育活动。自股指期货正
式接受开户申请以来，长江期货各
营业部就组织人员在营业部的投
资者教育专区内张贴股指期货的
投资者教育海报， 向前来咨询、开
户的投资者发放股指期货投资者
教育宣传品，并设置专门人员向投

资者进行股指期货相关业务流程
和规则的宣讲。 目前，长江期货各
营业机构的每周一训已经调整为
连续举办股指期货专题投资者培
训活动。 为此，长江期货已经组建
了
20

多人的讲师团。

长江证券各营业部在紧张申
请

IB

资格的同时 ， 亦没有放松股
指期货的投资者教育。 长江证券
联合长江期货在全国

78

家营业部
推出了股指期货的专场培训活
动。 公司安排专业讲师奔赴各地
对营业部当地投资者进行股指期
货知识、交易规则的讲座，得到了
当地投资者的好评。

长江期货总经理谭显荣表示：

长江期货将遵循监管部门 “高标
准，稳起步”的指导思路，在股指期
货推出初期，大力进行股指期货的
投资者教育，将真正合适于投资股
指期货的“三有一无”人员引入到
股指期货市场上来。 在开户环节，

要以培育投资者为重点， 确保平
稳、均衡、有序推进。 （企业形象）

国内外商品市场震荡趋弱

期铜或借智利地震“发飙”
□本报记者王超北京报道

智利地震可能令期铜自弱
势震荡的商品市场上 “脱颖而
出”。 据业内人士分析，全球头
号产铜国———智利

2

月
27

日发
生
8.8

级大地震， 可能刺激本已
处于高位的铜期铜价格再度飙
升。 而上周（

2

月
22

日—

26

日），

包括期铜在内的国内外商品市
场表现不温不火， 整体维持宽
幅震荡， 美元强势及欧洲债务
危机继续对期铜构成压力 ，而
传统的消费旺季及资金相对宽
松则带来支撑。

地震或刺激铜价上涨
多位接受中国证券报记者

采访的业内人士均肯定地震对
铜价的利多影响， 但涨幅取决
于地震对铜矿设施和交通运输
电力等影响情况， 更多认为短
期影响仅表现为对供应的疑虑
等心理层面。

据相关报道称，地震后，英
美资源集团旗下两个年产量约
28

万吨的铜矿场， 因断电停止
运作， 通往首都圣地亚哥附近
一个铜矿的道路亦被堵塞。 智
利国营矿企

Codelco

旗下两个矿
场接近震央， 包括全球最大地
下铜矿

ElTeniente

， 暂时未知矿
场运作有否受影响， 智利政府
发言人则指矿场无损毁。

全球矿业巨头必和必拓在

智利北部拥有的全球最大的埃
斯孔迪达铜矿，当地工会表示，

矿场
27

日维持正常运作。 智利
主要铜矿多数位于北部， 与震
央相距最少

800

公里，但圣地亚
哥附近也有不少储藏。

安信证券分析师衡昆分
析，智利大型铜矿多为露天矿，

且多数位于北部沙漠地区 ，因
而地震对采矿设施影响较小 。

目前对铜价的利多影响主要来
自供应忧虑等心理层面， 也包
括交通运输、 电力和港口等设
施被临时征用救灾等方面。

万达期货研究中心文竹居
士认为，“现在尚不清楚地震对
当地铜矿设施的破坏程度 ，所
以只能是说短期会有一定幅度
的上扬， 这种利多主要来自心
理层面。 ”而该中心另一分析师
张荣表示， 不排除周一沪铜出
现涨停的可能。

但金鹏期货副总经理喻猛
国表示，经验表明，偶发事件不
会改变商品长期的运行趋势 。

就上半年而言， 包括铜在内的
大宗商品波动可能更为剧烈 ，

但随着各国经济逐步回暖 ，商
品走势大方向依然看涨， 任何
回调都是买入的好机会。

商品市场或延续震荡
上周国内外商品市场呈现

宽幅震荡行情， 多空分歧明显
加大。 “技术上看，在价格突破

区间上升通道后，短期内上行
动力明显减弱。市场在这样多
空持续对价格施加影响的情
况下动荡不安。 ”长城伟业分
析师景川认为，错综复杂的各
种力量不断的对商品走势形
成冲击，导致价格波动明显增
加。传统的春季消费旺季令投
资者对于季节性攻势充满憧
憬，而流动性过剩格局仍然令
通胀预期下的投资行为持续
对价格形成支撑，价格回落往
往引发对抗通胀的投资行为
涌现。而美元的中期反弹势头
有增无减，使得与之长期负相
关的金属市场受到压力，各国
政府启动经济刺激计划退出
机制使得流动性的持续增加
受到质疑，对价格构成一定的
压力，全球库存的持续增加预
示着今年春季消费并未得到
明显增加。

另据银河期货研究中心
统计表明 ， 上周洲际交易所
（

ICE

） 美元期货指数非商业
净持仓增加

810

手 ，净持仓依
然处于高位 ， 这反映市场依
然看好美元 ； 欧元指数期货
方面， 其净空持仓在近几周
连续大幅下跌 ， 净空不仅跌
破

08

年
9

月点 ， 而且创下了
2006

年有数据以来的最低 ，

市场对欧元的看空将侧面支
持美元， 商品市场下跌风险
依然存在。

品种 ２

月
２２

日
（开盘）

２

月
２７

日
（收盘）

涨跌幅度
（

％

）

周涨跌
（美元）

单位 交易所
大豆

９４６．２ ９５１ ０．５１ ４．８

美分
／

蒲式耳
ＣＢＯＴ

玉米
３６０ ３７８ ５ １８

美分
／

蒲式耳
ＣＢＯＴ

小麦
４８９．６ ５０６．４ ３．４３ １６．８

美分
／

蒲式耳
ＣＢＯＴ

豆油
３８．６１ ３９．２９ １．７６ ０．６８

美分
／

磅
ＣＢＯＴ

棉花
７９．３ ８２．６１ ４．１７ ３．３１

美分
／

磅
ＩＣＥ

原糖
２６．９５ ２４．１６ －１０．３５ －２．７９

美分
／

磅
ＩＣＥ

原油
８０．１ ７９．６１ －０．６１ －０．４９

美元
／

桶
ＮＹＭＥＸ

橡胶
２９３．４ ２９４．５ ０．４９ １．１

日元
／

公斤
ＴＯＣＯＭ

铜
７４０５．５ ７２２６ －２．４２ －１７９．５

美元
／

吨
ＬＭＥ

铝
２１４０ ２１３４ －０．２８ －６

美元
／

吨
ＬＭＥ

锌
２３６５ ２１９７ －７．１ －１６８

美元
／

吨
ＬＭＥ

镍
２０６００ ２１１５６ ２．７ ５５６

美元
／

吨
ＬＭＥ

锡
１６９０１ １７１００ １．１８ １９９

美元
／

吨
ＬＭＥ

铅
２３５０ ２１８９．２５ －６．８４ －１６０．７５

美元
／

吨
ＬＭＥ

黄金
１１２１．２ １１１７ －０．３７ －４．２

美元
／

盎司
ＣＯＭＥＸ

白银
１６．３７ １６．４６ ０．５５ ０．０９

美分
／

盎司
ＣＯＭＥＸ

美元指数
８０．４５ ８０．３５ －０．２５ －０．１

―― ――
ＣＲＢ ２７８．１６ ２７４．７７ －１．０９ －３．０３

―― ――

品种 ２

月
２２

日
（开盘）

２

月
２７

日
（收盘）

涨跌幅度
（

％

）

周涨跌 单位 交易所
大豆

３８１５ ３８３０ ０．３９ １５

元
／

吨
ＤＣＥ

玉米
１８６６ １８６６ ０ ０

元
／

吨
ＤＣＥ

豆粕
２８１０ ２８１４ ０．１４ ４

元
／

吨
ＤＣＥ

豆油
７５３０ ７４３８ －１．２２ －９２

元
／

吨
ＤＣＥ

棕榈油
６９００ ６８６４ －０．５２ －３６

元
／

吨
ＤＣＥ

ＰＶＣ ７８００ ７５８０ －２．８２ －２２０

元
／

吨
ＤＣＥ

ＬＬＤＰＥ １２３００ １１８９０ －３．３３ －４１０

元
／

吨
ＤＣＥ

强麦
２２５１ ２２６２ ０．４９ １１

元
／

吨
ＣＺＣＥ

棉花
１７０００ １６７８０ －１．２９ －２２０

元
／

吨
ＣＺＣＥ

白糖
５９４７ ５７６５ －３．０６ －１８２

元
／

吨
ＣＺＣＥ

菜籽油
８０５０ ８０２８ －０．２７ －２２

元
／

吨
ＣＺＣＥ

早籼稻
２０４０ ２０４８ ０．３９ ８

元
／

吨
ＣＺＣＥ

ＰＴＡ ８６３６ ８４０８ －２．６４ －２２８

元
／

吨
ＣＺＣＥ

燃料油
４５６９ ４５０７ －１．３６ －６２

元
／

吨
ＳＨＦＥ

天然橡胶
２５０７５ ２４８３５ －０．９６ －２４０

元
／

吨
ＳＨＦＥ

黄金
２５０．４ ２４６．４ －１．６ －４

元
／

克
ＳＨＦＥ

铜
５９９９０ ５８１９０ －３ －１８００

元
／

吨
ＳＨＦＥ

铝
１７４８５ １６７３０ －４．３２ －７５５

元
／

吨
ＳＨＦＥ

锌
１９４８０ １８２９０ －６．１１ －１１９０

元
／

吨
ＳＨＦＥ

螺纹钢
４３３０ ４２１４ －２．６８ －１１６

元
／

吨
ＳＨＦＥ

线材
４１９９ ４０２５ －４．１４ －１７４

元
／

吨
ＳＨＦＥ

上周国际大宗商品涨跌统计

上周国内大宗商品涨跌统计

注：以上均为连续合约；数据来源：世华财讯；品种取值截至北京时间
２

月
２７

日
１８

：

００

。

海通期货

“笑傲江湖”实盘赛今日启动
□本报记者李中秋

3

月
1

日起，由中国证券报
全程支持，海通期货联合海通
证券、中国工商银行、上海交
通大学高级金融学院、和讯网
举办的 “笑傲江湖”

2010

年度
期货实盘精英超级争霸赛将
正式拉开战幕。

据悉，此次大赛旨在倡导
正确的期货投资理念、提高期
货投资的综合素质， 发现真
正的期货投资高手、 储备衍
生产品投资管理人才推介
库。 本次大赛邀请了国际著
名的投资家、 金融学教授吉
姆·罗杰斯和麻省理工学院
斯隆管理学院瑞穗金融集团
讲席教授王江等知名专家担
任大赛专家顾问， 在赛中将
择机邀请他们来中国举办期
货投资报告会， 选手将有机
会与之直面沟通。 大赛除了
设置了

150

万的巨额保底奖
金外， 参赛选手还有机会获
得上海交通大学高级金融学
院的

EMBA

免费入学名额。 尤
为值得称赞的是， 作为一家
负有社会责任的企业 ， 海通
期货将捐出实盘大赛部分手
续费净收入用于捐助希望小
学， 全赛程总冠军奖获得者
所在地区将作为捐助希望小
学的首选地区， 并以总冠军
姓名命名希望小学。

本次大赛还将首次推出
公司自主研发的客户交易评
估系统， 对客户的交易行为
进行直观的图表分析评估 ，

使客户对自身交易行为及时
纠偏。 在此基础上，此次大赛
采用了全新的奖励机制 ，奖
金总额保底结合向上浮动机
制， 采用季度评选和年度全
程评选相结合， 设最高资金
收益率奖 （共

4

名， 每赛季
1

名），赛季最高收益额奖（共
4

名，每赛季
1

名），全赛程短线
投资奖、趋势投资奖、混合投
资奖 （各组取前

3

名 ，共
9

名 ，

其中资金收益率最高者另获
年度全赛程总冠军奖）， 全赛
程优秀操盘手奖（

1

名），全赛
程最高收益额奖（

1

名）。

在大赛评选指标和大赛
页面设置上 ， 主办方的设计
也独具匠心。 不对客户的出
入金设置限制， 最大限度满
足客户正常的交易习惯 。 大
赛设计了大赛专门网页 ，网
页设计融入武侠元素 ， 给竞
争激烈的比赛赋予了游戏的
性质， 增加了实盘大赛的趣
味性，极具渲染色彩。

据了解，在此次实盘大赛
的进程中，投资者可以随时通
过海通期货官方网站 （

www.

htfutures.com

）及各营业部、海
通证券全国各营业部现场或
电话报名加入赛事。

多空交织 糖市宜灵活操作
□刘清力

糖市目前是多空交织。利多
因素除了经济形势好转之外，主
要还是减产。 春节后，媒体连篇
累牍报道干旱消息，对糖价形成
较强支撑。

但市场并非没有利空因素。

相比
2009

年
12

月时，眼下糖市背
景明显不如彼时：首先是政策调
整，货币政策收紧；二是外汇升
值预期 ，与

ICE

糖价下跌 ；三是
国储拥有

160～200

万吨的储备，

使得国家还有百万吨级调控能
力；四是需求旺季已过；五是农
业部要求地方农业部门保障糖
料种植面积， 且甘蔗收购价上
涨，糖企暴利，可能促使扩产扩
种；六是技术上看期糖有些上涨
乏力———在市场对减产预期强
化的情况下， 期糖屡屡冲高失
败； 七是糖价已经处于历史高
位，可能已经偏离安全边际。

要说明的是：虽然已经存在
众多利空因素，但相对干旱导致
减产这一利多因素而言，却显得
缓而弱———

ICE

糖价虽然开始下
跌，但仍然是内低外高，并随时
可能出现反弹，且外汇升值不会
有太大幅度， 更不知道何时升
值；国储调控市场要到较长时期
后才能见到效果；需求增加的确
是推动糖价上涨最重要因素，但
作用偏于长期，中短期仍然是供

给说了算；至于种植面积，也可
能因为干旱严重引发春播困难
而导致扩种失败。

基于上述分析， 糖价下部空
间还没有因为利空因素出现而打
开。 不过，可以预见这些因素会在
后期得到加强。 相反，利多因素自
身反倒可能成为下跌行情的导火
索。 正如前述，减产已经因为媒体
对干旱连篇累牍的报道而得到强
化。 市场会对减产产生较强预期，

主要是高估减产幅度。 一旦减产
不如预期，则可能诱发糖价回落。

这种可能并非不存在。 目前
市场要关注减产也可以从糖厂
收榨入手。 考虑到广西产能扩
大、出糖率偏高情况，预计截至

2

月底广西产量会高于
2009

年同
期。 与

2009

年同比同等收榨进
度，甚至普遍提前数日都不能成
为广西进一步大幅减产的佐证。

更不用说推后收榨。

只是， 广西产量毕竟还是未
知数， 目前说一定不减产或者减
产幅度不大太武断。 另外一种可
能是：进一步减产并超过预期。在

目前的市场情况下， 如果这种可
能发生，则糖市还有上涨行情。真
如此， 则此后上涨行情可能会以
更快速度、更大的幅度上涨，换句
话说是暴涨。 暴涨很可能导致做
多过度，亦即严重超买，加上大量
获利盘出现， 这意味着一旦糖价
下跌也将是猛烈下跌。

当然
,

如果减产与预期基本
一致，则期糖继续上行将会比较
困难，但同样也没有多少下跌空
间。 主要是资金压力较大，尤其
是目前多头高度集中情况下。 试
想期糖冲破

6000

元
/

吨的大关后，

每上涨
100

元，则
1

万张多单就有
1000

万收益。 没有明显更强题材
下，多头不会贸然发动行情。 眼
下利好频显，但期糖行情上涨困
难，可能是上涨乏力的信号。

上述三种情况都有可能，只
是减产不如预期或与预期一致
的可能性较大。这也就表明糖价
回落与持稳可能性较大。前者可
能导致较快回落，而幅度也会大
些；而后者可能要等到后期利空
因素增强后才会出现回落。


