
技术指标 上 证 沪深
３００

深 证
日 周 日 周 日 周

移动
平均线

ＭＡ

（

５

）

ＭＡ

（

１０

）

ＭＡ

（

２０

）

ＭＡ

（

３０

）

ＭＡ

（

５０

）

ＭＡ

（

６０

）

ＭＡ

（

１００

）

ＭＡ

（

１２０

）

ＭＡ

（

２５０

）

↑３０２４．１４

↑２９９９．０９

↓２９９４．４７

↓３０６３．７２

↓３１１８．７２

↓３１４０．６１

↑３１１６．０９

↑３０８０．４３

↑２８９１．４７

↓３０２５．４７

↓３１０７．９９

↑３１１９．６３

↓３０７８．８７

↑２９２０．３４

↑２７７６．３１

↓２７４６．７３

↓３１１８．８７

↑２６３６．１０

↑３２５０．０５

↑３２２５．６２

↓３２１６．８９

↓３２９６．８４

↓３３７４．３５

↓３４０７．１４

↑３３９３．９３

↑３３４９．４６

↑３１１６．３９

↓３２５１．２８

↓３３６１．１４

↑３３９７．２１

↓３３４６．９１

↑３１５１．１３

↑２９７６．４２

↓２８９６．９２

↓３２５５．３４

↑２５７２．４３

↑１２２９９．１５

↑１２２１２．８３

↓１２１６５．８４

↓１２４８２．８５

↓１２８５０．７６

↓１２９９４．１９

↑１２８５８．１０

↑１２６７０．８３

↑１１５９６．７７

↓１２２７８．３４

↓１２７８２．８４

↑１２８６９．３５

↓１２６０１．９７

↑１１７３３．９３

↑１１０２０．３６

↓１０４００．７２

↓１１４９９．０９

↑８８０１．２４

乖离率 ＢＩＡＳ

（

６

）

ＢＩＡＳ

（

１２

）

↓０．９５

↓１．９４

↑－０．２２

↑－２．７１

↓０．９７

↓１．９５

↑－０．２５

↑－３．５５

↓１．１１

↓２．０７

↑－０．０５

↑－４．０８

ＭＡＣＤ

线 ＤＩＦ

（

１２

，

２６

）

ＤＥＡ

（

９

）

↑－２８．７９

↑－４４．９５

↓３３．９３

↓７３．２２

↑－３６．３３

↑－５５．８３

↓３２．７９

↓８５．５１

↑－１４８．８１

↑－２２９．９７

↓１８８．１４

↓４１４．５５

相对强弱指
标

ＲＳＩ

（

６

）

ＲＳＩ

（

１２

）

↓６４．６４

↓５２．６６

↑４６．０３

↑４９．２８

↓６２．９５

↓５１．８９

↑４４．２５

↑４８．２７

↓６２．１６

↓５１．８１

↑４４．３４

↑４８．７７

慢速随机指
标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

↑７７．５７

↑７２．７７

↓３６．１２

↓３９．２８

↑７６．５６

↑７２．２９

↓３３．０３

↓３５．６９

↑７５．７７

↑７１．４２

↓３２．８７

↓３６．２９

技术指标 上 证 沪深
３００

深 证
日 周 日 周 日 周

心理线 ＰＳＹ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↓５０．００

↑４８．６１

↑５０．００

↓５０．００

↓５０．００

↑４８．６１

↑５０．００

↓５０．００

↓５８．３３

↑５９．７２

↑４１．６７

↓４１．６７

动向指标
（
ＤＭＩ

）

＋ ＤＩ

（

７

）

—

ＤＩ

（

７

）

ＡＤＸ

ＡＤＸＲ

↓２９．１３

↓２５．１２

↓２７．３３

↓３５．６１

↑１５．６５

↓２５．３１

↑２３．４４

↓２３．９０

↓２８．７９

↓２６．０５

↓２６．０９

↓３４．２０

↑１４．６８

↓２６．２１

↑２５．３０

↓２４．９６

↓２９．０４

↓２５．５４

↓２７．４１

↓３４．４５

↑１２．７７

↓２８．５３

↑３５．３８

↓３０．４８

人气指标
意愿指标

ＢＲ

（

２６

）

ＡＲ

（

２６

）

↓１２１．７９

↓１７０．２６

↑１７４．６９

↑１６５．５２

↓１２１．７７

↓１６２．６５

↑１７３．６７

↑１６１．２３

↓１２２．２０

↓１５２．０１

↑１８４．４６

↑１７３．４２

威廉指数 ％Ｗ

（

１０

）

％Ｗ

（

２０

）

↑１０．７２

↑３４．４４

↓６１．９０

↑５８．７４

↑１１．６４

↑３２．６６

↓６４．６１

↑６６．４４

↑１３．２９

↑２２．０２

↓６８．０１

↑６２．７８

随机指标
％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

％Ｊ

（

３

）

↑８６．１７

↑７７．５７

↓１０３．３５

↑３１．７２

↓３６．１２

↑２２．９３

↑８４．３３

↑７６．５６

↓９９．８７

↑２９．５５

↓３３．０３

↑２２．５９

↑８３．５３

↑７５．７７

↓９９．０５

↑２７．９９

↓３２．８７

↑１８．２５

动量指标 ＭＯＭ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↓４８．１１

↑４８．１５

↑－４４．３２

↓－８４．７５

↓５０．９５

↑６０．４４

↑－１００．８４

↓－１６１．６３

↓１７４．０９

↑２２１．９１

↑－４３９．４９

↓－５５１．２０

超买超卖指
标 ＲＯＣ

（

１２

）

↓１．６０ ↑－１．４３ ↓１．５８ ↑－２．９８ ↓１．４２ ↑－３．４１

分类 成交金额
（亿元）

流入金额
（亿元）

流出金额
（亿元）

净流入金额
（亿元）

主力
４３３２．５２ ２２３３．３２ ２０９９．２０ １３４．１３

游资
７．３１ ７．０６ ０．２５ ６．８１

散户
１１６２．９５ ５７９．２５ ５８３．７１ －４．４６

Masters■

名家视野

常用技术分析指标数值表（
2010

年
2

月
26

日） 航空证券北京中关村南大街
(

中电信息大厦
)

营业部提供

股 市 有 风 险 ，请 慎 重 入 市 。 本 版 股 市 分 析 文 章 ，属 个 人 观 点 ，仅 供 参 考 ，股 民 据 此 入 市 操 作 ，风 险 自 担 。

沪深
300

上证综指

深证成指

深证综指

上证
50

上证新综指

上证基金指数

3281.67

3051.94

12436.66

1172.33

2274.33

2583.69

4566.08

0.93

1.12

1.07

3.69

-0.44

1.11

-0.01

中小板
100

上证
180

深证
100

深证新指数

沪
B

指

深
B

指

上证国债指数

5660.49

7081.67

4388.78

5232.49

254.06

602.82

123.76

4.12

0.58

1.95

3.74

1.49

1.99

0.19
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市场·投资
上周市场走势一览

名 称 收盘点位 周涨幅％ 名 称 收盘点位 周涨幅％

截止到
2

月
26

日晚上
20

点，共有
1805

人参加
今日走势判断

选项 比例 票数
上涨

60.2% 1086

震荡
17.6% 317

下跌
22.3% 402

选项 比例 票数
835

７５％

左右
16.9% 305

５０％

左右
12.6% 228

２５％

左右
8.5% 153

空仓（

０％

）

15.7% 284

满仓（

１００％

）

46.3%

目前仓位状况
（加权平均仓位：

67.4%

）

发行市场化下的新机遇
□

中信建投研究发展部

进入
2010

年， 股票市场呈
现出二元化格局。一方面，大盘
蓝筹股萎靡不振， 难有整体性
机会，而另一方面，区域经济概
念表现活跃，呈现“你方唱罢我
登场”的景象。这使得投资者难
以寻找和把握合适的投资机
遇。在目前的市场环境中，新股
发行市场化带给二级市场的次
新股投资机会将逐渐显现。

次新股由于具备流通股本
小、无历史成本压力、上市首
日涨幅高等特点，历来受到市
场关注。 尤其是对于机构投
资者而言， 由于同时具有询
价、 网上和网下申购资格、能
够向银行等金融机构拆借资
金等有利因素。 因此，在过去
的新股发行制度下，机构投资
者在一级市场受益很大。 而
新股在上市以后，往往首日遭

到资金爆炒，在之后很长一段
时间内难有较好的市场表现。

但随着新股发行体制的一系
列改革，这些现象得到明显遏
制，新股的投资价值将有更好
的体现。

首先， 新股定价市场化程
度的提高有利于股票市场对新
股价值的发现。 监管层在对新
股发行制度进行改革以后，使
得新股定价更趋市场化。 投资
者通过对新股成长性的具体分
析，给出合理报价。 其次，新股
发行的市场化降低了一、 二级
市场的套利空间， 抑制了新股
上市的首日涨幅， 降低了市场
“炒新”热情。

09

年至今，新股的
首日平均涨幅为

57.7%

， 而
07

、

08

两年的新股首日平均涨幅高
达

168%

，远高于发行制度改革
后新股的平均涨幅。 新股首日
涨幅的收窄使得一、 二级市场
投资者成本差距大大缩小，从

而也使二级市场的投资者避免
了高位接盘的尴尬。

尽管市场普遍担心一级市
场的融资将会给二级市场带来
压力， 但我们认为新股发行并
不是导致市场下跌的根本原
因。首先，融资是股市的基本功
能， 是优化市场资源配置的重
要手段， 为投资者提供了优质
的投资标的， 长期来看是有利
于市场发展的。其次，过去通过
调整融资节奏来调控市场本身
是一种权宜之计， 尽管从短期
看确实给市场带来了一定积极
影响， 但最终市场的问题仍要
用市场的手段来解决。第三，投
资者缺乏市场化的理念， 过多
的关注政策层面的因素， 而忽
略了对新股的基本面研究，市
场化发行改革将有助于改善这
一状况。 新股发行并不会必然
导致市场下跌， 更多的应归因
于投资者心理预期的变化。 值

得注意的是， 最近一段时间新
股破发的事情屡有发生， 根据
我们对于国外成熟市场的研究
成果来看， 新股破发在成熟市
场是一件很常见的事情， 中国
市场“新股不败”的神话其实本
身就是一种不正常的现象。 而
且， 当二级市场大环境不好的
时候， 投资者的悲观情绪也会
成为导致新股破发的重要原
因。 新股的破发对于申购者固
然不利， 但是对于二级市场的
投资者来说可能就是个很好的
逢低买入的机会。

目前市场上的次新股多为
中小板和创业板公司， 具有明
显的高科技、高成长特征。这些
公司所属行业通常也为朝阳型
产业， 而且往往都是这些细分
行业中的佼佼者。 相较目前的
价位， 许多公司已经具备了较
高的投资价值。 市场对这些公
司的高成长性预期从已公布的

年报中得到了验证。例如，中小
板第一高价股东方园林的年报
显示公司净利润同比增加
41.4%

，预计未来三年公司的复
合增长率高达

70%

， 高成长性
显露无遗。另外，还有不少公司
推出了丰厚的分红预案， 例如
创业板里的吉峰农机和神州泰
岳分别推出了

10

转
10

派
2

和
10

转
15

派
3

的分配预案。投资者不
但能够享受业绩上涨带来的资
本增值， 还能够从利润分配中
受益。

未来市场震荡格局或将延
续， 把握好风险和收益的关系
需要我们从新的视角去寻找投
资品种。 新股发行制度改革给
二级市场的投资者带来了次新
股的投资机会。 尽管投资次新
股存在一定的风险， 但是只要
投资者做好甄别工作， 就能够
在次新股的调整中找到一些高
成长、被市场错杀的股票。

“卧虎”行情不抓“老虎”抓“老鼠”

□

长城证券研究所副所长
张勇

大盘虎年第一周走势
平稳 ， 有投资者形象地将
行情比喻为卧虎行情 ，暗
含着大盘走势较为疲弱的
味道 。 然而 ，随着区域振兴
板块的火爆 ， 个股行情此
起彼伏 ，三木集团 、新疆城
建等海西 、新疆区域龙头股
纷纷发威。个股行情活跃预
示着春节前后的利空因素
有所消化 ，人气正在逐步回
升。 伴随着两会召开 ，市场
仍在积极寻找个股的投资
机会。 从总体上看 ，由于权
重板块的弱市 ，大盘本轮反
弹依然阻力重重 ，所以反弹
空间相对有限 ，但是区域振
兴以及两会传统的热门题
材如农业 、节能减排 、新能
源、医药等板块仍有表现机
会。具体分析影响大盘运行
的主要因素 ， 主要包括以
下几个方面 。

首先 ，紧缩货币政策正
在得到消化 ，随着成交量的
温和放大 ，场外资金陆续回
流股市。春节前两次上调存
款准备金率令市场投资者
感到货币紧缩政策的压力 ，

然而随着时间的推移 ，这一
负面因素正在得到消化 。

2

月
26

日 ，有报道称 ，截至春
节假期前的最后一天 ，银行
新 增 信 贷 规 模 已 经 接 近
6000

亿元 ，

2

月新增贷款或
将超

7000

亿元。此前央行数
据显示 ， 一月新增贷款为

1.39

万亿元 。

2

月信贷虽然
出现较大环比回落 ，但是绝
对水平仍然处在相对高位 ，

因此对股市的影响主要体
现在心理层面。但是我们也
要注意紧缩的节奏 ，目前业
界普遍预计今年新增信贷
约为

7.5

万亿元 ， 若按照监
管当局较为倾向的银行按
季度

3

：

3

：

2

：

2

的信贷占比
投放测算 ，今年一季度新增
2.25

万 亿 。

1

月 新 增 信 贷
1.39

万 亿 ， 若 加 上
2

月 的
7000

亿元 ， 估计
3

月份新增
额度在

1600

亿元左右。 所以
2

月份信贷数据不会对市场
造成较大冲击 ，但是三月份
有可能影响较大 ，需要密切
关注。

第二 ，银行再融资 、平
安职工股上市等负面消息
影响减弱 ， 房地产调控也
有放松传闻 ， 压制蓝筹股
的负面压力逐步减轻 。 春
节前后有中行 、 浦发 、招
行 、交行等多家银行宣布融
资方案 ，被市场认作利空消
息 ，然而随着对融资方案的
进一步解读以及对银行投
资价值的认同 ， 再融资的
利空效应有所减弱 ， 不会
继续引发银行股股价的大
幅下跌 ，但是会制约银行股
的反弹 。 中国平安

8.6

亿股
内部职工股上市消息对平
安股价的冲击也基本告一
段落 ， 随着股改的完成以
及市场基本实现全流通 ，

大小非的压力大部分已经
消化 ， 平安内部职工股上

市仍然为个案 ， 不会形成
连锁反应 。 房地产调控也
有放松的传闻 ， 有消息称
证监会与国土部就国有土
地审核环节以及具体操作
达成一致 ，房地产上市公司
公开和非公开发行股份的
申请将于近期重新启动审
核 ，一旦得到证实 ，地产股
的抛售压力也会大为减弱 。

根据上述分析 ，我们认
为大盘短期消化了负面因
素的影响 ，有助于市场展开
反弹 ，但是反弹高度较为有
限 。 由于缺乏权重股的支
持 ， 大盘上涨力度有限 ，

60

天均线
3140

附近将会遇到
较强阻力 ，所以短期内 “卧
虎 ” 行情仍将延续 ，

2900-

3100

是三月份 “卧虎 ”的核
心运行区间。

从板块热点看 ，市场的
主流热点仍然集中在中小
市值题材个股。随着两会的
召开 ，投资者对于两会焦点
议题包括区域振兴 、 农业 、

节能减排等寄予厚望 。 同
时 ， 年报行情也将继续深
入 ，由于创业板整体高送配
能力较强 ，引发了投资者对
于中小市值个股高送配的
追捧热情。

在操作策略上， 区域振
兴板块继续遵循按图索骥原
则，对于房价已经出现疲态，

龙头股“大小罗”出现滞涨的
海南板块可以果断出局 ，短
期强势的新疆、 海西板块则
可以继续持有。 仍具备较大
潜力的仍以上海世博、 广州
亚运会题材为主， 投资者可
以中线关注。 对于炙手可热
的高送转个股， 投资者也应
注意投资节奏， 结合上市公
司业绩、资本公积金、股本等
多重因素分析送配的可能
性。 如果股价短期涨幅已经
很大， 即使有送股方案或者
存在送股可能性也要见好就
收，及时获利了结。

“调结构”仍是
A

股投资主线
□

中国银河证券研究所策略小组

两会即将召开 ， 目前各方对
调控政策的讨论明显增多 ， 市场
对政策利好也有所期待 ，从而给

A

股形成支撑 。 但是资金面压力仍
然将制约市场的表现 ， 短期内指
数上涨空间有限 ， 震荡行情还将
持续。 从目前的情况来看，调结构
仍将是宏观调控的核心内容 ，

A

股
市场上包括消费升级 、 新型战略
产业 、 区域主题等受益板块有望
表现活跃。

流动性向常态化回归
资金面压力始终是制约短期

市场表现的原因。 一方面，央行宽
松货币政策退出的步伐越来越清
晰并加快 ， 全社会流动性也正在
由以前的过度宽松向正常化回
归。 另一方面，在政策指导和实体
经济需求下 ， 股票市场后续融资
压力不会有明显减轻 ， 尤其是再
融资规模还将保持高位。

回收流动性会是央行下一阶
段的主要任务。上周上调存款准备
金率预计冻结资金约在

3000

亿元，

在
1

、

2

月份银行信贷投放仍旧较快
的情况下，现阶段央行公开市场还
将延续净回笼态势。如果央行公开
市场操作回收流动性效果不明显，

未来两个月可能还会上调存款准
备金率。预计市场资金供应并不会
出现逆转，但是此前流动性过度宽
松的局面或会改变。

股权融资步伐难以放缓。从全
年来看，中央经济工作会议明确提
出要提高直接融资比例，这将成为
各相关部门的指挥棒。在银行信贷
能力受抑制的背景下，

2010

年资本
市场将承担更大责任，我们预计全
年股权融资近

8000

亿元，大大高于
2009

年。从权重板块来看，银行、房
地产的融资需求最为旺盛，上周交
行刚刚发布公告拟

A+H

配股融资
420

亿元， 其中
A

股再融资超过
200

亿元，其他中小银行业面临较大的
融资需求，另外房地产上市公司再
融资审核重启在即。 在目前

A

股市
场新增资金有限的情况下，较大的
后续融资压力还将继续制约指数

上涨空间。

调结构仍是主线
两会即将召开，目前各方对调

控政策的讨论明显增多，市场对政
策利好也有所期待 ，从而对

A

股形
成支撑。 从目前情况来看，调结构
仍将是宏观调控的核心内容 ，

A

股
市场受益板块有望表现活跃。

上周中共中央政治局会议指
出 ， 今年要根据新形势新情况不
断提高政策的针对性和灵活性 ，

把握好政策实施的力度 、节奏 、重
点 ，既要保持足够的政策力度 、巩
固经济向好势头 ， 又要加快经济
结构调整 、 推动经济发展方式转
变取得实质性进展 。 会议并没强
调 “保增长 ”，表明宏观政策重心
已经转到 “调结构 ”上来 。 我们认
为调结构主要包括三个方面 ：一
是经济结构调整 ， 消费对经济的
推动作用将进一步加大 ， 投资在
经济中的比例逐渐缩小 ； 二是产
业结构调整 ， 一方面传统行业的
整合将延续 ， 落后产能被不断淘
汰 ， 行业集中度和竞争力进一步
提高 ， 另一方面战略性新兴产业
将得到大力发展 ， 七大新兴战略
产业规划已经在准备中 ， 有望在
近期出台 ；三是区域结构调整 ，区
域的失衡发展状况将改善 ， 中西
部区域将得到更多的政策支持 ，

这个已经在近期活跃的区域主题
投资上有所表现。 因此，在一系列
调结构政策预期下 ，

A

股市场上的
投资机会也将在从这三方面延伸
开来。

目前市场面临的确定性因素是
经济与业绩恢复增长， 不确定性因
素是环境与政策。 未来一两周，

1-2

月份宏观数据即将披露， 上市公司
业绩披露逐渐进入高潮， 两会也将
召开。 我国经济仍然处于稳定恢复
的通道中， 预计经济数据和上市公
司业绩数据将继续向好。 两会召开
前， 各方对调控政策的讨论明显增
多，市场对政策利好也有所期待，但
是资金面压力仍然将制约市场的表
现，短期内的指数上涨空间有限，震
荡行情还将持续。 调结构仍将是宏
观调控的核心内容 ，

A

股市场上包
括消费升级、新型战略产业、区域主
题等受益板块有望表现活跃。

寒冬已去 暖春降临？

□

本报记者周文渊

虎年春节后第一个交易周股
市多少呈现出一些“虎气”，沪深两
市震荡上行，市场成交量有较为明
显的恢复。 但有分析人士指出，从
板块资金流向上来分析，权重板块
依旧较为平淡，市场仍以炒作区域
经济和年报业绩为主，这种市场风
格或许决定了未来市场将延续震
荡格局。

资金大举流入股市
节后第一个交易日市场呈现

出先抑后扬的行情， 全周沪指上
涨

1.12%

，深市上涨了
1.07%

。在股
指上涨的过程中， 两市成交量开
始 逐 渐 恢 复 ， 沪 市 全 周 成 交
5502.78

亿元 ， 而深市成交量为
3857.63

亿元。 根据金融界《快赢》

（

QUICKWIN

）分类账户统计，上周
沪市主力成交

4332.52

亿元， 其中
流 入 金 额

2233.32

亿 元 ， 流 出
2683.15

亿元， 净流入资金
134.13

亿元；而散户成交
1162.95

亿元，其
中流入金额

579.25

亿元 ， 流出
583.71

亿元 ， 净流出资金
4.46

亿
元。 深市主力成交金额为

1930.54

亿元 ，其中流入
984.92

亿元，流出
945.62

亿元， 净流入
39.30

亿元；散
户成交总额为

1921.03

亿元， 其中
流入

962.61

亿元、流出
958.42

亿元，

净流入资金
4.20

亿元。

农历虎年第一个交易周股市
实现开门红，但过程却显得多少有
些跌宕。 有分析人士指出，就上周
市场整体成交量来看，正逐渐恢复
正常水平，特别是在成交量不多的
情况下， 沪深两市资金净流入较
大，这显示短期内

3000

点附近区域
还相对安全。 另外需要强调的是，

从历史经验分析，历年的两会召开
之前市场都会有所反应。因此，

3

月

的第一个交易周，市场乐观情绪极
有可能延续，不过，在当前点位股
市向上大幅突破的可能性并不是
很大，震荡应该还是主旋律。

银行股力挺大盘
从行业板块资金流向来看，据

金融界 《快赢 》 （

QUICKWIN

）数据
显示，上周主力资金净流入的行业
有医药、汽车类、银行、化工化纤和
建材， 净流入

20.24

亿元 、

18.96

亿
元 、

15.44

亿元 、

13.55

亿元和
12.35

亿元。而主力资金净流出的板块有
煤炭石油、券商、有色金属和外贸，

分别净流出
5.24

亿元 、

4.27

亿元 、

3.70

亿元
0.34

亿元。 从概念板块资
金流向来看，主力资金实现净流入
的板块有参股金融、 节能环保、上
海板块、新能源和航天军工等概念
股，分别净流入

48.67

亿元、

15.76

亿
元 、

14.19

亿元 、

13.45

亿元和
12.89

亿元，资金净流出较多的仅有期货
概念股，分别净流出

4.49

亿元。

从行业板块资金流向上来分
析，仅有银行出现在资金净流入前
五中， 而相对具有代表性的煤炭
石油、 有色金属等权重板块则出
现在资金净流出的前列， 这说明
此前一周市场的上涨只是银行股
独力支撑所带动， 而并非蓝筹股
的整体启航。 而从概念板块资金
流向上来看， 上周基金重仓和大
盘股集体失位增仓榜的前列 ，相
反在股指期货即将推出的情况
下， 本应该有所表现的期货概念
股却成为唯一一类资金净流出的
概念板块。 有资深业内人士判断，

仅就上周市场情况来看， 主力资
金依旧没有贸然发动权重股的意
思，炒作区域经济概念和业绩，依
旧是市场的主流， 这种市场风格
在两会召开前或许不会改变 ，市
场可能还会延续当前震荡格局。

虎年首周股市上扬
□

中信标普指数信息服务有限公司

上 周 中 信 标 普 综 指 上 涨
2.49%

。 中信标普
300

指数报收于
2754.17

，上涨
0.98%

；中信标普
50

指数报收于
2408.49

， 下跌
0.67%

；

中 信 标 普 全 债 指 数 报 收 于
1234.27

，上涨
0.25%

。 中信标普行
业指数涨跌互现

,

其中家庭和个人
用品、半导体、汽车汽配、健康设备
和商业服务涨幅居前。 标准普尔
QDII

指数涨跌互现，其中
BMI

中国
(

除
A

、

B

股
)

指数涨幅最大 ， 上涨
3.38%

。

周一股市以绿盘报收。 由于
央行节前宣布将于

2

月
25

日上调

存款准备金率
0.5

个百分点 ，银
行 、房地产大幅受挫 ，但福建 、新
疆板块表现强势。 周二股市再次
走低，金融股继续领跌大盘。 中国
平安因宣布未来五年减持计划而
拖累保险股全线下跌， 汽车板块
则因有政策利好支撑逆市上扬 。

周三交行再融资方案公布但对市
场影响不大， 权重股企稳回升带
动股市以红盘报收。 周四股指放
量上涨， 房地产股和券商股因政
府可能重启上市公司再融资及融
资融券而领涨大盘。 周五股市获
利回吐微幅下行，金属股领跌。 上
周保险跌幅居前， 多样金融和能
源微幅收低。

东证热线：95503 东证在线：www.dzqh.com.cn

东证期货·一流衍生产品投资服务提供商 期指投资·高端定制

海内外股指期货专家团专家介绍之高子剑（台湾）

东方证券携手东证期货，齐聚海内外股指期货顶尖人才，联手组建阵容强大的专家
团队，专精为高端客户量身定制股指期货、投资理财、对冲套利等相关系列产品。

现任东方证券研究所金融工程组组长
金融衍生品首席分析师
台湾大学生物环境系统工程硕士，英国Strathclyde大学财务金融

硕士；主要负责股指期货的研究；曾荣获《新财富》2008年分析师评鉴，
金融工程师行业最佳分析师第五名。

2

月
22

日至
2

月
26

日沪市资金分类流向一览表

2

月
22

日至
2

月
26

日深市资金分类流向一览表
分类 成交金额

（亿元）
流入金额
（亿元）

流出金额
（亿元）

净流入金额
（亿元）

主力
１９３０．５４ ９８４．９２ ９４５．６２ ３９．３０

游资
６．０６ ５．７２ ０．３５ ５．３７

散户
１９２１．０３ ９６２．６１ ９５８．４２ ４．２０

《

C01

表格》常用技术指标分析《

C01

表格》新浪多空调查
《

B01

表格》每周资金流向统计

上周各大指数市场表
现

沪深300

上证综指
深证成指
深证综指
上证50

上证新综指
上证基金指数
3281.67

3051.94

12436.66

1172.33

2274.33

2583.69

4566.08

0.93

1.12

1.07

3.69

-0.44

1.11

-0.01

中小板100

上证180

深证100

深证新指数
沪B指
深B指
上证国债指数

5660.49

7081.67

4388.78

5232.49

254.06

602.82

123.76

4.12

0.58

1.95

3.74

1.49

1.99

0.19


