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■

记者观察

募资落“实”需更多制度“保驾”

□

本报记者 陈健健

由于受到监管层的特别关注，

近期不少上市公司纷纷修改再融

资预案，以削减或取消其中用于补

充流动资金或偿还银行贷款的用

资计划。 分析人士指出，监管层对

于再融资方案的审核日趋严格，

有利于提高募集资金的使用效

用，将资金真正落到实处，在此背

景下， 需要对上市公司融资的具

体项目以及投向变化给予更多关

注， 而要真正实现引导上市公司

募资冲动及投向的目的， 尚需更

多制度配合。

“监管层的用意或许在于控制

资本市场上的大量资金直接通过

上市公司募资渠道进入银行体

系。 ”某上市公司人士如此表示。中

国证券报记者获悉，证监会于

09

年

11

月对再融资资金用于补充流动

资金、偿还银行贷款项目作出新限

制，其后至今，山东海龙（

000677

）、

复星医药（

600196

）等

12

家公司先

后修改了增发方案。 尽管按照有关

要求，“募集资金中用于补充流动

资金或偿还银行贷款的额度不能

超过募集总额的

30%

”，但为了加大

方案的过会胜算，多数公司还是直

接取消了有关募资投向计划。 其

中，复星医药、大唐电信（

600198

）

分别取消了高达

4

亿元、

7.4

亿元的

募资偿还贷款计划。

高资产负债率为上述公司急于

补充流动资金或偿还银行贷款的原

因之一。 截至

2009

年三季度末，上述

12

家公司中有

8

家资产负债比率高于

60%

，其中

4

家高于

70%

。相应地，除了

广宇集团、华业地产外，其它上市公

司募资总额中，拟用于补充流动资产

或归还银行贷款的比例都高于

30%

，

山东海龙、双良股份（

600481

）、铜陵

有色（

000630

）三家的再融资资金索

性计划全部用于补充流动资产或归

还银行贷款， 这其中归还银行贷款

占据了大部分比重。

如此比例的募资投向显然降

低了募集资金的预期效用，有损投

资者的利益。 某公司增发方案的浮

沉从某种程度上说正体现了监管

层的监管要求与上市公司资金需

求间的纠葛。 公司原计划定向增发

5

亿元， 全部用于补充流动资产或

归还银行贷款，后按照监管层要求

调整为用于建设“年产

4.5

万吨差别

化、功能化黄麻浆纤维改造升级项

目”等两项目。 孰知公司增发的新

募资投向遭到股东大会的否决。 有

股东认为公司目前最大的压力是

资金压力， 做项目不如去偿还借

款，公司有关人士对中国证券报记

者表示， 公司今年还将准备再融

资。 截至

09

年三季度末，公司资产

负债率为

76%

，流动比率仅为

0.56

。

资产负债率高在两市公司中

并不少见。

WIND

统计显示，有数

据可考的

1758

家公司中， 有

158

家

公司截至

2009

年三季末的资产负

债率高于

80%

，

353

家公司高于

70%

。 而

09

年实施增发的近

140

家

公司中，

30

家提出了用募资补充流

动资金或偿还贷款的计划，在提出

增发预案的公司中，此类计划更不

鲜见。

分析人士指出， 加强对上市

公司募资投向引导的同时， 要加

强有关制度方面的建设与完善。

一方面， 要防止为了使预案过关

而用项目临时充数的可能倾向，

对项目的立项、进展予以关注，落

实相关责任；另一方面，对增发已

经实施的公司要关注其募集资金

项目的进展及投向变化。

08

年底

经济危机以来至今， 由于市场变

化， 不少上市公司或将原募资改

用于补充流动资金或归还银行贷

款，或改投于新的项目，此类公司

募资使用的后效如何，也需要给予

关注。此外，有法律界人士表示，对

于募资使用有关事项有过错的董

事、监事或高管要对公司承担赔偿

责任，必要时股东可以提起股东代

表诉讼。而对于确实面临较大财务

压力的上市公司，要针对公司所处

产业及经营的具体情况，寻得可能

的更多融资途径。

中石油图谋非常规气源“网管”

□

本报记者 张楠

我国建设和规划中的煤制

天然气项目近

15

个，这些项目的

规模产能达

250

亿立方米

/

年。 中

国石油规划总院油气管道研究

所副所长杨建红在亚化咨询首

届煤制合成天然气（

SNG

）技术

经济研讨会上表示， 煤制气、煤

层气等气源进入天然气管网须

提前考虑连续供气能力、与下游

市场的同步发展是否匹配、是否

需要新建管道等问题。

大规模SNG必须进管网

作为国家支持发展的现代煤

化工项目之一， 煤制天然气项目

在产业政策支持下各地规划项目

如雨后春笋， 规模少则

15

亿立方

米，多的可达

80

亿立方米，其中

40

亿立方米以上的项目较多。

对此杨建红表示，这些规划

中的项目，规模较小的可以考虑

就地利用，如果产能较大，就必

须要考虑进入管道东输。 “国内

天然气供应总体偏紧，我们非常

欢迎煤制气、煤层气等多气源进

入天然气管网，统筹考虑管输问

题，这是天然气的重要补充。 ”

他指出，煤层气、煤制气的产

能建设是连续性的，但管道建设却

是阶段性的， 产量增长也需要与

下游市场开发速度相匹配。“许多

煤制气项目只要两三年就可以达

产， 但局部地区的下游市场开发

是否能同步承受是一个问题，所

以大规模煤制气必须进管网，可

以与石油公司商谈管网问题。 ”

市场人士称，现有的西气东

输一线和二线都已经有落实的

气源够实现满负荷运行，如果在

新疆建规划

100

亿立方米规模的

煤制气项目，肯定要为之规划新

的管道。 如果成本合适，如价格

控制在

1.5

元

/

立方米以内， 完全

可以考虑成为未来西气东输三

线的主力气源之一。

亚化咨询人士表示， 如果进

入到石油公司的天然气管网，这

些煤制气项目就可以将落实下游

用户的问题交给石油公司， 与其

天然气下游市场开发统筹考虑，

而不必再去各自寻找下游用户。

我国现有天然气管道

3.5

万

公里，未来一段时期将集中建设

3.5-4

万公里的支线。 杨建红预

计到

2015

年天然气管道长度将

接近

10

万公里，可覆盖所有具备

规模的煤制气和煤层气项目。

煤制气理论成本不足1元

杨建红指出，煤制气的规划

必须与现有的天然气规划协调

好，比如目标市场的容量、项目

检修期间的连续供气问题等。

对此， 全国煤化工设计技术中

心主任李大尚表示， 煤制气项

目逐渐达产后， 一个产能会分

4-6

条线轮流检修，保证全年不

间断供气。

李大尚表示，煤制天然气项

目在煤价为

250

元

/

吨的价格下，

年满负荷为

8000

小时，其每立方

米气的工厂成本为

0.98

元，转换

率最高可达

66%

。 大唐克旗项目

规模为

40

亿立方米， 计划

3

年投

产，自建管线进京，到北京的气

价为

1.6

元

/

立方米。

亚化咨询指出，天然气价格

机制的改革将进一步提升煤制

天然气的市场竞争力。 “如果未

来北京的气价上调，我们的价格

也会跟随上调。 ”李大尚说。

如果以自有煤炭为原料，合

成天然气的生产成本将明显低

于进口天然气。尤其在煤炭运输

成本较高的新疆和内蒙古等地，

煤制天然气具有充分的市场竞

争力。 亚化咨询同时指出，煤制

天然气需考虑二氧化碳利用的

问题。煤制天然气项目所产生的

二氧化碳如能合理利用，与石油

行业的强化采油相结合，可为项

目带来新的利润增长点。

歌尔声学

拟每

10

股转增

5

股派

1

元

□

本报记者 康书伟

电 声 行 业 龙 头 歌 尔 声 学

（

002241

）下半年随下游复苏，业绩

出现强势反弹迹象。 今日公布的年

报显示，

2009

年公司实现营业收入

112685.02

万元，同比增长

11.3%

；实

现归属于母公司股东净 利润

9987.63

万元， 同比下降

18.55%

，基

本每股收益

0.42

元。公司拟向全体股

东每

10

股转增

5

股派现

1

元（含税）。

公司主营产品电声元器件主

要应用于手机和笔记本电脑。受经

济形势影响，公司上下半年出现业

绩明显冷热不均的现象。 上半年，

消费电子相关产业表现低迷，手机

行业下滑超过

10%

，各手机、笔记

本厂商及消费类电子客户高度重

视清理库存， 订单释放速度降低，

公司销售业绩下滑，上半年实现主

营收入

3.51

亿元，占全年主营收入

的不足

1/3

；下半年，随着公司与大

客户合作的不断推进和全球经济

逐渐回暖， 公司营业收入增长迅

速，三季度、四季度营业收入分别

创历史新高，下半年实现主营收入

7.53

亿元。

在加强声学领域竞争实力的

同时， 公司积极布局

LED

产业，

2009

年 度

LED

产 品 实 现 收 入

616.28

万元，为公司贡献主营业务

毛利

144.35

万元。

公司表示，

2010

年， 随着全球

经济渐趋稳定，

IT

行业复苏迹象明

显，同时也刺激了消费类电子产品

的增长。

2010

年全球手机总出货量

预计有

12%

的增长率，笔记本电脑

在

2010

年也有

15%

以上的增长率。

同时，

2010

年将成为

TFT-LCD

产业

的元年，

3D

、

LED

背光、

Gaming

也将

成为新的市场热点，公司下游

3C

行

业在

2010

年将有较大的成长空间。

南方航空拟购

20

架空客

A320

� � � �南方航空（

600029

）公告，

公司

1

月

20

日在广州与空中客

车公司签订《飞机购买合同》。

根据合同，南方航空向空客公

司购买

20

架空客

A320

飞机。 这

20

架

A320

飞机的公开市场报

价总计约为

15.38

亿美元。空客

公司将于

2011

年至

2013

年向

南方航空全部交付

20

架

A320

飞机。 交易资金将由公司自有

资金和商业银行贷款融资解

决。 该交易尚待国家有关主管

部门审批。

公告称， 不考虑公司可能

基于市场环境和机龄而对机队

做出的调整， 预计这些飞机的

引进将使公司运力水平提高。

以截至

2009

年

12

月

31

日的可用

吨公里计算， 该交易将使公司

运力增长约

4.5%

。 公司董事会

认为， 该交易符合公司的战略

目标和机队规划， 有助于公司

优化机队结构和运力布局、提

升的经营能力。 (顾鑫)

中国神华

2009

年产商品煤

2.1

亿吨

� � � �中国神华 （

601088

）

21

日发

布

2009

年

12

月及全年主要运营

数据，

2009

年公司商品煤产量达

到

2.1

亿吨， 同比

2008

年增长

13.2%

。 其中

12

月份产量为

1740

万吨，同比增长

9.4%

。

数据显示，中国神华

2009

年

实现煤炭销售

2.54

亿吨，同比增

长

9.3%

， 其中

12

月份实现煤炭

销售

2240

万吨，同比下降

5.9%

。

受全球煤炭需求下滑影响，公司

2009

年煤炭出口量下降

35.8%

到

1360

万吨。

2009

年公司自有铁路运输

周转量为

1382

亿吨公里，同比增

长

12.1%

； 港口下水煤量为

1.59

亿吨，同比增长

14.2%

，其中天

津煤码头下水煤量为

2170

万吨，

同比下降

5.2%

； 黄骅港下水煤

量为

778

万吨，同比下降

0.5%

。

2009

年中国神华实现总发

电量

1050.9

亿千瓦时，同比增长

7.5%

； 实现总售电量

977.2

亿千

瓦时，同比增长

8.2%

。 (李阳丹)

金种子酒拟非公开发行

5.5

亿元

� � � � 金种子酒（

600199

）公告，

公司拟以不低于

15.07

元

/

股的

价格非公开发行不超过

3500

万

股股票， 募集资金将用于投资

优质基酒酿造技改项目、 优质

酒恒温窖藏技改项目、 营销与

物流网络建设项目和技术研发

及品控中心建设项目四个项

目。 募集资金扣除发行费用后

预计为

55000

万元。

非公开发行预案称， 公司

将加大研发投入， 通过技改进

一步提升基酒品质和优质基酒

的储存工艺水平。 现有

7000

吨

基酒产能将改造升级为

6800

吨

优质基酒产能。 基酒总储存能

力将升级为

2.23

万吨。

在新的市场环境下， 为适

应公司产品结构优化和产品定

位升级的需要， 公司还将改变

现有物流和营销网络相对滞后

的局面。 公司计划在合肥购买

物业一栋作为营销与物流运营

中心， 在安徽及周边省份建立

200

个金种子酒营销网点。

四个项目总投资为

55060

万元。公告表示，通过项目的建

设，公司将在研发、生产、营销

等方面实现较大飞跃， 实现产

品品质和公司品牌的全面提

升， 尤其是在中高档酒市场竞

争力的提升。

此次发行不会导致公司控

制权发生变化。 公司实际控制

人为阜阳市国资委。 阜阳市国

资委持有公司第一大股东金种

子集团

100%

的股权，间接持有

公司约

34.19%

的股权。 (顾鑫)

中国石化去年原油加工量增长

6.7%

安庆炼化一体化项目开工

□

本报记者 张楠

中国石化（

600028

）

1

月

20

日

公布

2009

年生产经营数据，去年

原油加工量为

1.8262

亿吨，同比

增长

6.7%

； 国内成品油销量

1.2402

亿吨，同比仅增长

0.85％

。

业内人士表示，中石化公布

的数据基本符合预期，唯有天然

气的产量低于年初的预计，仅为

2989.9

亿立方米， 同比仅增

2.02%

，主因普光气田原计划今

年投产，但因地震等原因使得管

道至今尚未正式投产。

数据显示，公司

2009

年原油

产量至

3.0115

亿桶， 同比增长

1.47%

。 成品油生产方面，汽油

产 量

3443

万 吨 ， 同 比 增 长

16.12%

；柴油产量

6886

万吨，同

比下降

1.26%

。 分析人士指出，

受制于去年国内经济复苏情况，

工业柴油销售情况并不乐观，而

汽车产业的强劲增长则带动了

汽油销售的大幅增长，主要炼厂

纷纷调低柴汽比，以降库促销。

中石化去年乙烯产量

671.3

万吨，同比增长

6.74%

。 分析人

士称，

2009

年底和

2010

年初中石

化又有福建炼油乙烯、镇海炼化

100

万吨乙烯和天津

100

万吨乙

烯三个项目投产，

2010

年的乙烯

产量有望再度大幅增长。

中石化安庆石化

800

万吨

/

年炼化一体化项目暨安庆化学

工业区开工奠基仪式

1

月

18

日举

行，标志着我国中部又一大型炼

油化工一体化项目和集油、 煤、

气及生物质资源开发并举的综

合型国家石油化工基地进入建

设阶段。

安庆石化

800

万吨

/

年炼化

一体化项目总投资

61.5

亿元，拟

新建

10

套石油化工装置， 改造

1

套现有装置， 报废工艺相对落

后、产能规模较小的

6

套装置，大

幅度增加环保投入，环保投入将

达

7.12

亿元。

该项目预计

2012

年

9

月建成

投产，届时安庆石化的炼油综合

加工能力将由目前的

500

万吨

/

年扩大到

800

万吨

/

年，汽柴油总

量将增加

270

万吨

/

年，油品质量

全面达到国

3

标准， 可缓解国家

中部区域市场成品油供需矛盾；

销售收入有望达到

400

亿元、利

税超过

40

亿元，从而实现原油综

合加工能力和油品质量 “双提

升”以及二氧化硫和化学需氧量

年排放量“双下降”。 同时，该项

目可提供丰富的化工原料，强力

支撑安庆化学工业区的建设，并

带动整个安徽省化学工业的发

展。

新华社图片

证券代码：

６００３５６

证券简称：恒丰纸业 编号：

２０１０－００１

牡丹江恒丰纸业股份有限公司

２００９

年度业绩预增公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、 准确和完整，

对公告的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

一、预计的本期业绩情况

１

、业绩预告期间：

２００９

年

１

月

１

日至

２００９

年

１２

月

３１

日。

２

、业绩预告情况：经公司财务部门初步测算，预计公司

２００９

年

度归属于母公司所有者的净利润比上年同期增长

５０％

以上。

３

、本次预计的业绩未经注册会计师审计。

二、上年同期业绩情况

１

、归属于母公司所有者的净利润：

６２

，

７６０

，

５２２．６８

元。

２

、每股收益：

０．３３

元

／

股。

三、业绩增长原因

公司

２００９

年产品销售结构变化以及成本降低所致。

四、其他相关说明

具体财务数据将在公司

２００９

年年度报告中予以详细披露。

请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

牡丹江恒丰纸业股份有限公司

董 事 会

二

○

一

○

年一月二十日

股票简称：

＊ＳＴ

伊利 股票代码：

６００８８７

公告编号：临

２０１０－０１

内蒙古伊利实业集团股份有限公司

２００９

年度业绩预告公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完

整性承担个别及连带责任。

一、预计本期业绩情况

１

、业绩预告期间：

２００９

年

１

月

１

日至

２００９

年

１２

月

３１

日。

２

、业绩预告情况：盈利。

经公司财务部门初步测算，公司

２００９

年度将为盈利。 具体数据

将在

２００９

年年度报告中披露。

３

、本次业绩预告未经注册会计师审计。

二、上年同期业绩

１

、归属于母公司所有者的净利润：

－１６８７４４．７６

万元。

２

、基本每股收益：

－２．３０

元

／

股。

三、盈利原因

基于公司优化产品结构、完善经营管理体系、加强技术创新、强

化世博营销等一系列强有力的举措，预计公司

２００９

年度将为盈利。

四、其他相关说明

具体财务数据公司将在

２００９

年年度报告中详细披露。 敬请广

大投资者注意投资风险。

特此公告

内蒙古伊利实业集团股份有限公司董事会

二零一零年一月二十日

证券代码：

００２０６０

证券简称：粤水电 公告编号：临

２０１０－００４

广东水电二局股份有限公司重大工程中标公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。

公司（主体单位）与广东晨洲水利投资有限公司（本公司全资子公司）联合体于近日收到广州建设

工程交易中心发来的《中标通知书》，通知确定该联合体为“怀集县县城防洪工程

ＢＴ

项目（广州建交

（公专）中字【

２０１０

】第【

００９５

】号）”的中标单位，中标价为人民币

２１

，

７００

万元，工程工期二年。

该工程的业主为广东省肇庆市怀集县水利局，办公地址为广东省肇庆市怀集县怀城镇城北三路

１

巷，单位负责人石丽奇。 该业主是主管怀集县水行政的人民政府工作部门，主要负责管理怀集县水资

源，拟订并监督实施全县水长期供求计划、水量分配计划，组织全县水利水电工程规划与建设、水土保

持与治理工作及水利设施、江河管理与保护工作等。 与本公司、广东晨洲水利投资有限公司不存在关

联关系，上一会计年度本公司、广东晨洲水利投资有限公司未承接该业主的工程。

该中标通知书中标金额占公司

２００８

年度营业总收入的

９．１８％

， 合同履行不影响公司业务的独立

性。

特此公告。

广东水电二局股份有限公司

董事会

二Ｏ一Ｏ年一月二十日

证券代码：

６０１０８８

证券简称：中国神华 公告编号：临

２０１０－００１

中国神华能源股份有限公司

２００９

年

１２

月份及全年主要运营数据公告

� � � �中国神华能源股份有限公司（“本公司”）董事会及全体董事保

证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏，并

对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

运营指标

２００９

年

２００９

年

１２

月份

２００８

年

１

２００８

年

１２

月份

２

年度同

比变化

月度同

比变化

商品煤产量

（

百万吨

）

２１０．３ １７．４ １８５．７ １５．９ １３．２％ ９．４％

煤炭销售量

（

百万吨

）

２５４．３ ２２．４ ２３２．７ ２３．８ ９．３％ －５．９％

其中

：

出口量

（

百万吨

）

１３．６ １．３ ２１．２ ２．６ －３５．８％ －５０．０％

自有铁路运输周转量

（

十亿吨公里

）

１３８．２ １２．５ １２３．３ ９．４ １２．１％ ３３．０％

港口下水煤量

（

百万吨

）

１５９．２ １３．５ １３９．４ １３．６ １４．２％ －０．７％

其中

：

黄骅港

（

百万吨

）

７７．８ ６．６ ７８．２ ５．２ －０．５％ ２６．９％

�������

神华天津煤码头

（

百万吨

）

２１．７ １．９ ２２．９ ３．０ －５．２％ －３６．７％

总发电量

（

亿千瓦时

）

１０５０．９ １２０．４ ９７８．０ ８２．３ ７．５％ ４６．３％

总售电量

（

亿千瓦时

）

９７７．２ １１２．６ ９０２．９ ７０．６ ８．２％ ５９．５％

注：（

１

）

２００８

年运营数据取自《

２００８

年年报》；

（

２

）

２００８

年

１２

月份运营数据取自《

２００８

年

１２

月份及全年主要

运营数据公告》。

２００９

年

１２

月份及全年主要运营数据来自本公司内部统计。 运营

数据在月度之间可能存在较大差异，其影响因素包括但不限于恶劣

天气、设备检修、季节性因素和安全检查等。 运营数据可能与相关期

间定期报告披露的数据有差异。 投资者应注意不恰当信赖或使用以

上信息可能造成投资风险。

承中国神华能源股份有限公司董事会命

董事会秘书

黄清

２０１０

年

１

月

２０

日


