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申万一级行业指数

淡季钢价有望保持平稳
国信证券分析师发表研究报

告， 预计明年粗钢表观消费量将达
到

6.4

亿吨左右，净出口在
2100

万吨
左右； 在良好趋势与淡季博弈的背
景下， 预计钢价将保持平稳， 因而
2010

年钢铁行业继续好转值得期
待。维持行业“推荐”的评级，建议重
点关注区域龙头类公司以及高端板
材类公司。

11

月以来，国内钢铁价格整体呈
上涨态势。截至

12

月
6

日，国内螺纹钢
均价为

3688

元
/

吨，月环比上涨
2.3%

；

线材均价为
3678

元
/

吨， 月环比上涨
3.17%

；热轧均价为
3678

元
/

吨，月环
比上涨

4.13%

； 冷轧均价为
5216

元
/

吨，月环比上涨
6.84%

；中厚板均价为
3749

元
/

吨，月环比上涨
5.58%

。

同时，企业盈利也进一步好转。

原材料方面，截至
11

月
30

日，铁矿石
全国平均价格为

738

元
/

吨，较
11

月初
上涨

47

元
/

吨，涨幅为
6.8%

；焦炭平均
价格为

1827

元
/

吨， 较
11

月初上涨
57

元
/

吨，涨幅为
3.2%

；图巴郎
-

北仑海
运费为

43

美元
/

吨，西澳
-

北仑为
17

美
元
/

吨，月环比涨幅均在
27%

左右。

10

月纳入统计的国内
70

家大中
型钢厂实现利润

67

亿元， 环比增加
9%

；但亏损企业仍然有
14

家，占总
企业数的

20%

， 环比增加
5.71

个百
分点， 显示了在钢价持续低迷的情

况下，经过激烈的市场竞争，钢铁企
业盈利开始分化。分析师认为，从

11

月的情况来看， 由于钢铁价格上涨
超过了原材料成本的上涨， 企业盈
利有望进一步好转。

目前钢铁行业面临冬季各种开
工下降的负面影响，但从趋势来看，

分析师预计明年粗钢表观消费量将
达到

6.4

亿吨左右， 净出口在
2100

万
吨左右。按照年

7.33

亿吨的产能规模
计算，

90%

的产能利用率对应
6.6

万
吨的粗钢产量，供需基本平衡，故产
能过剩压力大大缓解。 从估值来看，

目前钢铁行业
PB

为
2.10

倍左右，

A

股
为
3.95

倍，钢铁行业
PB

与
A

股
PB

的比

值为
0.55

倍，较
2002

年以来的平均值
0.62

要低
11%

左右，在经济复苏的背
景下，板块估值明显偏低。 分析师建

议目前可考虑为明年钢铁行业的投
资机会做好准备， 因而股价的调整
将提供良好的买入时机。 （魏静）

销量创新高再成汽车股上涨催化剂

优惠政策延长汽车盛宴有望续写

□中证证券研究中心 李波

11

月份我国汽车产销量再创
历史新高 ，推动汽车板块

9

日 “一
枝独秀 ”；受一汽夏利

11

月份产销
大幅增长刺激 ，“一汽系 ” 表现抢
眼 。 受益汽车下乡和购置税减免
等政策延长至明年年底 ， 未来汽
车行业将继续享受需求回升和政
策推动带来的 “盛宴 ”，成长性高 、

销量持续大增的上市公司将获得
超额收益 。

11

月销量再创新高

11

月份我国汽车和乘用车的销
量双双再创历史新高 ， 分别达到
133.77

万辆和
103.64

万辆，环比分别
增长

9.08%

和
9.50%

，同比分别大增
96.43%

和
98.23%

。

在乘用车细分品种中，

11

月份
多功能乘用车（

MPV

）的销量环比增
长最为明显；从同比增速来看，各品
种的销量均迅猛增长， 交叉型乘用
车和运动型多用途乘用车（

SUV

）的

增速甚至超过
100%

。

我们认为， 经济复苏带来的需
求持续回升以及担心优惠政策取消
而抢购， 是

11

月份汽车市场特别是
乘用车市场依旧火热的驱动力量。

另外， 去年
11

月份汽车销量回落明
显造成的翘尾因素， 也助推今年

11

月份汽车销量同比大幅增长。

目前内陆省份居民步入人均可
支配收入已经达到

1.4

万元的汽车
消费区间，首次购车需求持续提升。

受购置税减免政策刺激， 今年以来
1.6

升及以下排量的乘用车销量持
续大幅增长，

11

月份再度以
72.33

万
辆的销量创出历史新高。 随着年底
购置税政策敏感期的到来， 该排量
品种更是销售火爆。

与此同时， 随着经济的持续好
转， 车辆的更新换代需求也开始提
速。 继

1.6

升以下排量经济型轿车销
量迅猛提升、为行业带来了规模性收
益之后，最近几个月

2.0-2.5

升排量乘
用车的销量出现明显回升，显示中高
级轿车复苏。销量持续高水平和产品
需求结构向中高端演进，无疑有利于
行业盈利水平的显著改善。

另外， 国务院
9

日提出将汽车下
乡政策延长至明年年底，并将减征

1.6

升及以下小排量乘用车车辆购置税
的政策延长至

2010

年底。扶持政策的

持续将刺激汽车消费继续稳步增长。

销量成股价催化剂

在
11

月份产销量创出历史新高
的推动下，汽车及零部件板块

9

日涨幅
居前，带动交运设备指数顽强抗跌，成
为唯一上涨的申万一级行业指数。

个股方面，“一汽系” 表现抢眼，

一汽夏利盘中封住涨停，带动一汽轿
车和一汽富维强劲上行，涨幅分别为
8.80%

和
2.31%

。 一汽夏利
9

日披露
11

月份的产销量数据， 均出现大幅增
长，成为股价上涨的重要催化剂。

具体来看，

11

月份一汽夏利的
产量和销量分别为

20116

辆和
21167

辆 ， 而去年同期分别为
13430

和
11565

辆 ， 同 比 增 速 分 别 达 到
49.78%

和
83%

。其中，夏利系列
11

月
的产量和销量分别为

12890

、

15090

辆； 威系列
11

月产量和销量分别为
7226

、

6077

辆。

随着汽车上市公司
11

月产销数
据的陆续公布， 预计未来还会有更
多的“超预期”。对于整车公司来说，

销量的大幅增长无疑是股价上涨的
重要刺激因素。

在优惠政策延续和经济复苏
的双轮驱动下，明年汽车销量有望
继续火爆态势，上市公司的业绩有
望继续大幅增长，股价上涨空间将

被继续提升。

寻找高成长个股

汽车及零部件行业近几年特别
是今年以来成长迅速。 行业归属于母
公司净利润的三年复合增长率为
37.51%

，今年以来由于销量持续攀升，

季度复合增长率更是高达
101.29%

。

估值方面， 目前汽车板块具备
安全性。 按照整体法，以三季报

*4/3

为财务匹配规则， 汽车及零部件板
块目前市盈率为

31.32

倍，在所有板
块中位居偏低水平；纵向来看，该估
值略高于

2001

年以来的平均值
27.78

倍，远低于理论上限
45.77

倍。

在估值合理的背景下， 销量的
大幅增长无疑是业绩提升、 股价上
涨的催化剂。 我们拟通过统计汽车
及零部件上市公司三年以来特别是
今年以来的利润复合增长率、 历史
及

2010

年预测
PEG

， 来寻找未来业
绩大幅提升相对确定、 估值相对合
理的品种。

统计结果显示，长安汽车、上海
汽车、华域汽车、风神股份、福耀玻
璃、江淮汽车、中鼎股份等个股的利
润复合增速较快， 历史

PEG

具备优
势； 东风汽车和一汽轿车

2010

年的
预测

PEG

回落明显， 显示成长性良
好。 上述个股可重点关注。

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 上次评级
０００８９５．ＳＺ

双汇发展 国信证券 黄茂
２００９－１２－９ １＿

推荐
１＿

推荐
６００５１９．ＳＨ

贵州茅台 国泰君安 胡春霞
２００９－１２－９ １＿

增持
１＿

增持
００００３９．ＳＺ

中集集团 申银万国 胡丽梅
２００９－１２－９ １＿

买入
１＿

买入
６００５１９．ＳＨ

贵州茅台 中信证券 毛长青
２００９－１２－８ １＿

买入
１＿

买入
６００４９１．ＳＨ

龙元建设 申银万国 王胜
２００９－１２－８ １＿

买入
１＿

买入
０００９２６．ＳＺ

福星股份 上海证券 郭昌盛
２００９－１２－８ １＿

超强大市
２＿

跑赢大市
００２０１２．ＳＺ

凯恩股份 中信证券 唐川
２００９－１２－８ １＿

买入
６００５５１．ＳＨ

时代出版 国信证券 廖绪发
２００９－１２－８ １＿

推荐
１＿

推荐
６００３９５．ＳＨ

盘江股份 广发证券 谢军
２００９－１２－８ １＿

买入
１＿

买入
６００２６９．ＳＨ

赣粤高速 中信证券 谢从军
２００９－１２－８ １＿

买入
１＿

买入
００２２１５．ＳＺ

诺普信 东方证券 杨云
２００９－１２－８ １＿

买入
２＿

增持
００２０６４．ＳＺ

华峰氨纶 广发证券 谢军
２００９－１２－８ １＿

买入
１＿

买入
６００９６６．ＳＨ

博汇纸业 中信证券 许骏
２００９－１２－８ １＿

买入
１＿

买入
６００４２８．ＳＨ

中远航运 世纪证券 交通运输研究小组
２００９－１２－８ １＿

买入
３＿

中性
０００８５８．ＳＺ

五粮液 上海证券 郭昌盛
２００９－１２－８ １＿

超强大市
１＿

超强大市
０００８５８．ＳＺ

五粮液 中信证券 毛长青
２００９－１２－８ １＿

买入
１＿

买入
０００４８８．ＳＺ

晨鸣纸业 中信证券 许骏
２００９－１２－８ １＿

买入
１＿

买入
６００７７７．ＳＨ

新潮实业 上海证券 郭昌盛
２００９－１２－８ １＿

超强大市
０００８６９．ＳＺ

张裕
Ａ

中信证券 毛长青
２００９－１２－８ １＿

买入
１＿

买入
６００７２０．ＳＨ

祁连山 广发证券 王飞
２００９－１２－８ １＿

买入
１＿

买入

代码 名称 涨跌幅 最新点位 涨跌
５

日涨跌幅
８０１０９０．ＳＩ

交运设备（申万）

０．５１％ ３６３８．９９ １８．３ ０．６０％

８０１０３０．ＳＩ

化工（申万）

－０．１９％ ３０１０．５ －５．７ ２．０１％

８０１１００．ＳＩ

信息设备（申万）

－０．２１％ １３７９．７５ －２．８９ １．６３％

８０１１５０．ＳＩ

医药生物（申万）

－０．８３％ ３６８６．５ －３０．７ －３．３１％

８０１２２０．ＳＩ

信息服务（申万）

－０．９１％ １９４０．５８ －１７．７３ －２．２１％

８０１１２０．ＳＩ

食品饮料（申万）

－１．０４％ ４６４４．６ －４８．９５ －２．４０％

８０１０４０．ＳＩ

黑色金属（申万）

－１．０９％ ３７９８．３８ －４２．０４ １．１４％

８０１０８０．ＳＩ

电子元器件（申万）

－１．１９％ １４３０．５１ －１７．２８ －１．３８％

８０１１４０．ＳＩ

轻工制造（申万）

－１．３７％ １９５１．９３ －２７．２１ －１．０４％

８０１１１０．ＳＩ

家用电器（申万）

－１．４５％ ２３２６．１２ －３４．１６ －２．８１％

８０１２００．ＳＩ

商业贸易（申万）

－１．５９％ ４３２１．４３ －６９．９８ －１．８２％

８０１０２０．ＳＩ

采掘（申万）

－１．６２％ ６７６３．６ －１１１．５９ －１．４５％

８０１２１０．ＳＩ

餐饮旅游（申万）

－１．６５％ ２８２１．５８ －４７．３９ －２．５８％

８０１０６０．ＳＩ

建筑建材（申万）

－１．７２％ ２９２２．５９ －５１．１９ －１．７１％

８０１２３０．ＳＩ

综合（申万）

－１．８７％ １８４３．１９ －３５．１７ －２．５３％

８０１１３０．ＳＩ

纺织服装（申万）

－１．９４％ ２１２５．４５ －４２．１１ －１．２３％

８０１０１０．ＳＩ

农林牧渔（申万）

－１．９５％ ２０４３．５８ －４０．７２ －１．４５％

８０１０７０．ＳＩ

机械设备（申万）

－１．９８％ ４１２５．８７ －８３．２５ －２．３０％

８０１１８０．ＳＩ

房地产（申万）

－２．１２％ ４０３９．９９ －８７．６ －０．９７％

８０１１９０．ＳＩ

金融服务（申万）

－２．１２％ ２８９４．６６ －６２．６２ －０．６９％

８０１１６０．ＳＩ

公用事业（申万）

－２．３４％ ２３２０．１４ －５５．６７ －３．１０％

８０１０５０．ＳＩ

有色金属（申万）

－２．３９％ ４３４６．１４ －１０６．３８ －４．９７％

８０１１７０．ＳＩ

交通运输（申万）

－２．４０％ ２６５０．６７ －６５．０５ －２．８０％

资料来源：安泰科、国信证券经济研究所

主要钢铁品种价格走势（单位：元

/

吨）

名称 中证评级招商证券国金证券中信证券安信证券国信证券长江证券申银万国国泰君安银河证券
农林牧渔 增持

（

１１．２９

）

强于大市
（

１２．４

）

推荐（

１２．３

） 增持（

１２．１

） 推荐（

１２．６

）

煤炭 持有（

１２．１

）

推荐
（

１１．２３

）

中性（

１２．４

）

看好
（

１１．２３

）

中性
（

１１．２４

）

增持
（

１１．２３

）

推荐
（

１１．２３

）

化工 领先大市
（

１１．２９

）

推荐
（

１１．２３

）

增持（

１２．２

）

谨慎推荐
（

１１．３０

）

钢铁 持有
（

１１．２３

）

推荐
（

１１．２３

）

增持（

１２．５

）

中性
（

１１．２３

）

看好
（

１２．１

）

增持（

１２．１

）

推荐
（

１２．８

）

有色金属 持有
（

１１．２３

）

同步大市
（

１２．７

）

水泥 中性
（

１２．１

）

强于大市
（

１１．２７

）

增持（

１２．３

）

推荐
（

１１．３０

）

机械设备 增持
（

１２．１

）

推荐
（

１１．２３

）

增持（

１２．２

）

电子元器件 持有
（

１１．２６

）

汽车 买入
（

１２．１

）

推荐
（

１１．２３

）

强于大市
（

１１．２３

）

谨慎推荐
（

１２．９

）

信息设备 看好（

１２．３

）

家用电器 看好
（

１２．１

）

强于大市
（

１１．２９

）

谨慎推荐
（

１２．９

）

看好
（

１１．２７

）

食品饮料持有（

１２．１

）

强于大市
（

１２．８

）

推荐
（

１２．９

）

看好
（

１２．９

）

纺织服装 谨慎推荐
（

１２．８

）

中性
（

１１．３０

）

造纸印刷 强于大市
（

１１．３０

）

增持
（

１２．１

）

医药生物 推荐
（

１１．２４

）

强于大市
（

１２．１

）

谨慎推荐
（

１２．１

）

增持（

１２．１

） 推荐（

１２．３

）

电力 中性（

１２．１

）

中性
（

１１．３０

）

中性）

１２．９

） 中性（

１２．１

）

交通运输
房地产 中性

（

１１．２３

）

推荐（

１２．６

）

增持
（

１１．２９

）

推荐
（

１２．９

）

看好（

１２．３

）

看好
（

１２．２

）

增持（

１２．８

） 推荐（

１２．５

）

银行 增持（

１２．１

）

强于大市
（

１２．７

）

看好
（

１２．２

）

推荐（

１２．７

）

保险 买入
（

１２．１

）

强于大市
（

１１．２３

）

看好
（

１２．２

）

券商 增持
（

１２．１

）

中性（

１２．７

）

看好
（

１２．２

）

商业零售 看好
（

１２．１

）

推荐（

１２．４

）

增持
（

１２．１

）

餐饮旅游 谨慎推荐
（

１２．４

）

信息服务 推荐
（

１１．２３

）

11

月份汽车和乘用车销量再创历史新高（辆）

11

月份产销率仍处高位（

96.14%

） 细分品种乘用车销量走势

海油工程（

600583

）

开启新的发展阶段
瑞银证券分析师认为， 公司业

务所在地临近内地主要客户， 已给
潜在竞争者设置了进入壁垒。 公司
已进入成长期， 多艘新船和一个新
的造船厂将很快投入使用。

分析师预计，

2009-2013

年公司
每股收益的年均复合增长率为
17%

，

2010

年息税前利润率为
15%

，

高于世界上其他同类企业。 分析师
认为公司将受益于中国海洋油气领
域资本支出的长期增长， 如深水区
油气开发项目。 中国需要建设更多
液化天然气接收站， 这也可能对公
司有利。

公司股票年初以来的走势一直
落后于上证综指和全球其他同类企
业。 公司的主要利好因素包括深水
项目的可预见性、 液化天然气接收
站的建设和交付深水铺管船。

分析师采用基于贴现现金流的
估值法来推导目标价， 并用瑞银的
价值创造分析模型

(VCAM)

具体预
测影响长期估值的因素。 假定加权
平均资本成本为

7.7%

，长期息税前
利润率为

15%

， 得出公司目标价为
17

元，对应
2010

年市盈率为
30

倍，市
净率

4.6

倍（处于
12

个月动态市净率
历史波动区间的低端）， 首次给予
“买入”评级。

九龙山（

600555

）

进入业绩高增长期
渤海证券分析师发布报告，给

予九龙山
2010

年
25

倍市盈率， 合理
估值为

13.11

元。 随着增发的完成以
及二期项目的开发， 公司股价较合
理估值仍有可能提升， 给予其 “买
入”评级。

分析师指出， 公司项目全部位
于九龙山度假区， 在开发和即将开
发项目的总建筑面积约

127.3

万平
方米。 其中一期可售面积约

7.67

万
平方米， 用于经营面积

11.6

万平方
米，

2010

年进入结算高峰期； 二期
107.3

万平方米 ，

2011

年进入结算
期。若二期全部用于出售，不包括一
期的经营物业收入， 预计可为公司
贡献

176.8

亿元销售收入，

45.05

亿元
净利润。 公司

2010

年开始进入项目
结算高峰期。此外，项目净利润率高
达
25.48%

，盈利能力强。

分析师预计
2009

、

2010

、

2011

年
公司结算收入分别为

3.53

、

11.11

和
21.84

亿元，毛利率在
70%

以上。 预
计

2009

和
2010

年净利润分别为
2.85

和
5.19

亿元，分别同比增长
928%

和
82%

。

2009

年依照原股本，

2010

年按
照发行

1.2

亿股计算 ， 预计
2009

、

2010

年公司每股收益分别为
0.33

元
和

0.52

元；按照
2009

年
12

月
4

日收
盘价，对应

PE

分别为
32

倍和
20

倍。

银座股份（

600858

）

区域零售龙头
银座股份是一家地处于山东的

百货超市连锁企业， 公司依托其强
大的控股股东———山东省商业集团
总公司， 最终由一个小小的零售公
司转变为山东省零售行业霸主。

2009

年前三季度山东省社会消
费品零售总额累计

10032

亿元，同比
增长

18.6%

。 大股东在股改时承诺
将会逐步把优质成熟门店注入到上
市公司里面， 这些优质门店将会成
为公司新的利润增长点。 除了上市
公司外，大股东下面还有

22

家门店。

目前公司已经进入了山东
17

地
市级城市中的

10

家； 分区域看，济
南、 东营和泰安地区是公司收入的
主要来源，占比为

63%

左右，其他区
域的门店也呈比较健康有序的发
展，尤其以临沂和菏泽两地，因为基
数较低，近两年增速较高。

公司自
2004

年重组后， 业绩呈
现高速增长，

2005-2008

年营业收入
复合增长为

56.6%

， 净利润复合增
长率为

44%

， 快速增长的主要原因
是盈利能力的不断提高以及公司外
延扩张力度加大。

分析师预计公司
2009

年和
2010

年的
EPS

为
0.63

元和
0.78

元，其合理
的股价区间为

28-31.2

元，调高评级
至“推荐”评级。

华胜天成（

600410

）

向高端服务模式转型
公司主营为通讯软件系统集

成业务及
IT

专业服务 ，在电信 、金
融和邮政行业的系统集成业务上
形成了较强的竞争能力 。 公司近
日完成对香港自动系统公司

ASL

的收购 。 联合证券分析师预计
2010

年自动系统公司能够实现约
12

亿港元的收入 ， 净利润约为
5000

万元 ， 为华胜天成的每股盈
利增加

0.07

元。

公司正在从系统集成商向
IT

服
务提供商转型， 由原来单纯出售硬
件产品向全方位的提供硬件、 软件
以及运营维护服务的商业模式转
变。专业服务可以分为运营维护、

IT

系统规划和咨询以及高端的全面外
包、按使用付费共三种模式。目前公
司从事主要是第一和第二种类型的
服务， 预计高端服务模式

2011

年能
够为公司贡献利润。

基于
2009

年合并自动系统公司
一个季度的收入和利润，

2010

年后
完全合并自动系统公司的收入和利
润，分析师预计公司

2009-2011

年的
收入分别为

33.6

亿元 、

46.6

亿元和
56.9

亿元， 净利润分别为
2.5

亿元、

3.0

亿元和
3.9

亿元，每股收益分别为
0.55

元、

0.66

元和
0.84

元， 维持对公
司“增持”的评级。

福耀玻璃（

600600

）

竞争优势进一步显现
联合证券分析师姚宏光发布报

告， 预计福耀玻璃
2009

年和
2010

年
每股税后利润分别为

0.64

元 （经常
性收益） 和

0.83

元， 动态
PE

分别为
22.7

倍和
17.5

倍。

2010

年海外出口市
场仍有超预期的可能性， 维持 “增
持”评级。

由于海外汽车市场的急剧萎缩，

分析师预计公司
2009

年出口
OEM

和
维修市场销售收入均只能实现有限
增长（

10%

以内），但也意味着海外市
场份额在

2009

年进一步显著提升。预
计
2010

年国内配套市场的销售收入
增长约

15%

。

4

季度已显示出口市场
强劲回升的迹象，分析师估计

2010

年
美国市场的汽车销售有望回升至

100

万辆
/

月的水平， 而欧洲市场也有望
逐步回暖， 公司

OEM

和维修市场将
分别实现

40%

和
10%

的增长。

公司的竞争优势主要体现在两
个方面， 一是整车厂的订单周期进
一步压缩， 二是汽车玻璃需求的多
品种小批量趋势日益明显， 而福耀
更为适应。

此外，

2010

年国内中高级轿车
销量的回暖使得公司在客户和产品
配套选择上具有更大的余地， 产品
结构性变化也有助于毛利率水平的
提升。 （徐效鸿 整理）

部分汽车及零部件个股的业绩增速及估值水平

证券简称

近三年净利润

年复合增长率

今年净利润季度

复合增长率

PEG

（今年

3

季

×4/3

较上年年报增长率）

2010

年预测

PEG

中航精机
２８．９２％ ２３９．６３％ １．５１０３ ３．０８６０

特尔佳
３５．６３％ １８０．３８％ ３．１３１８ ２．９７６３

江淮汽车
－１０．１５％ ３９．１６％ ０．０９１６ ０．３０６０

东风汽车
－７．４２％ ６２７．１３％ ５．０２９４ ０．９７９７

一汽轿车
２７．５２％ ２１．００％ ３．４８１４ ０．８１６７

福耀玻璃
１０．９８％ ９５．７８％ ０．１４８０ ０．５７７２

长安汽车
２６．５７％ ２３０．０２％ ０．００６８ ０．７５３９

上海汽车
６５．０６％ １００．８１％ ０．０４５３ ０．４８９２

中鼎股份
９６．１７％ ２９．５８％ ０．５８７５ １．１０５７

一汽富维
１５７．１９％ ８０．６５％ ０．８０２６ ０．５３１６

华域汽车
１２５．３５％ ３８．０７％ ０．００５５ ０．００５２

福田汽车
２２２．４２％ １４．７９％ ０．１１５６ １．４８５９

江铃汽车
１１．５５％ ３５．６４％ ０．６６３６ １．３００１

风神股份
１４３．２４％ ３６６．５３％ ０．０４０７ １．６５８１

黔轮胎
Ａ ６０．３３％ ８３．２４％ ０．０３６６ １３．９６０４

潍柴动力
５４．６６％ ７９．２０％ ０．２４７２ １．０５２２

通信行业复苏趋势明朗
调整恰是优质个股买入机会

周三大盘震荡走低， 申万
23

个一级行业指数
除交运设备外均出现下跌。 通信板块表现相对抗
跌，信息设备指数仅下跌

0.21%

，信息服务指数的
跌幅也仅

0.91%

。分析师指出，随着
3G

效应的显现，

通信行业复苏形势日趋明朗， 近期的调整将带来
买入机会。

11

月国内车市承接上月的势头继续强劲增长，

当月汽车产销双超
130

万辆，再创月度新高。 受此影
响，周三汽车股表现抢眼。 一汽夏利以涨停报收，一
汽轿车上涨

8.80%

，金龙汽车上涨
8.03%

，中通客车、

长丰汽车、一汽富维等也都有较好涨幅。 在汽车股
的带动下，申万交运设备指数上涨了

0.51%

，成为唯
一上涨的申万一级行业指数。

除了汽车股外，通信板块在调整的市道下表现
相对抗跌，申万信息设备指数和信息服务指数的跌
幅均小于

1%

。 成分股中浪潮软件报收涨停，大唐电
信、鑫新股份等个股的涨幅超过

5%

。

10

月通信行业收入累计增速达
3.6％

。国信证券
分析师指出，下半年来随经济复苏通信行业呈现加
速增长态势，全年增速有望达到

5.0％

。短信、移动长
途等主要业务均现环比增长， 行业基本面继续向
好。分析师预计，随着

3G

用户逐步形成规模，数据业
务占比提升，明年行业增速将提升至

6%

以上。

分析师表示，目前部分信息设备公司的
PEG

低
于
1

， 近期市场的回调使一些优质公司出现买入机
会。

12

月分析师推荐三维通信、拓维信息；另外中兴
通讯在出口复苏、权证转股临近的背景下也同样值
得期待。 对于信息服务类公司，分析师建议继续关
注中国联通的波段性机会。 （徐效鸿）


